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ABD piyasalarinda yapay zeka yatirnmlarinin finansmani ve bu yatirirmlarin karlihga donisme hizina iligkin endiseler teknoloji hisselerinde sert satiglara neden oldu.

S&P 500 Endeksi diin %1,21 diisusle 7.663,43 puandan kapanirken, Nasdaq 100 %2,90 ve Philadelphia Yari iletken Endeksi %6,7 geriledi. Buna karsin S&P 500'de 336 hissenin ylikselmesi, satislarin
agirhkh olarak buyuk teknoloji sirketlerinde yogunlastigini gosterdi.

Bugun ise satig baskisinda sinirli bir hafifleme izlenirken S&P 500 vadeli igslemleri %0,2 ekside, Nasdaq 100 vadelileri yatay seyrediyor.

Teknoloji hisselerindeki satiglarin merkezinde, buyuk teknoloji sirketlerinin artan yapay zeka harcamalarinin nakit akiglar tzerindeki etkisi bulunuyor. Meta'nin sermaye harcamasi beklentilerini
yukseltmesi ve kredi risk primindeki artis, sektorde finansman maliyetlerine yonelik endiseleri guglendirdi. Yapay zeka yatirimlarina iligskin belirsizliklerin kuresel kredi risk primlerini Mayis 2025'ten bu yana
en yuksek seviyelerine tagimasi, yatirimcilarin risk istahini sinirhyor. Bununla birlikte, yari iletken hisselerinde yaganan sert dususlerin ardindan acilis oncesi islemlerde sinirli toparlanma dikkat ¢ekiyor.

Riskten kacis egilimi ABD tahvillerine talebi artirirken, 10 yillik tahvil faizi diin 17 baz puan gerileyerek %5'in altina indi. Bugun ise tahvil faizinde 2 baz puanlik yukselisle %4,98 seviyesi izleniyor.
Teknoloji hisselerindeki satislar ve buyumeye yonelik endiseler, Fed'in yiIl sonuna kadar yeniden faiz artiracagina iliskin beklentilerin zayiflamasina neden oldu. Gelecek haftaki Fed toplantisi dncesinde
piyasalarda faizlerin sabit tutulacagi beklentisi 6ne ¢ikarken, Bloomberg Dolar Spot Endeksi yatay seyrediyor.

Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Suudi Arabistan'a yonelik Husi saldirilarinin enerji arzina iliskin endiseleri artirmasiyla Brent petrol %1 yUkselisle
114,34 USD/varil seviyesine ulasarak mayis basindan bu yana en yuksek seviyesini gordi. Hiurmuz Bogdazi'ndaki petrol sevkiyatinin catisma oncesi seviyelere yaklasmasina ragmen olasi yeni saldirilara
iliskin riskler fiyatlar Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. YUkselen eneriji fiyatlari enflasyon gérinimune yonelik belirsizligi artirirken, spot altin 4.022 USD/ons civarinda yatay seyrediyor.

Avrupa piyasalarinda ise beklentilerin altinda kalan ekim ayi 6zel sektor aktivitesi ve Fransa'nin kamu maliyesine iligkin endiseler 6ne ¢ikiyor. Stoxx 600 Endeksi %0,6 gerilerken, Fransa'nin 10 yillik tahvil
faizinin %5,1'i asmasi ve Almanya ile faiz farkinin 175 baz puana ulasmasi risk algisini olumsuz etkiliyor.

Moody's'in bugiin acgiklayacagi Fransa kredi notu degerlendirmesi yakindan takip edilirken, ABD'de aciklanacak oncu PMI verileri ile gelecek haftaki Fed toplantisi piyasalarin yonu agisindan
onem tasiyor.
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(-) Meta Platforms (META): Sirket, 2026 yili sermaye harcamasi beklentisini 135-145mlIr USD araligina yukseltirken gelecekteki harcama taahhutlerinin 825mir USD'ye ulastigini agikladi. Artan yapay
zeka yatirimlarinin finansmanina iliskin endiselerle hisse din %8,7 deger kaybederken, sirketin kredi risk gostergesi rekor seviyeye yukseldi.

(-) Moderna (MRNA) / Merck (MRK): Sirketlerin birlikte gelistirdigi kisisellestiriimis melanom asisina iliskin veriler, kanserin tekrarlama riskinde %42 ve yayiima riskinde %38 azalmaya isaret etmesine
ragmen yatirimci beklentilerinin altinda kaldi. Verilerin sizdiriimasinin ardindan Moderna hisseleri dun %17,6 gerilerken Merck hisseleri de satis baskisi altinda kaldi.

(+) Crown Castle (CCl) / American Tower (AMT) / SBA Communications (SBAC): SpaceX'in ABD genelinde yeni bir mobil iletisim agi kurmak amaciyla en az 80 bin baz istasyonuna erigsim saglamayi
planlamasi, telekomunikasyon altyapi sirketlerini destekledi. Acilis oncesi islemlerde Crown Castle %6,3, American Tower %4,1 ve SBA Communications %4,8 yukselirken, T-Mobile, Verizon ve AT&T
hisseleri yaklasik %3 geriledi.

(-) Deckers Outdoor (DECK): UGG ve Hoka markalarinin sahibi sirketin ceyreklik geliri 1,48mlir USD ile 1,51miIr USD olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Sirketin beklentilerini asagi yonlu
guncellemesinin ardindan hisse acilig dncesi islemlerde %8,5 deger kaybetti.

(=) Western Digital (WDC): Sirketin mali yil ilk ¢eyrek geliri 4,3mlr USD, duzeltiimis hisse basina kari ise 4,64 USD ile sirasiyla 4,2mlr USD ve 4,10 USD olan piyasa beklentilerini asti. Guglu sonuglara
ragmen yapay zeka yatirimlarinin surdarulebilirliine iliskin endiselerle hisse acilis dncesi islemlerde yaklasik %1 geriledi.

(=) American Airlines (AAL): Sirketin 3C26 geliri yillik %19,3 artigla 16,34miIr USD'ye ulasirken, yakit giderlerinin %67,5 yukselmesiyle 269mn USD net zarar kaydedildi. Artan yakit maliyetleri nedeniyle
2026 yih hisse basina zarar beklentisi 1,00—1,60 USD araliina yukseltildi.

(+) Lockheed Martin (LMT): Pentagon, sirketten en az 850 adet F-35 savas ucagi alimini iceren ve program tarihinin en buylk siparisi olabilecek bir anlasma Uzerinde calisiyor. Henlz kesinlesmeyen
anlagsmanin yedek parga, modernizasyon ve 10 yillik bakim hizmetlerini de kapsamasi 6ngoruluyor.

(+) Procter & Gamble (PG): Sirketin beklentileri agan finansal sonuglari, teknoloji hisselerinden temel tiketim sektorine yonelimin belirginlestigi seansta hisse performansini destekledi. PG hisseleri dun
%5,58 ylkselirken S&P 500 temel tiketim sektorlu %3 deger kazandi.

(+) Citigroup (C): Sirket, Cin'de tamamina sahip olacagi bir menkul kiymetler sirketi kurmak igin yaklasik bes yillik slUrecin ardindan duzenleyici onay aldi. Gelismeyi Citigroup'un Cin sermaye
piyasalarindaki faaliyetlerini genigletmesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.
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« S&P 500 Endeksi, son islem glininu %1,21 diisusle 7.663,43 puandan tamamlayarak 29 Temmuz'dan bu yana en sert gunluk kaybini yasadi ve kisa vadeli goriinimde satis baskisi yeniden

belirginlesti.

« |letisim hizmetleri sektor(i distise dncllik ederken, Moderna %17,6, Coherent %12,5 ve Lam Research %11,8 deger kaybetti. Buna karsin 336 hissenin yiikselmesi ve 165 hissenin gerilemesi, satis

baskisinin endeks geneline yayillmadigini gosteriyor.

» Endeksin 7.718,97 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalamasinin altina gerilemesi kisa vadeli gorunUmu zayiflatirken, nisan ayindan bu yana devam eden yukselen trend gizgisinin hemen Uzerinde

tutunmasi teknik agidan onem tasiyor.

» RSI gostergesinin 45,2 seviyesine gerilemesi alim momentumundaki zayiflamaya isaret ederken, MACD'nin pozitif bolgede ancak sinyal cizgisinin altinda kalmasi kisa vadeli satig baskisini destekliyor.

« Endeksin 7.800 seviyesini agsmakta zorlanmasinin ardindan gelen satiglar, 7.600—7.800 bandindaki dalgali seyrin devam ettigini gosteriyor.

» Asagi yonliu hareketlerde 7.600 seviyesi ilk 6nemli destek olarak one ¢ikarken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ve 7.400 seviyelerine dogru geri ¢cekilme riski artabilir.

- Ozellikle 7.600 bdlgesinin yiikselen ana trend gizgisiyle yakinsamasi, bu seviyeyi kisa ve orta vadeli gériiniim agisindan kritik hale getiriyor.

» Olasi tepki alimlarinda 7.719 seviyesindeki 8 gunluk hareketli ortalama ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asiimasi halinde 7.800 ve 7.844 seviyeleri guindeme gelebilir.
* Genel olarak kisa vadeli gorunumde temkinli durusumuzu korurken, 7.600 Gzerinde tutunmanin devam etmesini yukselen ana trendin korunmasi agisindan énemli buluyoruz.

« 7.719 seviyesi asilmadikga olasi yukseliglerin tepki hareketiyle sinirli kalabilecegini, 7.600 seviyesinin kaybedilmesi halinde ise satis baskisinin derinlesebilecegini dugiunliyoruz.
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EN COK DUSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
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LITE Lumentum Holdings Inc Teknoloji Donanim 575254 1154 21.413.772
FLEX Flex Ltd Teknoloji Donanim 37669 -11.08 23.115.250
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EN YUKSEK HACIM
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Yurtdisi Oneri: CME Group Inc (CME)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 29,00USD | Stop-Loss: 27,20 USD
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CME icin 305,98USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 315,00USD, zarar-kes seviyemizi ise 299,00USD olarak belirliyoruz.

CME Group, 3C26 finansal sonugclarinda gelir ve hisse basina kar beklentilerini asmasinin ardindan analistlerden gelen olumlu degerlendirmelerle éne ¢ikiyor.

JPMorgan, faiz ortaminin faiz turevleri ve doviz islemlerindeki aktiviteyi destekleyecedi beklentisiyle sirketin tavsiyesini Underweight seviyesinden Overweight seviyesine yukseltirken hedef fiyatini 367
USD olarak belirledi.

Morgan Stanley hedef fiyatini 337 USD'den 359 USD'ye, Wells Fargo ise 315 USD'den 333 USD'ye yukselterek olumlu goruslerini korudu.

Finansal sonuglarin ardindan 10 analistin hedef fiyatlarini ortalama %12 artirmasi ve Bloomberg konsensus hedef fiyatinin 297,06 USD'den 320,17 USD'ye yukselmesi, sirketin gorunimune yonelik
beklentilerin glg¢lendigine isaret ediyor.

Faiz, doviz, enerji ve hisse senedi piyasalarindaki belirsizligin turev trunlere yonelik islem talebini destekleyebilecegini degerlendiriyoruz.

Bununla birlikte, CME'nin yapay zeka islem glcu Uzerine vadeli islem s6zlesmeleri gelistirmesi, dizenleyici onay surecindeki belirsizliklere ragmen orta vadede yeni bir blylime alani olusturabilir.

305,98 USD kapanis fiyatini referans alarak kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, 315 USD seviyesini hedef fiyat olarak belirliyoruz.

Bu hedef yaklasik %2,95 yukselis potansiyeline isaret ederken, olumlu analist revizyonlarinin kisa vadeli fiyatlamayi destekleyebilecegini dluisinliyoruz.

299 USD seviyesini zarar-kes noktasi olarak belirliyor, bu seviyenin altina gerilemelerde pozisyonlarin kapatilmasini 6neriyoruz.

Boylece yaklasik %2,28 asagi yonli riske karsilik %2,95 getiri potansiyeliyle 1,29x risk/getiri orani sunan islem stratejisini degerlendirilebilir buluyoruz.

CME CME Group Inc
Sektor Kurumsal Finansal Hizmetler
P. Deger (USD mn) 110.024
FIK (x) 26 3x
FOIFAVOK (x) 22 5x
Sektor FIK (x) 23 4x
Sektor FDIFAVOK (x) 20
12 Ay Fiyat Aralign (USD) 218,31 -32279
Beta 0,43
12 Ay rolatif Perf 2,06%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
345% 5T1% 12599% 20,31% 14 26%

Alim Fiyati (§) 305,98

Hedef Fiyat (§) 315,00

Zarar Kes (5): 299,00
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Kodu Hizae Sansdl Fiyat Ork Hedef Fiyat Ork Gotir Potansiyell  =ar Tavelyesl  “Tut™ Tavelyesl ~Zat™ Tavelyesl  Toplam Rapor “";":'.’:'“
MDA LW Ecuity MDA Corp a7 A5 56 20 T2% 7o 2 1 2 i
AMTM LPW Ecuity Arnarorioon ke 22T 33,03 26.07% 77 4 a al a5%
META LW Ecuity Mesta Platforrnss ki &7 A2 83573 1381% 72 ] 1 74 1%
MEFT LW Ecity Microsafl Corp 51285 535,50 11.74% =] 4 a 72 Q8%
GOOHEL LW Ecuity Mgkt b 334 76 428,56 27 DE a4 7 a 7 0%
ML LN Ecpity Micran Techredogy b 1387 162121 TTAL% &0 4 a 84 o
AED LW Ecuity Brassdoarn b awa 526,50 5553% 58 4 a ] e
AMID UNY Ecity Achvarieond Micro Denvices b 55272 651,65 17.00% 58 12 a &8 2%
UBER UM Ecuity Ukrr Techrrioges ke a7E2 101,33 £385% E] 7 1 57 %
DHDHOHE LW Ecity Drerischesg 2730 295,00 a,102% E:] 2 1 52 a9
HOWY UM Ecquity ServicaMow ke 153,12 159,59 477 a7 a 2 52 o
PR LW Equity Pty At Matarcrios 725 405,58 18.91% a7 14 1 ] TE
WIMT UM Ecuity Walrnart e 117.74 128,91 I a7 4 1 52 ok
MA LM Ecpity Marsiercord b 22 a2 &78.71 A Er) 2 a ] 9
CRM UM Equity Sedesforce b 24178 286 54 1851% Ex] 18 1 & TI%
W UM Ecuity Wiz 0785 478,50 5065 48 2 a ] o
MIFILIC LAY Ecqity Mestfim brncs 85,04 85,41 3% 45 14 2 a5 e
CRWD LW Equity Crawdstika Hodings ke 23034 251,53 5.26% 43 14 2 59 T
HYZ UM Ecpity Bl b 7821 98,33 2572% a2 10 a 52 a1%
ORCL UM Equity Oracde Corp 128,13 242 51 &7 A% 21 a 1 50 %
DWASH LW Ecuity Dvaxr Draasht b 104,45 62T £ 253, & 7 1 a5 e
AMAT LW Ecity Agxiied Marizds e 08,54 628,30 5807% x 5 a 24 /s
CHS UM Ecpity Wit Dizrrry CarThe: 111,83 127,81 1425% a5 3 1 a ok
AMET UM Ecqity At Mestaorles o 184,33 24807 34.58% a4 2 1 a T
ANFL UMY Ecity e 34399 334 -2 B a3 14 a 57 5%
BKMG LW Ecuity Boxkirng Hidcrigs b 158,38 380 A7 B a2 g a a1 TH
TTWO LW Equity Tathr Twves bstemrascsfive Scftwara: 208,18 23524 £121% a2 a a an 100%
GEW UM Ecquity BE Verriva b an 121486 M21% a2 7 2 21 TH%
EQIDE LW Ecquity Erpuirii i a5 1231.78 2350% a2 5 a a B
COST LW Ecuity Comton Whialesala Corg 58,31 107936 a,12% a2 14 1 a7 AR
PP UW Ecquity Agxpilerin Corpy 2673 475,03 A k1| & 1 & e
ADEEH LPW Ecuity Ak 24484 #1588 27.3E% a 5 a a8 %
MDA U ity Arsig Dervicoes 20558 47821 17.80% k1| 3 a 34 1%
LRCH LW Ecqity Larn Research Corp 260,81 70,30 £1.50% k1| a a a7 a8
FSLR LN Ecquity First Sokar b 174,82 77,10 5A,50% al 7 2 a0 TH
DOV UM Ecity Dervert Erwergy Corp 2087 60,53 21.58% k1| 2 1 3 1%
HOOD LW Equity Rlekirrd Markests ke 101,33 136,41 FAEI a ] 1 a8 a2
DR LM Ecpity Dl Fiescalty Trursd b 178,31 223,14 26.58% k1| a a a7 a3
LLY LM Ecpity i Lilly & Co 12708 1350.40 8:27% 0 4 1 a5 B
FAMG LW Ecuity Diarnonidscs Drergy b 20033 30,58 1073% a0 a a e 7o
TELA UMW Eequity Tt s 308,47 411,98 &80 a0 24 7 &1 a3




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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