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« Kiresel piyasalar: ABD vadeli endeksleri, Cuma gunku sert Al satiglarinin ardindan petrol fiyatlarindaki dustusun destegiyle haftaya tepki alimlariyla bagladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaq
100 %0,8 ve Dow Jones %0,5 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,1 geriledi. Bununla birlikte toparlanma Cuma gunku kayiplara kiyasla sinirli kalirken, Al yatirimlarinin getirisi, yuksek degerlemeler ve

teknoloji sirketlerinin artan borglanma ihtiyacit konusundaki endigeler suruyor.

« Petrol ve jeopolitik gériiniim: Trump’in iran ile diplomatik gériismelere daha fazla zaman tanimak istedigine yonelik haber akisi sonrasi Brent petrol yaklasik %4 gerileyerek 109 USD/varil civarina,
WTI ise %4,1 dusiisle 99,90 USD/varil seviyesine indi. Petrol fiyatlarindaki gevseme, enerji kaynakli enflasyon ve faiz baskisini hafifleterek riskli varliklara destek sagliyor. ABD-iran goriismelerindeki

gelismeler kisa vadede piyasanin ana katalistlerinden biri olmaya devam edecek.

« Tahvil ve makro goriiniim: ABD 10 yillik tahvil faizi %4,92 seviyesinde yatay seyrederken, ingiltere 10 yillik faizi 4 baz puan diistsle %5,24’e geriledi. Dolar endeksi %0,1 zayiflarken, spot altin %0,8
yukseligle 3.904 USD/ons seviyesinde iglem gordu. Bu hafta ABD ara sec¢imlerinin yani sira istihdam verileri de izlenecek; guglu verilerin faizlerde yeni yukselis yaratmasi, ozellikle yuksek carpanli

teknoloji hisseleri agisindan risk olmaya devam ediyor.

« Al ve teknoloji hisseleri: Cuma gunku sert satiglarin ardindan yari iletken hisselerinde sinirli toparlanma gorulurken, Apple bilangosu oncesinde hafif geriledi. Morgan Stanley, Al ve likidite kaynakli
risklerin S&P 500’de son zirveden yaklasik %9’luk duzeltmeyle 7.100 seviyesini gundeme getirebilecegini, ancak sonrasinda endeksin 8.000 seviyesine yonelebilecegini ongoruyor. Barclays ise son

hareketi Al temasinin sona ermesinden ziyade yil icindeki onceki duzeltmelere benzer, kar buylimesiyle asilabilecek bir konsolidasyon olarak degerlendiriyor.

- Sirket haberleri: Marvell'in veri merkezi optik sirketi Lumentum’u kaynak haberde belirtilien 115mir USD sirket degeriyle satin almak Uzere anlagsmaya vardigi bildirildi; islem, Al veri merkezi
altyapisindaki konsolidasyon temasini guglendiriyor. Alphabet, artan Al yatirimlarini finanse ettigi ortamda bu yil ikinci kez euro tahvil ihracina gikarken, Anthropic ABD halka arzinda Japon
yatirnmcilardan 3,5mlr USD’ye kadar kaynak saglamayi hedefliyor. Alstom ise beklentilerini asagi gekmesi ve yeniden yapilanma agiklamasi sonrasi %25 geriledi. Genel gorinimde piyasa temasi

“petrolde sert geri ¢cekilme + Al satiglari sonrasi tepki alimi + yiiksek teknoloji capex’i ve bor¢glanma endiseleri + yogun bilango ve se¢im giindemi” ekseninde sekilleniyor.
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One Cikan Sirket Haberleri

() ORCL — Oracle, yapay zeka altyapi yatirnmlarini finanse etmek amaciyla 10mir USD tutarinda tahvil ihracina hazirlaniyor; artan borgluluk ve finansman maliyetlerinin girketin nakit akisi Uzerindeki
baskisini artirabilecegini degerlendiriyoruz.

(=) UBER — UBS, ABD'de yavaslayan mobilite buyimesi ve Brezilya'daki rekabet nedeniyle Uber'in hedef fiyatini 110 USD'den 106 USD'ye indirirken AL tavsiyesini korudu; buyume beklentilerindeki sinirli
asagd! yonlu revizyonu notr degerlendiriyoruz.

(=) MRVL / LITE — Marvell, veri merkezi optik teknolojileri ureticisi Lumentum'u 115mlir USD sirket degeri Uzerinden hisse takasiyla satin almak Uzere anlasmaya vardi; islemin uzun vadeli buyume
potansiyelini desteklemesine karsin yuksek degerleme ve entegrasyon riskleri nedeniyle Marvell agisindan temkinliyiz.

(=) MU — Micron hisseleri son bir ayda yaklasik %17 gerilemesinin ardindan piyasa aciligi oncesinde %2,2 yukselirken, yapay zeka yatirimlarinin surdurulebilirligine iliskin endiseler nedeniyle toparlanmayi
simdilik sinirli bir teknik tepki olarak degerlendiriyoruz.

(+) F — Ford, yeni ve daha uygun fiyath modellerle yillik kiresel ara¢ satislarini 2032'ye kadar yaklasik %20 artirarak 5mn adede ¢ikarmayi hedefliyor; urtn gesitliliginin genislemesini uzun vadeli buyume
agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

(-) COIN — Morgan Stanley, kripto para igslem hacimlerindeki zayiflik ve gelir beklentilerindeki bozulma nedeniyle Coinbase'in tavsiyesini Portfoyde Azalt'a indirirken hedef fiyatini 258 USD'den 120 USD'ye
dUsurdu; gelismeyi hisse agisindan olumsuz degerlendiriyoruz.

(-) AAPL — Apple hisselerinin son aylarda %25 yukselerek 36x ileriye donuk F/K ¢arpanina ulagmasi, bugun agiklanacak finansallar oncesinde beklenti alti sonuglara karsi hassasiyeti artiriyor; guglu nakit
uretimine ragmen yuksek degerleme nedeniyle kisa vadeli riskleri olumsuz degerlendiriyoruz.

(=) GOOGL - Alphabet, yapay zeka yatirimlarini finanse etmek amaciyla yedi dilimden olugsan yeni bir EUR tahvil ihracina hazirlaniyor; finansman kaynaklarinin ¢esitlendiriimesini olumlu bulmakla birlikte
artan yatirrm harcamalari nedeniyle gelismeyi notr degerlendiriyoruz.
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« SPX endeksinde kisa vadeli teknik gorinum belirgin sekilde zayiflamis durumda. Endeks 7.580 seviyesine gerileyerek yaklasik 7.697 seviyesindeki yukselen hareketli ortalamanin altina

inerken, fiyatin Ichimoku bulutunun alt bandina dogru baskilandigi goruluyor. EkKim boyunca 7.750-7.800 bolgesinin birka¢ kez test edilmesine ragmen asilamamasi ve ardindan gelen sert

satis, kisa vadede daha dusuk tepe yapisini guglendiriyor. Bu nedenle ana yukselis trendi tamamen bozulmus olmasa da, kisa vadeli goriinum artik temkinli-negatif.

* Momentum gostergeleri de satig baskisini teyit ediyor. MACD -10,1 seviyesine gerileyerek negatif bolgeye gecmis durumda ve histogramdaki zayiflama asagi yonlu ivmenin surdugune isaret ediyor. RSI'in

40,1 seviyesine dusmesi de alim momentumunun belirgin sekilde zayifladigini gosteriyor. Bununla birlikte RSI henltz 30 altindaki asiri satim bolgesine ulasmadigi icin, teknik olarak asag! yonlu hareketin

devam edebilecegi alan bulunuyor.Endeksin 7.690,98 seviyesindeki 8 gunliik hareketli ortalamasinin altinda kalmasi, son yiukselise ragmen kisa vadeli satis baskisinin tam olarak ortadan

kalkmadigini gosteriyor. Buna karsin nisan ayindan bu yana devam eden yiikselen trend ¢izgisinin korunmasi, orta vadeli teknik goriinim agisindan olumiu.

« Asagida 7.580-7.550 bandi ilk kritik destek bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin altinda gunluk kapanislar gorulmesi halinde 7.500, ardindan 7.450—7.400 bandina dogru duzeltme riski artabilir. Yukari

yonlu tepki hareketlerinde ise once 7.620—-7.650, ardindan hareketli ortalamanin bulundugu 7.690-7.700 bolgesi direng konumunda. 7.700 Uzerine yeniden yerlesilmesi teknik gorinumde iyilesmenin ilk

guclu sinyali olurken, 7.750-7.800 bandinin asiimasi ana yukselis trendinin yeniden ivme kazandigini teyit edecektir. Simdilik 7.700 altinda kaldik¢ca yukselis denemelerini tepki hareketi olarak

degerlendiriyoruz.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
FOXF Fedex Freight Holding Co Inc Tagimaciik & Lojistik 212504 1451 504 207
REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc Biyoteknoloji & ila C 592789 13,33 $7065.953
GPN Global Payments Inc Ozel Finans o584 1287 52.506.997
GODY GoDaddy Inc internet Medya & Hizmetler ST 24 072 $806.097
CEGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 23017 TR £3.079.710

CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 33553 877 $£368.363
VLTO Veralto Corp Makine 11110 877 $1.096.218
THMUS T-Mebile US Inc Telekominikasyon 215544 521 $3.508.235
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
RODT Reddit Inc internet Medya & Hizmetler 59173 2822 $6.358.835
INTC Intel Corp ariletkenler 25578 -2858 E110.121.4%8
ILIM llumina Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 3235595 -1854 $1.509.917
TWLO Twilio Inc: Yaziim 220503 1524 $1.367.961

SHNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanim 2115085 -13 47 54.156.435
DoOG Datadog Inc azihm 223527 1150 51.946 659
COHR Coherent Corp W aniletkenler g210,32  -11.34 §2.539 287
QCOM QUALCOMM Inc Yaniletkenler 28479 1112 310.521.388
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
INTC Intel Corp ariletkenler 25578 -2858 E110.121.4%8
MDA MWD Corp waniletkenler 3204564 422 $55.347.750

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224035 1,41 228.350.524
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 2344562 123 £23.245.954
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 227984 1,40 §$19.033.794
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 22322 427 516.419.691

ANGO Broadcom Inc Yaniletkenler 232608 548 214,545 247
MRWL Marvell Technology Inc ariletkenler 219540 10,05 514.048.653



Yurtdisi Oneri: Newmont Corp (NEM) by

. = BAL
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 112,30USD | Stop-Loss: 104,70USD ACLORAL

* Newmont, altin basta olmak Uzere bakir, gumus, ¢inko ve kursun uretimi yapan kuresel bir madencilik sirketidir. ABD, Kanada, Meksika, Avustralya, Gana ve Guney Amerika dahil genis bir cografyada
faaliyet gosteren girketin ana gelir ve kar surukleyicisi altin Gretimidir. Newmont, Newcrest satin alimi sonrasinda portfoyunu daha yuksek kaliteli ve uzun omurla varliklara odaklarken, gekirdek olmayan

varlik satiglariyla operasyonel yapisini sadelestirmeyi ve bilangcosunu guglendirmeyi hedeflemektedir.

* Newmont'u, altin fiyatlarinin yillik bazda yuksek seviyesini korumasinin gugli nakit akisi, marj geniglemesi ve bilango iyilesmesi Uzerinde yarattid1 kaldirag nedeniyle begeniyoruz. 3C26’da ortalama
gerceklesen altin fiyatl yillik yaklasik %22 artisla 4.317 USD/ons seviyesine yukselirken, sirket 1,3mn ons altin Uretimi, 1,9miIr USD serbest nakit akisi, 2,5mir USD net kar ve 3,2mir USD net nakit
pozisyonu agikladi. Tam yil Uretim hedefinin 5,3mn ons seviyesinde korunmasi ve altin i¢in AISC beklentisinin 1.520 USD/ons seviyesine iyilestiriimesi, yuksek altin fiyatlarinin yalnizca gelir tarafinda dedil,
marj ve nakit Uretimi tarafinda da gugclu sekilde hissedildigini gosteriyor. Son donemde altin fiyatinda geri ¢ekilme gorulse de, 3C ortalama fiyatinin gegen yilin ayni donemine gore halen %23 yuksek
olmasi, altin ETF’lerine rekor 31mir USD giris ve merkez bankalarinin guglu alimlarini surduirmesi, altin igin yapisal talep goérunimunu destekliyor. Bu gergevede Newmont'un yuksek fiyat ortamindan gugli
serbest nakit akisi, net nakit pozisyonu, olasi hissedar getirileri ve portfoy optimizasyonu yoluyla faydalanmaya devam etmesini bekliyoruz; altin fiyatlarinda daha sert geri ¢gekilme ve maliyet enflasyonu ise

temel riskler olarak izlenmeli.

NEM Newmaont Corp
Sektor Metaller & Madencilik
P, Defer (USD mn) 110.788
FIK [x) 10,7x
FINFAVOK (x) 6,6x
Sektor FIK (x) 10,9%
Sektor FDIFAVOK (x) & Bx
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 78,595 - 135,29
Beta 1,02
12 Ay rolatif Perf -3,58%
Degigim 1G 55 1A JA YBB
-464% -208% -7.74% 13,77% 6,77%
Alm Fiyati (§) 108,50
Hedef Fiyati () 112,30

Zarar Kes ($): 104,70
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MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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