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« Kiresel piyasalar ara segimler ve Al duzeltmesiyle temkinli... ABD vadeli endeksleri, ara secimlerde oy verme sureci devam ederken ve teknoloji hisselerinde son donemde gorulen sert satislarin
ardindan yon bulmakta zorlaniyor. S&P 500 vadeli kontratlari yataya yakin seyrederken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,3 yUkseldi; Dow Jones vadeli kontratlari ise %0,6 geriledi. Avrupa’da Stoxx 600
%0,3 duserken, Asya’'da ozellikle teknoloji hisselerindeki satiglarla zayif gorinim surdu. Bugunki segimlerde Temsilciler Meclisi’'nin 435 sandalyesinin tamami ve Senato’daki 35 sandalye igin oy
kullanilirken, Kongre kontrolinun degisme ihtimali maliye politikasi, teknoloji regulasyonlari ve sirketler Uzerindeki duzenleyici gergeve agisindan piyasalarin ana siyasi gundemini olusturuyor.

- Al temasinda odak buyumeden yatirrmin geri donusune kayiyor... Nasdaq 100’Un teknik duzeltme bolgesine girmesi ve ABD’de islem goren yari iletken hisselerinin Haziran zirvesinden yaklagik
%30 gerilemesi, Al temasinda yatirimci toleransinin azaldigini gosteriyor. Son dort yildaki hizli Al yatirnmlari sirketlerin gelir beklentilerini guglu sekilde yukseltirken, yatinmcilar artik yalnizca sermaye
harcamasi blyukligina degil, bu yatinmlarin gelir, marj ve serbest nakit akisina ne élciide dénlisecegini sorguluyor. Ozellikle veri merkezi, GPU ve model gelistirme harcamalarinin borglanma yoluyla
finanse edilmesinin artmasi, uzun vadeli faizlerin yuksek seyrettigi ortamda degerleme baskisini guglendiriyor. Buna ragmen buyuk varlik yoneticileri Al'in uzun vadeli temel buyume hikayesinin
bozuldugunu disunmekten ziyade, sektor icinde daha segici pozisyonlanmaya yoneliyor.

- iran diplomasisi petrol piyasasinda ana belirleyici olmaya devam ediyor... Katar’'in arabuluculugunda yiritilen temaslarin ardindan iran ve ABD yeni énerileri degerlendirmeyi siirdiiriirken, iranl
yetkililer bugun taraflarin halen kalici bir anlasmadan uzak oldugunu belirtti. ABD’nin Hurmuz Bogazi'ndaki Qeshm Adasi’na yonelik sinirli saldirilari da bolgedeki risk priminin tamamen ortadan
kalkmadigini gosteriyor. Brent petrol, gectigimiz hafta yaklasik 118 USD/varil seviyesine yukseldikten sonra diplomatik ¢ozum beklentileriyle sert gerilemis, bugin ise 106 USD/varil civarinda dalgali
seyretmis durumda. HirmUz Bogazi'nin kalici sekilde yeniden agilmasi ve enerji sevkiyatlarinin normallesmesi halinde petrol fiyatlarinda ek geri cekilme, enflasyon ve tahvil faizleri Gzerinden riskli
varliklar igin onemli bir katalizor olabilir.

« Tahvil piyasasinda yiiksek faiz hassasiyeti korunuyor... ABD 10 yillik tahvil faizi %4,93 civarinda seyrederken, gucli ekonomik aktivite ile eneriji fiyatlarinin yiksek seviyesi Fed’in siki durusunu
destekleyen unsurlar olmaya devam ediyor. Bugun aciklanacak acik is pozisyonlari verisi haftanin yogun istihdam takviminin ilk ayagini olustururken, gucli is glcu piyasasinin korunmasi faizlerin
yiksek seviyelerde daha uzun siire kalmasina yonelik beklentileri destekleyebilir. Buna karsilik iran ile anlasma ve petrol fiyatlarinda daha kalici bir normallesme, enerji kaynakli enflasyon beklentilerini
asagl cekerek tahvil piyasasina rahatlama saglayabilir.

« Doviz ve diger varliklarda daha temkinli gorinum... Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,1 yukselirken, yuksek ABD faizleri dolarin dayaniklihgini destekliyor. Reuters’in son ddviz anketinde orta
vadede dolarin zayiflamasina yonelik beklenti korunmakla birlikte, gucla ABD buyumesi, kalici enflasyon ve ilave Fed faiz artirimlari nedeniyle dolarin tahminlerden daha guglu kalabilecegi gorusu 6ne
cikiyor. Altin ise yUksek reel faizlerin baskisiyla zayif kalirken, Bitcoin ve Ether’de sinirli toparlanma goraltyor.
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* (-) PLTR: Guglii 3C26 sonuglarina ragmen bliyume hizindaki normallesme hissede satig yaratti... Palantir'in 3C26 geliri yillik %96, ¢eyreklik %20 artisla 2,31mlir USD’ye yukselirken, ABD ticari
gelirleri %148 artisla 984mn USD’ye ulasti ve ilk kez ABD kamu gelirlerini gegti. Sirket ayrica 64 adet 10mn USD uzeri anlasma imzaladi ve duzeltilmis serbest nakit akisi 1,22mlir USD ile %53 marja
ulasti. Bununla birlikte 4C icin yaklasik 2,65mir USD gelir beklentisi yillik buyamenin guglu kalacagina isaret etse de, geyreklik buyumenin yaklasik %15’e yavaslamasi yatirrmcilarin mevcut yuksek
degerlemeyi sorgulamasina neden oldu. ABD ticari taraftaki buylimenin halen ¢ok guclu olmasina ragmen yeni musteri kazanimindaki normallesme, frontier Al model saglayicilarindan artan rekabet ve
Al hesaplama maliyetlerinin marjlar GUzerindeki olasi etkisini kisa vadeli risk olarak goruyoruz. Guglu finansallara ragmen yuksek degerleme ve buyuime hizindaki normallesme nedeniyle haberi kisa
vadede hafif olumsuz degerlendiriyoruz.

* (+) PFE: Guglii 3C26 sonuglari sonrasi yil sonu beklentileri yukari ¢ekildi... Pfizer 3C26’da 16,6mlir USD gelir ve 0,87 USD duzeltiimis EPS aciklarken, Covid urtnleri hari¢ gelirler operasyonel
olarak %7 buyudu; yeni piyasaya surulen ve satin alinan Urunlerin gelirleri ise %32 artti. Sirket tam yil gelir beklentisini 60,5-62,5mIr USD’den 62—64mlir USD’ye, duzeltiimis EPS beklentisini ise 2,80—
3,00 USD’den 2,95-3,05 USD’ye yukseltti. Eliquis gelirleri operasyonel olarak %25, Padcev %55, Vyndagel ailesi %12 buyurken, Covid Urunlerindeki gerileme devam etti. Pfizer'in Covid sonrasi
bliyume hikayesini onkoloji, obezite ve yeni urin portfoyune kaydirmasi ile maliyet disiplininin birlikte ilerlemesini olumlu degerlendiriyoruz. Yukari yonllu beklenti revizyonu ve yeni Urunlerdeki guglu
blyume nedeniyle haberi pozitif degerlendiriyoruz.

* (-) AAPL: Guglu gelir bliiyumesine ragmen marj baskisi one ¢ikti... Apple 4C26'da gelirlerini yillik %12 artirarak 114,5mir USD’ye ¢ikarirken, hisse basina kar 2,10 USD ile yillik %14 yukseldi.
iPhone gelirleri guclu kalirken Hizmetler segmenti yeni rekor seviyeye ulasti; sirket ayni zamanda ¢eyrekte 28mir USD operasyonel nakit akisi Uretti. Buna kargin Aralik ¢eyregi icin brat marj beklentisinin
%45-46 bandina gerilemesi, artan bellek maliyetleri ve yeni Siri Al altyapisinin maliyetleri nedeniyle piyasa beklentisinin altinda kaldi. Guglu iPhone ve Mac performansina ragmen Cin, iPad ve giyilebilir
aranlerdeki zayiflik da géranumu sinirliyor. Yeni trtin dongusu ve gugclu gelir gérunimuna olumlu bulsak da, marj baskisi nedeniyle haberi kisa vadede hafif olumsuz degerlendiriyoruz.

* (=) AMD: Bilango oncesi veri merkezi buyumesi ana katalist... AMD, 3C26 sonuglarini bugun ABD piyasalarinin kapanmasinin ardindan agiklayacak. Sirketin dnceki yonlendirmesi yaklasik 13mir
USD gelir ve %56 duzeltiimis brut marj ongorurken, yonetim bu seviyenin yillik yaklasik %41 gelir bUyumesine karsilik geldigini belirtmisti. Bloomberg konsensusunde gelir beklentisi 13,07mlir USD,
duzeltiimis EPS beklentisi 1,96 USD ve veri merkezi gelir beklentisi 8,19mlr USD seviyesinde. BMO, EPYC sunucu islemcilerindeki guglu talebin PC tarafindaki zayifigi telafi edebilecegini dusunuyor.
AMD’nin son donemde Meta, Anthropic ve Microsoft gibi buyuk Al musterileriyle genigleyen is birlikleri dikkate alindiginda, bilango agisindan veri merkezi gelirleri ve 4C yonlendirmesini ana katalist
olarak goruyoruz. Son bir yildaki gucli hisse performansi nedeniyle beklenti ¢itasi yuksek oldugundan, yalnizca sonugclarin degil ileriye donik goranumun de belirleyici olacagini dusunuyoruz.

* (=) FIS: Ceyreklik temetti 0,44 USD olarak korundu... Fidelity National Information Services, hisse basina 0,44 USD ceyreklik temettlu acikladi. Temettl, 14 Aralik 2026 itibariyla hissedar olan
yatinmcilara 28 Aralik'ta ddenecek. Sirket 2026 boyunca dort ceyrekte de 0,44 USD temettu aciklarken, yillik toplam temetti 1,76 USD seviyesine ulasti; 2025 toplami 1,60 USD seviyesindeydi.
Temettinun korunmasini hissedar getirisi agisindan destekleyici ancak hisse fiyati Uzerinde sinirl etkili, notr bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.
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« SPX endeksinde kisa vadeli teknik gorinuim belirgin sekilde zayiflamis durumda. Endeks 7.541 civarina gerileyerek hem yiikselen hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun altina

sarkmig gorunuyor. Ekim ayinda 7.800 bolgesinin birka¢ kez test edilmesine ragmen asilamamasi sonrasi olusan daha dusuk tepe yapisi, satigs baskisinin gug¢lendigine isaret ediyor. Ana

trend tamamen bozulmus degil ancak kisa vadeli yapi artik negatif.

* Momentum gostergeleri de bu gorunumu destekliyor. MACD yaklasik -21,4 ile negatif bolgede ve asagi yonlu ivme belirgin. RSI'in 37,7 seviyesine gerilemesi satis baskisinin guc¢lendigini gosterirken,

henlz asiri satim bolgesine ulagilmamig olmasi asagi yonlu hareket igin bir miktar alan birakiyor.

« Asagida 7.540-7.500 bandi kritik destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.450 ve 7.400 seviyeleri gindeme gelebilir. Yukarida ise 7.600—7.650 ilk direng, ardindan 7.665—7.695 bandi izlenmeli. 7.700

uzerine yeniden yerlesilmedikge yukseligleri tepki hareketi olarak degerlendiriyoruz.
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EN GOK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
D32 IDEXX Laboratories Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 567164 2185 £518.278
HWH Howmet Aerospace Inc Hawvaciik & Savunma 521299 8591 §1.358.628
MR Pentair PLC Makine 37056 649 $1.3587 111

CRH CRH PLC insaat Malzemeleri 39650 636 $3.205.736
DASH Doorlash Inc internet Medya & Hizmetler 518007 619 22.286.081

CBRE CBRE Group Inc Emlak Hizmetleri 513675 613 2744 625
CPRT Copart Inc Toptan Satig 531,93 53,97 24300317
SHW Sherwin-Wiliams Co/The Kimyasal 335237 594 30825.527
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
LITE Lumentum Holdings Inc Teknoloji Donanim 5584 40 18559 §3.311.827
MRWL Marvell Technology Inc ariletkenler 217141 272 B18.417.937
CIEN Ciena Corp Teknoloji Donanim 2284 34 -1134 SF75.056
P Everpure Inc Teknoloji Donanmi 11378 1040 2804054
INTC Intel Corp ariletkenler £59457 8,30 248162177
ORCL Oracle Corp azihm 21922 8278 310.474 685
DoOG Datadog Inc aziim g21610 8,15 81481173
STX Seagate Technology Holdings P Teknoleji Donanimi g583 76 -7 .88 51.486.070

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
INTC Intel Corp ariletkenler 559457 830 248182177
MDA MWD Corp waniletkenler 320206 -126 $37.317.004
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 233832 -1.83 215 458 041

MRWL Marvell Technology Inc ariletkenler 217141 272 $16.417.937
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 524583 220 §16.028.813
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 227859  -0,30 $15.763.388
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & llag 33067 0495 214,526 245
BAC Bank of America Corp Bankacilik 24957 -0,88 $13.033.358
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» Pfizer, regeteli ilaclar ve asilar gelistiren kuresel bir biyofarma sirketidir. Sirket; onkoloji, kardiyoloji, enfeksiyon hastaliklari, asilar ve nadir hastaliklar gibi alanlarda faaliyet gosterirken Eliquis, Vyndagel,
Prevnar ve Padcev gibi onemli Urtnlere sahiptir. Covid doneminden elde edilen gelirlerin normallesmesinin ardindan Pfizer, buyUme stratejisini 6zellikle onkoloji, obezite ve yeni ila¢ portfoyu Uzerine

yeniden konumlandiriyor.

 Pfizer igin yatirrm temasi, Covid gelirlerindeki dususun yeni ila¢g buyumesi, onkoloji portfoyu ve maliyet disiplininin destegiyle telafi edilmeye baslamasi uUzerine kuruluyor. Sirketin 3C26’da beklentilerin
uzerinde sonug¢ acgiklamasinin ardindan tam yil gelir beklentisini 60,5-62,5mIr USD’den 62-64mlir USD’ye, duzeltimis EPS tahminini ise 2,80-3,00 USD’den 2,95-3,05 USD’ye yukseltmesini olumlu
degerlendiriyoruz. Vyndaqgel'in 1,77mlr USD, Eliquis’in 2,52mlir USD gelir Uretmesi ve Seagen satin alimiyla portfoye eklenen PadceVv’in beklentileri agsmasi, Covid sonrasi buylimenin daha cesitlendiriimis
urdnlerden gelmeye basladigini gosteriyor. Buna ek olarak Metsera satin alimiyla obezite pazarina yonelik yatirimlarin hizlanmasi, Pfizer’a uzun vadede yeni bir blUyame alani yaratabilir. Patent surelerinin
dolmasi ve Covid urunlerindeki gerileme temel riskler olsa da, yukari revize edilen beklentiler, guclu yeni urlin performansi, onkoloji yatirrmlari ve devam eden maliyet azaltimlari Pfizer’in kar buyumesini

destekleyebilecek bir yatirrm temasi olusturuyor.

PFE Pfizer Inc
Sektor Biyoteknoloji & ila;
P, Defer (USD mn) 174.815
FIK [x) 12 2%
FINFAVOK (x) 11,1x
Sektor FIK (x) 10,5x
Sektor FDIFAVOK (x) g, 4x
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 23,62 - 31,04
Beta 0,66
12 Ay rolatif Perf 11,81%
Degigim 1G 55 1A JA YBB
045% 2595% 10,32% 22 53% 23,17%

Alm Fiyati (§) 30,40

Hedef Fiyati () 31,46

Zarar Kes ($): 29,34
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MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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