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« e« Kuresel piyasalarda sec¢im belirsizliginin ortadan kalkmasi risk igtahini destekliyor. Demokratlarin ara secimlerde hem Temsilciler Meclisi hem de Senato’da ¢ogunlugu kazanmasinin ardindan
S&P 500 vadeli kontratlari gun i¢indeki sert kayiplarini geri alarak %0,8 yukseldi. Avrupa borsalari da pozitif seyrederken, tahvil faizleri ve dolar geriledi. Bagkan Trump’in sonuglari kabul edecegini ve
Demokratlarla ¢alismaya acik oldugunu agiklamasi, se¢im sonrasi siyasi belirsizligin azalmasina katki sagladi. Yeni Kongre yapisinin Ocak ayinda goreve baslamasiyla ABD’de 6numuzdeki iki yilda
bolunmug yonetim donemi baslayacak.

« + Tahvil piyasasi Demokratlarin Kongre kontrolinu daha sinirli mali genigsleme ihtimali tizerinden fiyathiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek %4,91’e inerken dolar 6nemli para
birimlerinin tamami karsisinda deger kaybetti. Piyasa acisindan temel beklenti, Kongre’deki yeni dengenin blyuk ¢apli yeni vergi indirimleri veya harcama paketlerinin gegirilmesini zorlastirarak butce
aci§1 ve Hazine borglanmasi Uzerindeki yukari yonlu riski sinirlayabilecegdi yonunde. Reuters’in gorustugu piyasa katilimcilari da se¢im sonucunu daha yuksek siyasi gridlock ve daha disuk mali
genigleme olasiligi Uzerinden degerlendiriyor.

« « Al tarafinda se¢im sonrasi regiilasyon riski glindeme gelse de teknoloji hisselerinde yon arayisi suruyor. Yari iletken hisseleri Haziran zirvesinin yaklasik %28 altinda bulunurken, Demokratlarin
Kongre kontrolu Al regulasyonunun kapsami konusunda yeni soru isaretleri yaratiyor. Bununla birlikte piyasa, federal dlizeyde veri merkezi yatirnmlarini ciddi dlglide sinirlandiracak dizenlemelerin
gecme ihtimalini halen dusuk degerlendiriyor. Daha 6nemli basliklardan biri, Texas ve Georgia gibi veri merkezi yatirnmlarinin yogunlastigi eyaletlerde yonetim degisikliklerinin izin suregleri, enerji
altyapisi ve yerel duzenlemeler Uzerinde yaratabileceqi etkiler olacak. Bu nedenle Al temasinda siyasi riskin kisa vadede satis baskisi yaratabilmesine ragmen, ana belirleyicinin girketlerin yuksek capex
harcamalarini gelir ve serbest nakit akigina donustirme kapasitesi olmaya devam edecegini dugunuyoruz.

« « Petrol fiyatlarindaki gerileme de hisse ve tahvil piyasalarina destek sagliyor. Trump’in Iran’a yonelik yakin vadede yeni bir askeri saldir planlamadigina iliskin agiklamasi sonrasi petrol fiyatlari
gerilerken, son haftalarda piyasalari baskilayan enerji kaynakli enflasyon riski bir miktar hafifledi. Bununla birlikte Hiirmiiz Bogazi cevresindeki jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmis degil. iran ile
diplomatik ¢6zUmun ilerlemesi ve petrol sevkiyatlarinin normallesmesi, enerji fiyatlarini ve dolayisiyla uzun vadeli enflasyon beklentilerini asagi ¢ekerek hem tahvil hem de bluyume hisseleri agisindan ek
destek saglayabilir.

« + Genel goriinumde piyasa odagi yeniden sirket karliliklarina ve Al yatirim getirilerine donebilir. Secim belirsizliginin geride kalmasi ve tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme kisa vadede riskli varliklar
acisindan destekleyici gorunurken, Al hisselerinde Haziran’dan bu yana devam eden duzeltme yatirrmcilarin yuksek degerlemelere karsi daha segici hale geldigini gosteriyor. ABD buyumesinin guglu
kalmasi ve faizlerin gerilemesi olumlu bir kombinasyon yaratabilir; ancak yuksek Al sermaye harcamalari, artan teknoloji sirketi borclanmasi ve olasi yeni regulasyonlar sektor icinde ayrismayi
surdurecektir. Genel piyasa temasi “secim belirsizliginin kalkmasi + tahvil faizlerinde dusus + dolar zayifigi + Al tarafinda secici risk alma” ekseninde sekilleniyor.
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* (+) UBER: Guglu buyume ve karlilik; otonom arag olcegi hizlaniyor... Uber’in 3C26 brut rezervasyonlari yillik %20 artigla 59,8mir USD’ye, yolculuk sayisi %16 artisla 4,1mlr’a yukseldi. Duzeltilmis
FAVOK %31 artarak 3,0mir USD’ye, non-GAAP faaliyet kari %38 artarak 2,3mIr USD’ye ulasirken, non-GAAP EPS %35 bliyimeyle 0,88 USD oldu. Serbest nakit akisi 2,5mir USD seviyesinde
gerceklesti. Mobility rezervasyonlari %18, Delivery %22 ve Freight %35 buyurken, sirket 4C’de %18-22 sabit kur bazl rezervasyon buyumesi ve 0,95-0,99 USD non-GAAP EPS bekliyor. Ayrica yil
sonunda yaklagik 700, 2027°de ise 2.000’in Uzerinde tamamen surtcusuz aracin platformda faaliyet gostermesi hedefleniyor. Gugli hacim blUyumesinin marj geniglemesi ve nakit Uretimiyle birlikte
ilerlemesini, otonom araclarin ise orta vadede yeni buylume opsiyonu yaratmasini olumlu degerlendiriyoruz.

« (=I-) AT&T: Misteri hizmetlerinin ABD’ye taginmasi maliyetleri artirabilir; Al verimliligi dengeleyebilir... AT&T, 2027 sonuna kadar ev interneti, telefon ve postpaid mobil musterilerine yonelik
musteri hizmetlerinin tamamini ABD merkezli ekipler Uzerinden sunmayi hedefliyor. Duzenleyici ortam acgisindan olumlu olan bu adim, offshore ¢agri merkezlerine kiyasla daha yuksek ABD is gucu
maliyetleri nedeniyle kisa vadede gider baskisi yaratabilir. Buna karsilik sirketin self-service, agent-assist ve diger Al araclarini kullanarak temsilci basina verimlili§i artirmasi, daha az ancak daha yuksek
nitelikli calisanla musteri hizmeti sunmasini saglayabilir. Regulasyon riskinin azalmasini olumlu, olasi is gicu maliyet artisini ise kisa vadede sinirlayici goruyoruz.

* (=) MS: Baldwin satin alimi i¢in 2,3mlr USD’lik kaldiragh kredi finansmani baslatti... Morgan Stanley, Michael Dell'in aile ofisi ve Sequence Holdings’in Baldwin Insurance Group’u 7,7mir USD
degerlemeyle satin almasini finanse etmek amaciyla 2mlir USD vadeli kredi ve 300mn USD gecikmeli ¢ekilebilir kredi iceren toplam 2,3mlir USD’lik borglanma islemini baglatti. Finansmana ayrica daha
once Ozel olarak yerlestirilen 750mn USD ikinci derece teminatli bor¢ eslik ediyor. YUksek faizler ve ara segimler nedeniyle kaldirach finansman piyasasinin zayif seyrettigi bir donemde islemin piyasaya
cikmasini Morgan Stanley’nin bor¢ sermaye piyasalarindaki faaliyetleri agisindan sinirli pozitif, hisse etkisi agisindan ise notr degerlendiriyoruz.

 (=1+) NOW: Argus Research Buy tavsiyesini korudu... Argus Research, ServiceNow icin Buy tavsiyesini ve 170 USD hedef fiyatini korudu. Yeni bir finansal veya operasyonel gelisme icermemesi
nedeniyle haberin hisse Uzerindeki dogrudan etkisini sinirli goruyoruz; ancak kurumun olumlu uzun vadeli gortsunu surdirmesi mevcut yatirirm temasini destekliyor.

* (+) SMCI: Al sunucu talebiyle beklentilerin Gzerinde gorunum; yillik satig tahmini yukseltildi... Super Micro, Aralik ¢eyregi icin 19,5-21,5mIr USD gelir ve 1,66—-1,90 USD duzeltiimis EPS
ongorerek sirasiyla yaklasik 16,5mir USD ve 1,08 USD seviyesindeki piyasa beklentilerinin belirgin Gzerinde goriunim sundu. 1C27 gelirleri yillik bazda Ug¢ kattan fazla artarak 19,9mir USD’ye ulasirken,
sirket FY27 satis beklentisini 65—72mir USD’den 72-82mir USD’ye yukseltti. Al baglantili Grtnlerin yillik satiglarin %70-80’ini olusturmasi bekleniyor. Nvidia tabanli sunuculara yonelik guglu talep ve
artan global Uretim kapasitesi buyumeyi desteklerken, tek bir bluyuk veri merkezi musterisinin son geyrek gelirlerinin %44’4nu olusturmasi onemli musteri yogunlagmasi riski yaratiyor. Buna ragmen
beklentilerin gu¢lu sekilde Uzerinde kalan yonlendirme ve Al altyapi talebindeki devamlilik nedeniyle haberi pozitif degerlendiriyoruz.
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» SPX endeksinde kisa vadeli teknik goriinim zayif kalmaya devam ediyor. Endeks 7.569 seviyesinde islem goriirken hem yaklasik 7.693 seviyesindeki yukselen hareketli ortalamanin hem de
Ichimoku bulutunun altina gerilemis durumda. Ekim ayinda 7.780-7.800 bodlgesinin birka¢g kez agilamamasi sonrasinda olusan daha dusuk tepe yapisi ve son satiglarla birlikte kisa vadeli

yukselis trendi belirgin sekilde baski altinda.

* Momentum gostergeleri de bu gorunumu teyit ediyor. MACD yaklasik -27,8 ile negatif bolgede ve asagi yonli momentumun guclendigine isaret ediyor. RSI'in 40,4 seviyesinde bulunmasi satisg baskisinin

surdugunu gosterirken, henlz agiri satim bolgesine ulasiimamis olmasi asagi yonlu hareket icin bir miktar daha alan birakiyor.

« Asagida 7.540-7.500 bandi kritik destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.450 ve 7.400 seviyeleri gindeme gelebilir. Yukarida ise 7.600—7.650 ilk direng, ardindan 7.665—7.695 bandi izlenmeli. 7.700

uzerine yeniden yerlesilmedikge yukseligleri tepki hareketi olarak degerlendiriyoruz.

EN GOK YUKSELENLER

pr:[ndexi SUQQEStEd Charts ¥ Actions ¥ Edit v . Kod Hisse Adi Sektor K,apar||§ = Hacim
N 11/04/2026 =1L . FISW Fisery Inc Ozel I.:inar_ls 358,40 1248 $5.612.796
6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ I~ | is « # Edit Chart = 3% BE Bloom Energy Corp Elektrik Ekipmanian 52141 9,05 22382727
Zo0 oo DuPont de Memours Inc Cesitlendirimig Endistriler 315346 8451 3542 318
RWTY Rewvvity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 516348 T84 2603.7159
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 5245 51 728 £1.350.145
FLE Comfort Systems USA Inc Mihendizlik & ingaat $1.28513 T.08 $188.789
ETN Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlan 391,70 7,00 2694 387
FOXA Fox Corp Edlence igerigi 38710  §92 53.146.104
EN COK DOSENLER
Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
m Gartner Inc BT Hizmetleri S20422 1315 £582.335
SYY Sy=co Corp Toptan Satig - Temel Tiketici (rinleri 57411 833 520729493
ZBRA Zebra Technologies Corp Teknoloji Donanim 232950 -B,76 24584 385
BALL Ball Corp Kontevnerler & Ambalaj 25321 714 21.268.401
ADM Archer-Danigls-Midland Co Toptan Satis - Temel Tiketici Uriinleri 37060 65,82 52.179.055
LDOS Leidos Holdings Inc BT Hizmetleri 313472 85755 2582221
APTV Aptiv PLC Otomotiv 24134 553 $1.579.819
KOP Keurig Dr Pepper Inc lcecek 23474 555 £5.501.811
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
INTC Intel Corp ariletkenler 86055 097 £31.293.026
MDA MWD Corp waniletkenler 320669 229 $26.341.583
ORCL Oracle Corp azilim 51261% 5,85 £22 255 035
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 233180 -1.90 £16.488.030
SKMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim £3139 312 §15.318.165
KMEB Kimberhe-Clark Corp Ev Urinleri 310445 -3,50 2131281738
PLTR Palantir Technologies Inc aziim 217540 1,65 212552 221
BAC Bank of America Corp Bankacilik 54966 018 212.514.084



Yurtdisi Oneri: Super Micro Computer Inc (SMCI)

1990 an 5&1,?6«%@, .

. \GLOBA
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 31,30USD | Stop-Loss: 30,20USD 2GLOBAL

» Super Micro Computer (SMCI), yapay zeka, bulut bilisim ve yuksek performansli veri merkezleri i¢cin sunucu, depolama, ag ve rack-scale altyapi ¢ozumleri geligstiren ABD merkezli bir teknoloji sirketidir.
Sirket Ozellikle Nvidia ve AMD hizlandiricilariyla galisan yuksek yogunluklu Al sunuculari, sivi sogutma ¢cozumleri ve veri merkezi sistemleriyle one c¢ikarken; musterileri arasinda hyperscaler’lar, Al

laboratuvarlari, finans kuruluslari ve buyuk kurumsal sirketler bulunuyor.

» Super Micro i¢in yatirnm temasi, Al veri merkezi harcamalarinin gucli kalmasi ve bunun hizla gelir blylUmesine donusmesi Uzerine kuruluyor. Sirketin son ¢eyrekte gelirini yillik bazda U¢ kattan fazla
artirarak 19,9mir USD’ye cikarmasi, Aralik ¢ceyregi icin 19,5-21,5mlr USD gelir dngérmesi ve FY27 satis beklentisini 72—-82mir USD’ye yukseltmesi, Al sunucu talebinin halen ¢ok gucliu olduguna isaret
ediyor. Yonetimin Al baglantili Granlerin FY27 satislarinin %70-80’ini olusturmasini beklemesi de sirketin dogrudan Al altyapi temasina maruziyetini artiriyor. Buna karsin tek bir bayuk veri merkezi
musterisinin son ¢eyrek gelirlerinin %44’Gnu olusturmasi, musteri yogunlasmasi ve proje zamanlamasi agisindan onemli bir risk. Yine de guclu siparis gorunumu, artan Uretim kapasitesi ve Al altyapisinda

hizlanan kurulumlar nedeniyle SMCl'yi yuksek buyume potansiyeli tagiyan, ancak oynakligi da yuksek bir Al altyapi hissesi olarak degerlendiriyoruz.

SMCI Super Micro Computer Inc
Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 20622
FIK [x) 6,7x
FINFAVOK (x) 4,7x
Sektor FIK (x) 5 2%
Sektor FDIFAVOK (x) 3,3%
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 19,48 - 51,4
Beta 2,35
12 Ay rolatif Perf -3,01%
Degigim 1G 55 1A JA YBB
3,12% -1054% -28,15% -0,95% 7,24%
Alm Fiyati (§) 31,30
Hedef Fiyati () 32,40

Zarar Kes ($): 30,20



Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Koy Hiesn Sanedl Fiyat Ort Hedof Fiyat Ort Gobir Potansipell  ~ar Tavelpesl  “Tul™ Tavelpes ~Sat™ Tavelyes  Toplam Rapor “";":?'"
MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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