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« Secim sonrasi rotasyon ikinci gune tasindi; teknoloji hisselerinden dongiisel sektorlere gecgis one ¢ikiyor. Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi hem Senato’da ¢cogunlugu kazanmasinin
ardindan yatirimcilar yeni siyasi yapinin sektorler uzerindeki etkilerini fiyatlamaya devam ediyor. S&P 500 vadeli kontratlari yatay kalirken Nasdaq 100 %0,9 geriledi, Dow Jones vadeli kontratlari
ise %0,7 yukseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,5 artarak rekor seviyelere yaklasirken Cin ve Avustralya da pozitif ayristi. Segim sonrasi daha sinirli mali genisleme ve daha dusuk ener;ji fiyatlari beklentisi,
teknoloji digindaki ekonomik buyumeye duyarl sektorleri destekliyor.

« Al ve yari iletken hisselerinde regiilasyon ve capex endiseleri baskiyi siirduirtiyor. ABD’de iglem goren yari iletken hisselerini izleyen ETF acilis dncesinde yaklasik %4 duserken, Samsung ve SK
Hynix Guney Kore’de %7’nin Uzerinde geriledi. Demokratlarin segim basarisinin 6zellikle enerji ve su tuketimi ylksek veri merkezi projelerinde daha siki yerel duzenlemelere yol acabilecedi beklentisi,
Al altyapi yatirrmlarina yonelik soru isaretlerini artiriyor. Reuters’a gore secim sonrasinda veri merkezi hisselerinde satislar gorullirken, piyasa 6zellikle Texas ve Georgia’daki yeni siyasi yapinin izin
surecleri Uzerindeki etkisini tartisiyor. Bununla birlikte daha yavas Al capex buyumesi, hyperscaler’larin serbest nakit akisini destekleyebilecedi igin buyuk teknoloji sirketleri acisindan tamamen olumsuz
bir senaryo olmayabilir.

- ingiltere Merkez Bankasi yeniden sikilagmaya basladi. BoE politika faizini 25 baz puan artirarak %4,00’e gikardi ve boylece ii¢ yili agkin siirenin ilk faiz artinmini gergeklestirdi. Karar 8'e
karsi 1 oyla alinirken Catherine Mann 50 baz puanlik artisi tercih etti. Banka, ABD-iran ¢atismasinin eneriji fiyatlarini yiiksek tutmasi halinde ilave faiz artisinin gerekebilecegdini belirtirken 2027°de
enflasyonun %4,8’e kadar ylukselmesini bekliyor. ABD’de ise para piyasalari Aralik toplantisinda 25 baz puanlik Fed artirrmina yaklasik %80 olasilik verirken, Cuma gunu acgiklanacak istihdam verisi faiz
patikasinin ana belirleyicilerinden biri olacak.

« ¢ Genel gorunumde segim sonrasi hareket bir “riskten kacgistan” ¢ok sektor rotasyonu niteliginde. Daha dusuk petrol ve sinirli mali genisleme beklentisi tahvil piyasasini desteklerken, Al capex
buylUmesinin yavaglayabilecedi beklentisi yari iletken ve veri merkezi hisselerinden finans, sanayi, tuketim ve diger ekonomik donguye duyarli sektorlere gegis yaratiyor. Avrupa piyasalarinin ABD’ye
gore pozitif ayrismasi da bu temayi destekliyor. Kisa vadede piyasanin ana eksenini “Al hisselerinden rotasyon + daha dusUk petrol + yuksek ancak dengelenen faizler + Cuma gunku ABD istihdam
verisi” olusturuyor.
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* (=/I-) MU: Taiwan kapasite yatirrminin ertelenmesi bliyime planlari agisindan sinirli negatif... Micron’un uzun suredir devam eden ig gucu anlasmazligi nedeniyle Taiwan’da planladigi 4,5mir USD
tutarindaki yeni bellek fabrikasina iliskin calismalari askiya aldigi bildirildi. Reuters, Bloomberg’e dayandirdigi haberi bagimsiz olarak henuz dogrulayamadigini ve Micron’dan agiklama gelmedigini
belirtiyor. Al kaynakh HBM ve DRAM talebinin arzi agsmaya devam ettigi mevcut ortamda kapasite artisinin 6telenmesi kisa vadede fiyatlamayi destekleyebilir; ancak Micron’un orta vadeli Uretim
blyumesi agisindan gelismeyi sinirli negatif degerlendiriyoruz.

* (=) WEN: Yonetim 1,4mlr USD’lik satin alma teklifini yetersiz buldu... Wendy’s yonetim kurulu, Trian Fund Management liderligindeki yaklasik 1,4milr USD tutarindaki satin alma teklifini oybirligiyle
reddetti ve teklifin sirketin bagimsiz buyume potansiyelini ve uzun vadeli karliigini yeterince yansitmadigini belirtti. Yonetimin degerleme konusundaki gtvenini destekleyici bulmakla birlikte, kisa vadede
gercgeklesebilecek bir satin alma priminin ortadan kalkmasi nedeniyle gelismeyi notr degerlendiriyoruz.

* () Rheinmetall: Gug¢li savunma talebine ragmen gorunuimdeki asagi yonlu revizyon baski yaratti... Avrupa’daki savunma harcamalari guclu kalmasina ragmen Rheinmetall’in yil sonu
beklentilerinin zayiflamasi hisse Uzerinde satis baskisi yarattl. Savunma sektorunde uzun vadeli siparis gorunumu olumlu olmaya devam etse de, yakin vadeli gelir ve marj beklentilerinin asag!
cekilmesini olumsuz degerlendiriyoruz.

* (=I-) MAERSK: Beklentiler yukseltildi ancak 3C sonuglari piyasa tahminlerini karsilamadi... AP Moller-Maersk yil sonu beklentisini yukari revize etmesine ragmen uguncu ¢eyrek sonuglarinin
analist beklentilerinin altinda kalmasi sonrasi hisseler geriledi. Navlun fiyatlarinin ve kuresel ticaret hacminin seyri sirketin gorunimu acisindan belirleyici olmaya devam ederken, beklenti artisini olumlu
ancak zayif ceyrek sonuclarini sinirlayici degerlendiriyoruz.

* (-) QCOM: Akilli telefon tarafindaki zayiflik gliclu veri merkezi bliyimesini golgede birakti... Qualcomm’un akilli telefon ¢ipi gelirleri son geyrekte %26 dususle 5,14mir USD’ye gerilerken, sirketin
kar gorunumu de beklentilerin hafif altinda kaldi. Buna karsilik ilk ceyrekte veri merkezi gelirlerinin 650mn USD seviyesine ulasmasi bekleniyor ve bu rakam piyasa beklentisinin Uzerinde. Qualcomm,
Amazon, Microsoft ve Meta ile yaptigli anlasmalarla veri merkezi igini buyuttrken 2029 mali yilinda bu segmentten 15mir USD yillik gelir hedefliyor. Orta vadeli ¢esitlenme hikayesini olumlu bulsak da,
ana akill telefon igindeki zayiflik ve marj baskisi nedeniyle haberi kisa vadede negatif degerlendiriyoruz.

« (=1 +) AAPL: Bir yili agskin surenin ardindan tahvil piyasasina geri donuyor... Apple, iki yildan 10 yila kadar vadelerden olugsan yedi dilimli yatirim yapilabilir kredi notuna sahip tahvil ihracina
hazirlaniyor. En uzun vadeli dilim icin ilk fiyattamanin ABD Hazine tahvillerinin yaklagsik 80 baz puan Uzerinde oldugu belirtilirken, elde edilecek kaynagin pay geri alimlari, temettller ve yatirm
harcamalari dahil genel kurumsal amaclarla kullanilmasi planlaniyor. Sirketin gucli bilangosunu dusuk maliyetli bor¢lanmayla birlikte kullanarak sermaye dagitimini strdirmesini hissedar getirileri
acisindan destekleyici, ancak hisse etkisi agisindan sinirli pozitif degerlendiriyoruz.

« (+) AMZN / UBER: Prime-Uber Eats entegrasyonu iki platformun dagitim giucunu birlestiriyor... Amazon, ABD’deki Prime Uyelerinin Amazon uygulamasi veya internet sitesi Uzerinden dogrudan
Uber Eats restoranlarina erisebilmesini saglayacak yeni entegrasyonu devreye aliyor. 25 USD ve Uzerindeki sipariglerde teslimat Ucreti kaldirilirken, kullanicilarin ayrica Uber hesabi olusturmasina
gerek olmayacak. Uber agisindan Amazon’un yuz milyonlarca Prime musterisine erisim, Delivery segmentinde kullanici kazanimi ve siparis sikligini destekleyebilir;, Amazon agisindan ise Prime
ayeliginin fayda setini genigleterek musteri baglihdini artirabilir. Mevcut Grubhub is birliginin yerini alacak anlasmay 6zellikle Uber acisindan pozitif, Amazon agisindan ise sinirli pozitif degerlendiriyoruz.
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 SPX endeksinde kisa vadeli teknik gorinim, son sert satisin ardindan tepki toparlanmasina donmiis durumda. Endeks yaklasik 7.689 seviyesine yiikselerek 7.665 civarindaki hareketli

ortalamay! yeniden agsmis olsa da, fiyatin Ichimoku bulutu ¢evresinde bulunmasi ylikselisin henuz tam olarak teyit edilmedigini gosteriyor. EKim sonunda 7.550-7.570 bodlgesinden gelen

glclu tepki olumlu; ancak daha once gorulen 7.800 zirvesinin altinda kalindigi sliirece ana yapi yatay-duzeltme gorinumiuinu koruyor.

* Momentum gostergelerinde de sinirli iyilesme var. MACD yaklasik -23 ile negatif bolgede kalmaya devam ediyor ancak asagi yonlu ivme hafifliyor. RSI'in 50,4 seviyesine toparlanmasi ise satig baskisinin

azaldigini ve momentumun yeniden notr bolgeye geldigini gosteriyor.

* Yukarida 7.700-7.730 ilk direng, ardindan 7.780—7.820 ana direng¢ bolgesi olarak izlenebilir. Asagida 7.660—7.640 ilk destek; bunun altinda 7.600—-7.550 bandi kritik. 7.700 Uzerindeki kapanislar gorunumu

pozitif yonde gugclendirirken, 7.600 alti yeniden satis baskisini artirabilir.
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EN GOK YUKSELENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
MOS Mosaic CoiThe Kimyasal 2182 1737 $4.935.642
X¥Z Block Inc Czel Finans $8r 63 1530 24 TEY 70D
ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tibbki Ekipman & Cihazlar 110,15 13,49 51.524.175
MRNA Moderna Inc Bivoteknoloji & la v g25838 13,11 24 445745
SWK Stanley Black & Decker Inc Makine 511833 13,10 §1.385.770

Cow COW CorpdDE BT Hizmetleri 516875 12867 £1.201.188
CHNC Centene Corp Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri srg.01 1264 53.026.921

UHS Universal Health Services Inc  Saghk Bakm Tesisleri & Hizmetleri 519646 10,91 2354 340

EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
FIS Fidelity Mational Information Czel Finans 52576 -23567 §7.685571

TRMB Trimble Inc Elektrik Ekipmanian 25425 73 52543 836
FI< Comfort Systems USA Inc Mihendislik & inzaat $1.091.31 1508 $368.921

DoOG [atadog Inc Yaziim 28ave 1442 23.247 207
WET Vistra Corp Elektrik Hizmetleri 512020 -13383 £3.416.606
MNRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 38325 -1352 32804232
TPL Texas Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 828765 1336 £280.855
VRT Vertiv Holdings Co Elektrik Ekipmanlan 220555 1285 52.456.084
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
MDA MVIDL Corp aniletkenler 520013 317 $43.783.108
INTC Intel Corp Y ariletkenler 55827  -3,77 242 174737
ORCL Oracle Corp azilim 212373 185 $38.595 580

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 5349 51 5,31 827 737 466
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 526603 612 527 572 809
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanim 258860 -5,70 18.9594 354
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 528893 318 $16.016.571

BAC Bank of America Corp Bankacilik §5163 397 §15.235.895



Yurtdisi Oneri: Amazon Inc (AMZN)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 279,45USD | Stop-Loss: 260,55USD
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« Amazon, kuresel olgekte e-ticaret, bulut bilisim, dijital reklamcilik, abonelik hizmetleri ve lojistik alanlarinda faaliyet gosteren teknoloji sirketidir. Sirketin ana is kollari Kuzey Amerika e-ticaret, uluslararasi
operasyonlar ve Amazon Web Services (AWS) segmentlerinden olusurken; Prime uyelik, reklam hizmetleri ve kendi lojistik altyapisi ekosistemin onemli parcalarini olusturuyor. AWS ise sirketin yuksek

marijl bulut ve Al altyapi faaliyetlerinin temelini olusturuyor.

* Amazon icin yatirnm temasi, Prime ekosisteminin genigletiimesi ve musteri etkilesiminin artirilmasiyla e-ticaret platformunun daha gugclu bir hizmet agina dontsmesi Uzerine kuruluyor. Uber Eats’in Amazon
uygulamasina entegre edilmesiyle Prime Uyeleri ylz binlerce restorandan platformdan ayrilmadan siparis verebilecek ve 25 USD Uzerindeki siparislerde teslimat Ucreti 6demeyecek. Bu entegrasyon,
Prime Gyeliginin deger onerisini artirarak musteri baglhhigini ve platform Uzerinde gecirilen zamani destekleyebilirken, Amazon’un aligveris, video, market ve yemek teslimatini tek ekosistem altinda toplama
stratejisini guclendiriyor. Buna ek olarak AWS’nin Uber’in operasyonlarinda kullanilan bulut ve 6zel cip altyapisini saglamasi, iki sirket arasindaki iliskiyi tlketici tarafinin 6tesine tasiyor. Prime kullanici

tabaninin daha yuksek etkilesim ve harcamaya donusturilmesi, uzun vadede abonelik ve reklam gelirleri agcisindan Amazon’un yatirim temasini destekleyebilir.

AMZN Amazon.com Inc
Sektor E-Ticaret
P. Deger (USD mn) 2.876.619
FIK (x) 35,1x
FINFAVOK (x) 15,3
Sektor FIK (x) 21,8x
Sektor FDIFAVOK (x) 10,4x
12 Ay Fiyat Aralhin (USD) 196 - 2872
Beta 1,36
12 Ay rolatif Perf 2,62%
Degigim 1G 5 1A 3A YBB
6,12% 449% 5,82% -2,43% 15,25%

Alm Fiyati (§) 270,00

Hedef Fiyati () 279,45

Zarar Kes ($): 260,55
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Koy Hiesn Sanedl Fiyat Ort Hedof Fiyat Ort Gobir Potansipell  ~ar Tavelpesl  “Tul™ Tavelpes ~Sat™ Tavelyes  Toplam Rapor “";":?'"
MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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