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« ABD piyasalar gegen haftaki sert satiglarin ardindan haftaya tepki alimlariyla basladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,6, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,5 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,9
yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,9 deger kazandi. S&P 500 gegen haftayl Nisan 2025’ten bu yana en zayif haftalik performansiyla tamamlamisti. Teknoloji hisselerindeki satislarin ardindan dip
alimlarinin devreye girmesi piyasayi desteklese de, toparlanmanin henuz gecen haftaki kayiplar telafi edecek dlgude guglu olmamasi yatirimcilarin Al, faiz ve jeopolitik risklere kargi temkinli kaldigini
gosteriyor.

« Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme risk istahini destekleyen ana makro unsur. Trump’in iran ile diplomatik siirece daha fazla zaman tanimaya acgik olduguna yénelik aciklamalarinin ardindan Brent
petrol yaklasik %4 dusisle 95 USD/varil civarina, WTI ise %2,7 gerileyerek 88,39 USD/varil seviyesine indi. iran ile miizakerelerde ilerleme saglanmasi halinde Hirmiiz Bogazi kaynakli arz riskinin
azalmasi, eneriji fiyatlari ve enflasyon beklentileri Gzerinden hem tahvil hem de hisse piyasalarini destekleyebilir. Bununla birlikte gorismelerin sonucu halen belirsiz oldugu igin petroldeki risk priminin
tamamen ortadan kalktigini duginmuyoruz.

 Fed agisindan odagin yeniden enflasyon verilerine donmesi bekleniyor. Gecen haftaki guclu istihdam verisinin ardindan piyasa yil sonuna kadar yeni bir faiz artirrmi ihtimalini yaklasik %80
seviyesinde fiyatlarken, Sali gunu aciklanacak ABD TUFE verisi bu beklentinin yonu acisindan kritik olacak. Eneriji fiyatlarindaki son gerileme manset enflasyon acgisindan destekleyici olsa da, guclu is
gucu piyasasi ve hizmet enflasyonunun direngli kalmasi Fed’in siki durusunu korumasina neden olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,86 civarinda yatay kalirken dolar endeksi %0,4 geriledi.

« Secim sonrasi Al ve veri merkezi yatirnmlarina iligkin regulasyon riski piyasanin temel tartisma basliklarindan biri olmaya devam ediyor. Demokratlarin ara secimlerde elde ettigi kazanimlarin
ardindan Texas basta olmak Uzere bazi eyaletlerde veri merkezi projelerine yonelik daha siki izin, enerji ve su kullanimi dizenlemeleri gundeme geldi. Reuters’a gore secim sonuglari, planlanan ABD
veri merkezi kapasitesinin 6nemli bir bolumunu etkileyebilecek yeni politikalar konusunda piyasa endiselerini artirdi; ancak Kongre’de ele alinan bazi duzenlemeler ayni zamanda enerji altyapisi izinlerini
hizlandirmayi hedefliyor. Dolayisiyla Al capex’inin tamamen durmasindan ziyade, yatirimlarin lokasyon, finansman ve elektrik altyapisi agisindan daha segici hale gelmesini daha olasi goriyoruz.

« Genel gorunumde teknoloji satislari sonrasi tepki potansiyeli bulunmakla birlikte volatilitenin yuksek kalmasini bekliyoruz. Daha dusuk petrol fiyatlari ve gecen haftaki sert satislarla gerileyen
degerlemeler kisa vadeli toparlanmayi desteklerken, gucli istihdam, yaklasan enflasyon verisi ve Al yatirnmlarinin ekonomik getirisine iliskin soru isaretleri yukselisi sinirlayabilir. Bu nedenle piyasa
temasini “sert satis sonrasi dip alimlari + petrolde rahatlama + TUFE 6ncesi faiz hassasiyeti + Al capex ve veri merkezi regiilasyonunda segicilik” olarak degerlendiriyoruz.
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 (-) NVDA: CEO’ya iligkin sorusturma sirket 6zelinde yeni bir yonetim ve itibar riski yaratiyor... Nvidia yonetim kurulu, CEO Jensen Huang’in yabanci istihbarat tarafindan hedef alinmig
olabilecegine iligkin iddialari bagimsiz olarak arastiriyor. Reuters’a gore Huang 6zel hayatina iliskin bazi iddialari kabul ederken Nvidia, sirket sirlarinin veya ulusal guvenligin tehlikeye girdigine yonelik
herhangi bir bulgu olmadigini belirtti. Hisse agilis dncesinde yaklasik %5 gerilerken, gelismenin sirketin Urun talebinden ziyade Huang’in Nvidia’nin stratejik konumundaki merkezi rolu nedeniyle key-
man, yonetisim ve siyasi inceleme riskini artirdigini disuntyoruz. Sirketin dnumuzdeki hafta agiklayacagi bilanco ve Blackwell talebine iligkin mesajlar temel yatirrm hikayesi acisindan daha belirleyici
olmaya devam edecek.

* (+) AMD: Oppenheimer veri merkezi gorunumiindeki gliclenme nedeniyle tavsiyeyi yukseltti... Oppenheimer, AMD icin tavsiyesini Market Perform’dan Outperform’a yukseltirken 600 USD hedef
fiyat belirledi. Kurum, AMD’nin son bilangosunun ardindan yeni nesil Urunlerde fiyatlama gucunan arttigini, agentic Al'in GPU ve CPU talebini destekleyecegini ve mevcut veri merkezi projelerinin dnemli
bolumunun inga halinde olmasi nedeniyle se¢im sonrasi duzenleme riskinin yakin vadede sinirli kalacagini dusunuyor. Analist, 2027°de veri merkezi gelirlerinde yaklasik %135 buyume bekliyor.
Nvidia'daki sirket 6zelindeki belirsizligin de AMD’nin alternatif Al hizlandirici saglayicisi olarak konumunu guclendirebilecegini dusunuyoruz.

« (+) GOOGL: TPU urun ailesi genigliyor; Nvidia’ya alternatif Al igslemci platformu gligleniyor... Google, Al modellerinin egitimi ve ¢alistiriimasi igin gelistirdigi TPU ailesine 8tx ve 8i Max olmak Uzere
iki yeni varyant ekliyor. Reuters, Google’in yeni nesil TPU Urunlerini genisleterek Nvidia’nin hakim oldugu Al hizlandirici pazarinda konumunu gugclendirmeye calistigini dogruluyor. 8tx guvenli ve
confidential computing uygulamalarina, 8i Max ise uzun context gerektiren Al is yuklerine odaklaniyor. Google’in Apple, Meta, Oracle ve Anthropic gibi buyuk mugsterilere TPU saglamasi ve mevcut
kapasitenin tamaminin musterilere tahsis edilmis olmasi, talebin gucli oldugunu gosteriyor. Bloomberg Intelligence tahminine gére TPU baglantili satislarin 2028'de 135mlir USD’yi asabilecek olmasi,
Alphabet icin arama ve bulut diginda énemli yeni bir gelir havuzu yaratabilir. Bununla birlikte TPU marjlarinin Nvidia GPU’larina gére daha dusuk olmasi ve Al capex buyumesindeki olasi yavaslama ana
riskler.

« (=/+) BE: Veri merkezi yatirnmlarinda elektrik darbogazi Bloom Energy’nin stratejik 6nemini artirabilir... Bloom Energy, kati oksit yakit hicreleri Uzerinden veri merkezleri, sanayi tesisleri ve mikro
sebekeler icin yerinde ve surekli elektrik Gretimi saglayan enerji teknolojisi sirketidir. Se¢im sonrasi veri merkezi projelerine yonelik daha siki izin suregleri hisse Uzerinde sert satig yaratirken, yatirm
hikayesinin ana noktasi elektrik arzinin Al altyapisindaki temel darbogazlardan biri olmaya devam etmesi. Planlanan ABD veri merkezi kapasitesinin bayuklugune kiyasla Bloom’un mevcut yillik teslimat
kapasitesinin halen oldukga dugsuk olmasi, sektor yatirimlari onemli 6lgude yavaslasa dahi sirket icin genig bir adreslenebilir pazar birakiyor. Ancak yuksek degerleme ve data-center capex gorunumune
duyarlilik nedeniyle hissede oynakligin yuksek kalmasini bekliyoruz; bu nedenle temayi yuksek riskli ancak guglu buyime opsiyonu olarak degerlendiriyoruz.

(=) GOOGL: Al yatirimlarinin finansmaninda borglanma kanallarn ¢esitleniyor... Alphabetin Hong Kong ve Singapur dolari cinsinden ilk tahvil ihracini degerlendirdigi bildiriliyor. Sirketin son
donemde ABD ve Avrupa tahvil piyasalarina daha sik basvurmasi, Al veri merkezi yatirnmlarindaki yuksek sermaye ihtiyacinin teknoloji sirketlerinin finansman yapilarini degistirdigini gosteriyor.
Alphabet’in guglu nakit Gretimi nedeniyle bor¢lanmay! bilango riski olarak gormuyoruz; ancak sektdr genelinde artan tahvil arzinin Al yatirimlarinin sermaye yogunlugunu daha gorunudr hale getirdigini
dusunuyoruz.
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+ SPX endeksinde teknik gorinum dinkiu sert satisin ardindan belirgin sekilde zayiflamis durumda. Endeksin glin iginde 7.350 bolgesine kadar geri ¢gekilmesiyle birlikte hem yaklasik 7.685

seviyesindeki yiikselen hareketli ortalama hem de Ichimoku bulutunun 7.575 civarindaki alt siniri agsagi yonde kirildi. Ozellikle diinkii uzun gévdeli satis mumu, Ekim boyunca korunan 7.550-

7.600 destek bolgesinin gug¢lu sekilde kaybedildigini ve kisa vadede saticilarin kontrolu ele aldigini gosteriyor. Bu kirilma, son haftalardaki yatay konsolidasyonun asagi yonde ¢ozulmesi

acisindan da onemli.

* Momentum gostergeleri de zayifligi teyit ediyor. MACD yaklasik -45,7 seviyesine gerileyerek negatif bolgedeki hareketini hizlandirirken, histogramdaki bozulma asagi yonlu ivmenin surdigune isaret

ediyor. RSI'In 33,5 seviyesine dismesi ise endeksin asiri satim bolgesine yaklasmaya basladigini gosteriyor. Bu nedenle kisa vadede teknik tepki ihtimali artmis olsa da, mevcut gostergeler henuz kalici

bir donus sinyali Uretmiyor. Tepkinin anlamli hale gelmesi icin RSI'in yeniden 40—45 bandina donmesi ve fiyatin ilk direng bolgelerini geri kazanmasi gerekiyor.

« Asagida 7.350-7.300 bandi ilk kritik destek olarak izlenebilir. Bu bolgenin altinda gunlik kapanislar gorulmesi halinde 7.250 ve ardindan 7.200 seviyeleri guindeme gelebilir. Daha asagida ise 7.100

bolgesi orta vadeli gorunim acgisindan onemli bir destek alani olarak one ¢ikiyor. Yukari yonllu olasi tepki hareketlerinde 7.500-7.575 bandi artik ilk guglu direng bolgesi konumunda. Bu seviyelerin

asllmasi halinde 7.650-7.700 band takip edilmeli. Teknik gérUnimun yeniden pozitif tarafa dondlugunu soyleyebilmek icin endeksin 6zellikle 7.685—7.700 bdlgesinin Uzerine yerlesmesi gerekiyor. Dunku

sert kinlmanin ardindan 7.575 altinda kalindigi surece yukselisleri tepki hareketi, kisa vadeli gorinumu ise negatif degerlendiriyoruz.

EN GOK YUKSELENLER

SPXIndex ~ Suggested Charts ¥ Actions v Edit - G Kod Hisse Adr Sektor Kapamis % Hacim
i:'| rales 5 ) COHR Cl.:lher&nt Corp ‘_‘r’arliletk&nler _ 518281 13,58 228592542
6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ ~ #i -« Table & # Edit Chart =2 &% ABNB Airenk Inc . . Int&r_n et Medya & Hizmetler 518999 1167 53.041 859
=l G e AMD Advanced Micro Devices Inc “aniletkenler 344904 11,04 311.570.925
V5T “istra Corp Elektrik Hizmetleri 312480 1055 52.746.535
o il : ‘ APP Applovin Corp Reklam & Pazarlama 539122 586 22700725
|] SRR S .ﬁﬂ' , iy NRG NRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri S8820 961 51.990.496
‘ e H i I Y LRCX Lam Research Corp “rariletkenler 320044 323 $5.046.640
el nt I o TD . ! 4__"?% L .ﬁ _—— CRL Charles River Laboratories Int Saghk Bakm Tesisleri & Hizmetleri 333752 T.483 3262.073
" 80 )

EN COK DUSENLER
7200 Kod Hizsse Ad Sektor Kapamg % Hacim
AXON Axon Enterprize Inc Hawvaciik & Savunma 31300 1318 £1.203.352
Ly MCHP Wicrochip Technology Inc wariletkenler 5235 1002 E18.203.337
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 118,07 5,19 22.297.543
PODD Inzulet Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 514651 £/16 2514.025
DXCH Dexcom Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 57941 5538 51.406.585
CHC Centene Corp Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 36974 597 $1.6861.917
DLTR Drollar Tree Inc Perakende - Tiketici Orinleri 213114 -453 35978.545
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler 225524 485 21.232.645

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
MDA MVIDL Corp aniletkenler 518664 273 §50.099.201
INTC Intel Corp Y ariletkenler %56 28 7,71 43.424 261
MCHP Microchip Technology Inc W aniletkenler 85835 -1002  B16.253.337
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 234237 -0,52 $15.689.296
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ila C 52535 -154 £13.016.660
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 525930 -0,35 312672722
AMD Advanced Micro Devices Inc Yarniletkenler 244504 11,04 311.570.925
ANGD Broadcom Inc W ariletkenler 529369 074 $11.046.567
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* Bloom Energy, kati oksit yakit hucresi teknolojisiyle veri merkezleri, sanayi tesisleri ve mikro sebekeler icin yerinde ve surekli elektrik Uretimi saglayan ABD merkezli enerji teknolojisi sirketidir. Sirketin
Bloom Energy Server sistemleri, geleneksel sebekeye olan bagimhligi azaltarak ozellikle yuksek ve kesintisiz gu¢ ihtiyaci bulunan musterilere elektrik altyapisi sunar; bu nedenle hizla buyuyen Al veri

merkezi yatirimlari sirket icin onemli bir talep alani olusturuyor.

* Bloom Energy icin yatirnm temasi, Al veri merkezi yatirnmlarinda temel darbogazin giderek ciplerden elektrik arzina kaymasi Uzerine kuruluyor. Se¢im sonrasi yeni veri merkezi izinlerine yonelik regulasyon
endiseleri hisse Uzerinde sert satis yaratmis olsa da, ABD’de planlanan yaklasik 346GW’lik veri merkezi kapasitesine karsi Bloom’'un mevcut teslimat Olgceginin yalnizca 1-2GW civarinda olmasi, pazar
penetrasyonunun halen olduk¢a dusuk oldugunu gosteriyor. Dolayisiyla planlanan projelerin onemli bir kismi iptal edilse dahi, hizli devreye alinabilen yerinde enerji ¢ozUmlerine olan talebin guglu
kalabilecegini dusunuyoruz. Bununla birlikte yuksek degerleme ve veri merkezi capex’ine duyarlilik nedeniyle volatilite riski yuksek; ancak Al altyapisinda elektrik darbogazinin derinlesmesi, Bloom’un

stratejik onemini ve buyume potansiyelini artirabilecek ana katalizor olarak one c¢ikiyor.

BE Bloom Energy Corp
Sektor Elektrik Ekipmanlari
P. Deger (USD mn) 51.220
FIK [x) 107 5x
FINFAVOK (x) 78,2x
Sektor FIK (x) 34 Ox
Sektor FDIFAVOK (x) 35, &x
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 75,7 - 351,28
Beta 2,41
12 Ay rolatif Perf 85, 02%
Degigim 1G 55 1A JA YBB
341% -1473% -3824% -21,02% 99 36%

Alm Fiyati (§) 177,80

Hedef Fiyati () 184,02

Zarar Kes ($): 171,58
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MV 1P Epuity MWD Ciwpr 218 A25.43 5056, 74 2 1 a2 oE%
AMTH LW Ecpuity Aenzrorucom ko 28009 A3 4R 3 BE% 77 4 a a1 a5%,
META LW Ecity M Plagirrns i E30,56 Ba5.94 34,18% 72 & 1 74 1%
MEFT W Ecpity Micrazafl Carp 5125 EA.TE 13,38% L= 4 a 72 4%
SOOEL LW Ecuity Mgt 3164 £2002 I5.42% &4 7 a 71 a0
ML LA Ecquity Micron Techrogqy e BT 1E238.04 80.25% &0 4 a A ad%
ANEO LW Equity Graesdeorn b A0, 17 S2A AT 60,70, &0 a a &3 a5,
AMID L'WY Ecity Actvaricnd Micra Desvicss b 531248 65165 22 55 12 a &8 a2
UBER UM Ecuity Ukresr Teschredagies e 848,13 101,33 53.22% e 7 1 57 BE
DHOROMS LW Equity Dreteschoay boc: 28024 20783 B.28% e 2 1 52 T
HONAT LI Ecquity Sewrvicetow o 158,18 16347 A 47 a 2 52 a0
PR LW Equity Fiadles Alics Mustaorios I 390,46 0558 .97 a7 14 1 a2 TE
WT UM Equity Walrnard b 120,33 12024 TA1% 7 4 1 52 a0
WA LM [Ecquity Marsier cord ke 6135 &77.8 10,45% a7 2 a 9 oE%
CRM UM Eouity S essfor e i 247 81 26 1583% 5 18 1 &3 P
W LM Ecuity i s 04 16 &30 fi2 & .55%, ] 2 a A DA%
MIFILY LA Ecquity Mestlin brn B39 8609 34 7% 43 14 2 B E7%
CRWD LW Equity Crowdsrike Hadings ke 26143 252,51 -3,56% =3 14 2 54 %
YT LM Ecquity Black 74,55 Sa.02 a1.48% A1 11 a 52 %
CIRCL LM Ecuity Cracle Carp 128,06 28083 a1,04% A1 S 1 50 a2
DLASH LW Epuity Drcww Dranshy s 168,44 PED AT 5577% a9 7 1 a7 A%
AMAT P Ecpity Acpdiod Marerizls b 38754 626,39 EE.TT 39 5 a 44 a
DHS LM Ecpuity Wt Dimrery CaThe 1104 12781 15.77% a5 a 1 k= a0
ANET UM Ecpity Arimin Messaorks b 177.24 24553 38,59% 54 2 1 a7 a2
AAPL LW Ecpity Appiie Inc 38751 3554 -3 a2% a3 18 & 57 5A%
BKHAS LW Euity Biowiirig Hoidings i 153,14 23064 52 57% Az q a 41 TE%
TTWO LW Ecuity Tesher T brrtesrascfive Softasrs 203,35 2338 44.52% a2 Q a a2 100%,
SEV UM Equity BE Verrera s 255,12 1206 5 21,11% an 7 a £2 TER
EOID LW Ecpuity Coquiriin s SET 65 123197 o7 A% az 5 a a7 BE
COST LW Equity Cmsten Whalessle Corp 10052 079,36 7.3R% az 14 1 a7 &%
APP LW Equity Aexi crvin Cowp PE0,74 70,18 B0,37% a1 (5 1 38 Firee )
ADSK LW Equity Pasicchessl, e 229,45 1148 25.09% a1 5 a k] a5
ADI U Ecquity Audog Desvices o £07.53 Z7a:21 1723% a1 a a a4 1%
LRC LAY Equity Lern Ressearch Corp 275 3E5.30 5381% a1 a a a7 a3
FSLR LMW Ecuity Fir=t Solar 168,15 FFT R a5,11% al 7 2 40 TE%
DAV LM Epuity DCherwown Erwesrgy Coep 5164 60,90 17 87% a1 2 1 a4 a1%
HOOD LW Exquity Reksrisad Markes b = E T 136,41 268.03% a1 5 2 a8 2%
DR LI Ecpuity Diigitedl Pty Truest bnc: 174,53 2222 b ) a1 a a ar ag%
TSLA LW Ecpity Tiesslian s 31 a2 21972 7.18% a1 24 5 &0 2%,
LLY" LM Ecpuity i Lilly & Co 12781 1361 25 A,42% a0 4 1 a5 B
FAMGS LW Equity DO armescinsc, Sy e 207,13 233,19 15,88%, a0 A a 38 T




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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