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* Nvidia’daki yonetim krizi derinlesiyor; dunku Al toparlanmasi bugiun sinaniyor. WSJ, Nvidia yonetim kurulunun CEO Jensen Huang’'t gérevden almaya hazirlandigini, NYT ise Huang’a yonelik
ikinci bir uygunsuz iligki iddiasinin gindeme geldigini yazdi. Haberin ardindan NVDA kapanis sonrasi iglemlerde %8,6 geriledi ve bugun islem oncesinde de benzer kayiplarla iglem goéruyor. Bu
gelismeyle Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,8—1,0, S&P 500 vadeli kontratlari %0,4 duserken Dow vadelileri yatay seyrediyor. Bernstein ve Oppenheimer’in hisseyi ‘Market Perform’a indirmesi, sirkete
0zgu key-man riskinin kisa vadede Al temasinin tamamina yonelik istahi sinirlayabilecegini gosteriyor.

« Dun teknoloji onculugunde guglu bir yukselis yagsandi. S&P 500 %1,31 artisla 7.619, Nasdaq Bilesik %1,60 artigla 25.466, Dow Jones ise %0,49 artisla 52.486 seviyesinden kapatti. CoreWeave’in
beklentileri asan 3C sonugclari sonrasi hisse %24,7 yukselirken, AMD %7,3 ve Intel %7,5 primle yari iletkenlerde alimlara onculuk etti; teknoloji sektorl gunu yaklasik %3,5 artisla tamamladi. Apple ise
355 USD uzerinde yeni zirve gordu. Ancak Fear & Greed endeksinin 37 ile ‘korku’ bolgesinde kalmasi, yatirimci gliveninin hentz tam olarak toparlanmadigina isaret ediyor.

« Fed tarafinda faiz artinmi fiyatlamasi giicleniyor; tahvil getirileri yiiksek seyrediyor. Sali giinii aciklanan ve beklentilerin tizerinde gelen Ekim TUFE verisi sonrasi 10 yillik ABD tahvil faizi yeniden
%%5,0 seviyesine, 2 yillik faiz ise %4,76’ya yukseldi. CME FedWatch verilerine gore piyasa 8-9 Aralik toplantisinda 25bp faiz artirimi olasiligini yaklasik %90 olarak fiyatliyor. Goldman Sachs Aralik ve
Mart’ta artirnnm beklerken, Deutsche Bank Ocak dahil Ust Uste U¢ artirrm 6ngoéruyor. Dolar endeksi Nisan 2025’ten bu yana en yuksek seviyeyi test ederken, USD/JPY’nin 160 seviyesine yaklasmasi
Japonya kaynakli mudahale riskini guindemde tutuyor.

« Anthropic halka arzi oncesinde talep gli¢li; islemlerin 19 Kasim’da baslamasi bekleniyor. Sirket hisse bagina 70-78 USD fiyat araligindan 825mn adet A grubu pay satarak 57,75—-64,35mlIr USD
bayuklugunde bir halka arz planliyor; araligin Ust siniri 1,404tr USD tam seyreltiimis degerlemeye karsilik geliyor. Halka arzin birka¢ kat fazla talep gordiugu ve bankalarin fiyat araligini yukari revize
etmeyi degerlendirdigi bildiriliyor. AMD, Broadcom, Google, Micron, Microsoft, Nvidia ve TSMC’nin halka arz fiyatindan toplam 26mir USD’lik eszamanl 6zel yerlesim yapmasi, Al ekosisteminin onde
gelen sirketlerinin sektore bagliligini gosteriyor.

« Petrolde jeopolitik risk ile arz artisi arasinda denge suruyor; altin 4.000 USD altina geriledi. Brent petrol %0,8 dususle 92 USD/varil, WTI ise 85,8 USD/varil seviyesinde islem goruyor. Hirmaz
Bogazi'nda iki petrol tankerinin patlamalar sonucu devre digi kalmasi ve Husilerin Suudi Arabistan’a balistik fize firlatmasi risk primini desteklerken, OPEC+ Ekim uUretiminin gunlik yaklasik 2mn varil
artisla 41,2mn varile yiikselmesi ve ABD’nin iran’da ‘bliyiik capli askeri operasyona gerek olmadigr’ aciklamasi fiyatlari sinirliyor. Altin ise guiclii dolar ve yiikselen reel faizlerle %1,1—1,5 distsle 3.940
USD/ons civarina geriledi.

 Genel goriunumde Al talebi guglu kalsa da sirket 6zelinde yonetisim riski ve sahin Fed ana belirleyici olmaya devam ediyor. Avrupa’da guclu 3C bilancolariyla STOXX 600 ve DAX rekor
seviyeleri test ederken (Deutsche Bank’a gore STOXX 600 3C kar buyumesi %28 ile son dort yilin en guglusu), Asya borsalari Nikkei'de %0,7, Hang Seng’'de %1,3 dususle negatif kapatti. Genel piyasa
temasini “Nvidia’da yonetim belirsizligi + sahin Fed fiyatlamasi ve %5 seviyesindeki tahvil faizleri + Anthropic halka arzi dncesi Al'da segici alim + Avrupa’da gugli bilango ddénemi” olarak
degerlendiriyoruz.
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* (-) NVDA: CEO Huang’in gorevden alinabilecegi haberleriyle hissede satig baskisi derinlesiyor... WSJ, Nvidia yonetim kurulunun Jensen Huang'i gorevden almaya hazirlandigini ve CFO’nun
olasi halef adaylari arasinda 6ne ¢iktigini bildirdi. Hisse dun %2,9 artisla 173,73 USD’den kapatmasina ragmen haber sonrasi kapanig sonrasi iglemlerde %8,6 geriledi ve son 14 ayda iki kez test edilen
164 USD civarindaki destegin altina sarkti. Bernstein ve Oppenheimer tavsiyelerini ‘Market Perform’a indirirken Bernstein hedef fiyati 200 USD’ye yariladi; Baird de bu hafta hisseyi ‘Neutral’a cekmigti.
Operasyonel tarafta talep gorinumu degismemis olsa da, liderlik degisikliginin stratejik sureklilik ve Cin ile iligkiler agisindan yarattigi belirsizlik nedeniyle haberi negatif degerlendiriyoruz.

« (+) Siemens: Rekor siparisler ve yukseltilen orta vadeli hedefler... Siemens FY26’da siparislerini karsilastirilabilir bazda %25 artigla 108,2mir EUR’ya, gelirlerini %8 artigla 83,4mir EUR’ya yukseltti;
4C siparigleri %58 artigla 34,8mir EUR ile rekor kirdi. PPA dncesi HBK %14 artisla 11,76 EUR’ya, serbest nakit akisi ise 12,1mlr EUR’ya ulasti. Sirket FY27 icin %9-11 karsilastirilabilir gelir blUyumesi ve
10,20-10,80 EUR PPA o6ncesi HBK (Healthineers hari¢) hedeflerken, orta vadeli gelir buyumesi hedefini %6-9'dan %7-11'e yukseltti. Endustriyel Al kaynakh guglu siparis ivmesi ve yukari revize edilen
hedefler nedeniyle haberi pozitif degerlendiriyoruz.

« (+) Allianz: 9 aylik faaliyet kari rekor seviyede; yillik goruniim yukseltildi... Allianz'in 3C26 faaliyet kari yillik %6,2 artigla 4,71mir EUR’ya, 9 aylik faaliyet kari ise %7,8 artigla 14,1mir EUR ile rekor
seviyeye ulastl. 3C duzeltiimis HBK %3,5 artisla 7,70 EUR olurken, ceyreklik net kar %2,2 dususle 2,78mir EUR’'da kaldi. Hasar/prim (combined) oraninin %93,8, Solvency Il oraninin ise %219
seviyesinde gerceklesmesi gucll sermaye yapisini teyit ediyor. Rekor faaliyet kari ve yukari revize edilen yillik gorinim nedeniyle haberi pozitif degerlendiriyoruz.

« (+) AMD: Tavsiye artirnmi ve Al talebine yonelik gug¢lii sinyaller... AMD hisseleri din %7,3 artigla 552,90 USD’den kapatarak 6 Kasim’dan bu yana yaklagik %37 yukseldi. CoreWeave sonuglarinin Al
hesaplama talebini teyit etmesi, Alphabet’in bulut tarafinda EPYC islemcileri TPU’larla birlikte kullanma anlasmasi ve sirketin Anthropic halka arzinda yatirimci olarak yer almasi hisseyi destekledi.
William Blair bugun hisseyi ‘Outperform’a yukseltti. Sirketin 3C gelirinin %45 artigla 13,4mlir USD ile rekor kirmasi ve 4C icin yaklasik 17mir USD gelir yonlendirmesi, Nvidia’daki belirsizlik ortaminda
AMD’nin Al hizlandirici pazarinda pay kazanimi potansiyelini dne ¢ikariyor.

« (=1 +) CSCO: Bugun aciklanacak 127 sonuglarinda Al networking siparigleri ana odak... Piyasa Cisco'nun 1C27°de yillik yaklasik %22 artisla 18,1mir USD gelir ve 1,32—-1,33 USD duzeltilmis
HBK aciklamasini bekliyor; sirketin kendi yonlendirmesi 18,0-18,2mlir USD gelir ve 1,32—-1,34 USD HBK araliginda. FY26’da yaklasik 9,3mir USD Al siparisi alan sirketin FY27 icin 7,5mir USD Al geliri
hedeflemesi dnemli bir katalist. Buna karsin brut marjin FY26’da %68,1’den yaklasik %66’ya gerilemesi ve hissenin son bilangodan bu yana yaklasik %10 geri ¢ekilmesi beklenti citasini disurmus
durumda. Sonugclarda Al siparis ivmesi ve marj yonlendirmesini izleyecegiz.

* (=) MSTR: MSCI endekslerinden ¢ikarildi; Bitcoin’deki zayiflik baskiyr artiriyor... Strategy (MSTR) hisseleri, sirketin MSCI ABD ve kuresel endekslerinden ¢ikariimasinin ardindan yaklasik %7
geriledi. Endeks cikisinin pasif fonlardan satis baskisi yaratmasi beklenirken, Bitcoin’'in %1,5-1,9 dususle 72.600-72.900 USD bandina gerilemesi de sirketin bilancosundaki dijital varlik degerini
olumsuz etkiliyor. Endeks kaynakl fon ¢ikiglari ve kripto piyasasindaki zayiflik nedeniyle haberi negatif degerlendiriyoruz.
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+ SPX endeksi dun %1,3 yukseligle 7.619 seviyesinden kapatarak son sert satisin onemli bir bolumuna geri aldi; ancak bugun vadeli kontratlar Nvidia kaynakli baskiyla yaklasik %0,4 duguse ve 7.590—

7.605 bandinda bir acgilisa isaret ediyor. Fiyat halen yaklasik 7.675 seviyesindeki hareketli ortalamanin ve Ichimoku bulutunun altinda bulundugundan, mevcut toparlanmayi henluz trend donusu olarak

degerlendirmiyoruz.

* Momentum tarafinda dunku yukseligsle MACD'’deki negatif gorinum hafiflemekle birlikte gosterge halen sifir ¢izgisinin altinda bulunuyor. RSI'in 50 seviyesine yaklagsmasi satis baskisinin azaldigina isaret

ediyor; ancak RSI'in 50 Uzerinde kalici hale gelmesi toparlanmanin gl¢ kazanmasi acisindan énemli olacak.

* Yukarida 7.650-7.680 bandi (hareketli ortalama ve bulut alt sinin) ilk kritik diren¢ bdlgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin asiimasi halinde 7.700-7.750 seviyeleri gindeme gelebilir. 7.680 Uzerinde gunluk

kapanislar teknik gorunumde belirgin iyilesme saglayacaktir.

» Asagida ise 7.575-7.550 bandi ilk destek, ardindan 7.500 ve 7.400-7.350 band kritik destek konumunda. 7.500’Un altina sarkma, dunku tepkinin zayifladig1 yonunde sinyal Ureterek 7.400-7.350 bandinin

yeniden test edilmesine yol acabilir. Ozetle, 7.680 altinda kaldikca gériinimu temkinli-negatif, son yiikselisi ise teknik tepki olarak degerlendiriyoruz.

SPX Index Suggested Charts ¥  Actions ¥  Edit v EN GOK YUKSELENLER

__ - . Kod Hlssg Adi Sekt?r Kapanis % Hacim
i 1/ 20 = 5; ’M '~ I — R PG s SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanimi $977,69 13,69  $3.053.602
= ‘ o g — BE Bloom Energy Corp Elektrik Ekipmanlari $209,47 12,97 $3.077.153
MU Micron Technology Inc Y ariiletkenler $811,30 11,89 $7.488.346
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donanimi $373,68 11,75 $1.984.662
LITE Lumentum Holdings Inc Teknoloji Donanimi $648,06 10,67 $1.236.559
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanimi $551,72 9,99 $1.921.704
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi $30,43 9,50 $9.533.964
.6}, MRVL Marvell Technology Inc Y ariiletkenler $168,80 9,33 $9.026.376

EN GOK DUSENLER
7550.48 Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
ABNB Airbnb Inc internet Medya & Hizmetler $181,13 -3,09 $1.822.586
LD LULU Lululemon Athletica Inc Perakende $107,45 -2,65 $824.689
MCD McDonald's Corp Eglence Tesisleri & Hizmetleri $274,80 -2,61 $1.648.377
LDOS Leidos Holdings Inc BT Hizmetleri $133,89 -2,44 $275.748
NVR NVR Inc Ev Insaati $5.89540 -2,34 $9.362
BF/B Brow n-Forman Corp Icecek $30,10 -2,34 $717.942
MSFT Microsoft Corp Yazim $521,13 -2,26 $8.733.149
WYNN Wynn Resorts Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri $85,38 -2,20 $602.764

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig % Hacim
LR LELEEE L L PR NVDA NVIDIA Corp Y arilletkenler $173,73 2,87 $81.816.962
INTC Intel Corp Y ariiletkenler $62,50 7,52 $31.024.830
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi $355,63 2,04 $11.888.129
AVGO Broadcom Inc Y arilletkenler $34522 3,99 $11.864.684
AMZN Amazon.comInc E-Ticaret $266,17 -1,74 $9.665.023
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi $30,43 9,50 $9.533.964
AMD Advanced Micro Devices Inc  Yariiletkenler $552,90 7,32 $9.278.448
MRVL Marvell Technology Inc Y ariiletkenler $168,80 9,33 $9.026.376



Yurtdisi Oneri: Chevron Corporation (CVX)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 220,74USD | Stop-Loss: 205,82USD
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» Chevron, ABD merkezli entegre bir enerji sirketidir. Sirket; arama-uretim (upstream) segmentinde ham petrol ve dogalgaz Uretimi, rafinaj ve pazarlama (downstream) segmentinde ise rafineri, petrokimya
ve akaryakit satisi faaliyetleri yurutmektedir. Permian Havzasi, Kazakistan'daki Tengiz (TCO), Hess satin alimiyla portfoye eklenen Guyana varliklari, Avustralya LNG projeleri ve Venezuela operasyonlari

sirketin baslica uretim alanlaridir; toplam Uretim gunluk yaklasik 4mn varil petrol esdegeri seviyesindedir.

* Chevron igin yatirnrm temasi, guclu Uretim buylmesi ve yuksek nakit yaratiminin destekledigi hissedar getirilerine dayaniyor. Sirket 3C26'da 10,4mir USD duzeltiimis kar (HBK 5,28 USD), isletme
sermayesi hari¢ 16,6mlir USD faaliyet nakit akisi ve 14,2mlir USD duzeltiimis serbest nakit akigi agikladi; Permian’da dretim altinci ¢eyrek Ust Uste gunluk 1mn varil esdegerinin, ABD toplaminda ise 2mn
varil esdederinin Uzerinde gercgeklesti. 0,4x net borg/faaliyet nakit akisi ile gugli bilangosu, ceyreklik 2,5-3,0mir USD hisse geri alim programini ve yaklasik %3,3 temettl verimini destekliyor; 18
Kasim’daki temettl hak kullanim tarihi kisa vadeli bir katalist olarak 6ne ¢ikiyor. Hissenin 30 Ekim’de gordugu 236,48 USD zirvesinden yaklasik %10 geri ¢ekilmesi ve 11-12x civarindaki ileriye donuk F/K
degerlemesi tepki alimi igin cazip bir giris noktasi sunarken, Hurmuz Bogazi kaynakl jeopolitik risk primi de enerji hisselerini destekliyor. Petrol fiyatlarinda olasi sert geri ¢cekilme ve 4C’te Hess Midstream

sozlesme yapilandirmasi kaynakli 3—4mlir USD’lik nakit disi zarar ise temel riskler olarak izlenmeli.

CVvX Chevron Corporation
Sektor Entegre Petrol & Gaz
P. Deger (USD mn) 415.140
F/K (x) 15,5x
FD/FAVOK (x) [BBG]
Sektor F/K (x) [BBG]
Sektér FD/IFAVOK (x) [BBG]
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 146,49 - 236,48
Beta 0,44
12 Ay rolatif Perf [BBG]
Degisim 1G 5G 1A 3A YBB

0,98% -1,70% -0,80% [BBG] 43,85%
Alim Fiyat: ($) 213,28
Hedef Fiyati ($) 220,74
Zarar Kes ($): 205,82




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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