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* Nvidia’da Jensen Huang donemi kapandi; sirkette liderlik belirsizligi suruyor. Nvidia, Jensen Huang’in CEO, baskan ve yonetim kurulu Uyeligi gorevlerinden derhal gecerli olmak Uzere istifa ettigini
acikladl. CFO Colette Kress gecici CEO olarak atanirken, kalici CEO icin sirket i¢i ve digi adaylarin degerlendirilecedi belirtildi. NVDA gun icinde %14’e varan kayip yasadiktan sonra kayiplarinin énemili
boliumunu geri alarak %4,3 dususle 166,19 USD’den kapatti; hisse Kasim ayinda yaklasik 1tr USD piyasa degeri kaybetti. Rakiplerden AMD %5,9, Broadcom %5,5 yukselirken, CoreWeave (-%6,9) ve
Nebius (-%16,8) gibi neocloud hisselerinde satislar derinlesti. 17 Kasim’da acgiklanacak 3C sonuglari ve yonetimin verecegi mesajlar hisse agisindan belirleyici olacak.

« ABD endeksleri gun i¢i kayiplarini buyuk olgude telafi etse de satis baskisi genis tabanliydi. S&P 500 %0,35 dususle 7.592, Nasdaq Bilesik %0,39 dususle 25.366, Dow Jones ise %0,36 dususle
52.297 seviyesinden kapatti. Russell 2000’in %1,66 gerilemesi ve S&P 500°’de 377 hisse duserken yalnizca 123 hissenin yukselmesi, satiglarin endeks geneline yayildigini gosteriyor. Sektorel bazda
yalnizca enerji (+%1,5) pozitif ayrigirken, en zayif performans hammadde (-%1,3) ve iletisim hizmetleri (-%1,0) sektorlerinden geldi. Bugin S&P 500 ve Dow vadelileri yatay-hafif pozitif, Nasdag 100
vadelileri ise yatay seyrediyor.

« Tahvil faizlerindeki yukselis ve sahin Fed beklentileri risk igstahini sinirliyor. 10 yilik ABD tahvil faizi 10-12bp artigla %5,10’a, 2 yillik faiz 15bp artisla %4,88’e, 30 yillik faiz ise %5,43’e yukseldi.
Haftalik issizlik basvurularinin 200 bin ile 195 bin olan beklentinin GUzerinde gelmesine karsin, Cleveland Fed Baskani Hammack’in politikanin daha kuguk ve daha sik faiz artirimlariyla sikilastiriimasi
gerektigini sdylemesi sahin fiyatlamayi destekledi. CME FedWatch’a gore Aralik’'ta faiz artirrmi tamamen fiyatlanirken, 50bp artirrm olasiligi yaklasik %13. Konut piyasasinda ise Ekim ikinci el konut
satislarinin %5,5 duslsle Agustos 2010’dan bu yana en disiik seviyeye gerilemesi, yiksek mortgage faizlerinin etkisini gosteriyor. Bugiin aciklanacak Ekim UFE verisi (beklenti: aylik %0,4, ¢ekirdek
%0,3) ve gun boyu konusacak Collins, Logan, Bowman, Daly ve Jefferson’in agiklamalari takip edilecek.

- Korfez’de artan saldirilarla petrol fiyatlari sert ylikseldi; altin 13 ayin en dusuguni gordi. Brent petrol %3,3 artisla 95,82 USD/varil, WTI ise %2,6 artigla 88,74 USD/varil seviyesinden kapatti.
Husilerin Suudi Arabistan’daki Dogu-Bati boru hatti pompa istasyonunu, Yanbu tesisini ve Riyad’daki bir Aramco binasini hedef almasi, iran ordusunun Hiirmiiz Bogazi'nda dort tankerin patlamalarla
vuruldugunu agiklamasi ve Trump’in ABD’nin iran ile bir anlagsmaya ihtiyaci olmadigini séylemesi arz kaygilarini artirdi. Altin ise yiikselen faizler ve giigli dolar (DXY +%0,3; 103,2) etkisiyle yaklasik %3
dususle 3.880 USD/ons civarina gerileyerek Ekim 2025’ten bu yana en disuk seviyeyi test etti; buglin %0,4 tepkiyle 3.900 USD civarinda islem goruyor.

« Tesla—SpaceX birlesme gorusmelerinin ilerledigi bildiriliyor. Bloomberg'in haberine gore iki sirket arasindaki birlesme goérusmeleri ilerliyor ve anlasmanin en erken Aralik ayinda duyurulabilecegi
belirtiliyor. Son kapanis itibariyla yaklasik 1,90tr USD piyasa degerine sahip SpaceX ile 1,55tr USD degerindeki Tesla’nin birlesmesi gerceklesmesi halinde tarihin en buyuk birlesmesi olacak. Haber
sonrasi TSLA %1,7 yUkselirken, SPCX yatay kapatti. Degisim orani, ydonetisim ve dlzenleyici onaylar henlz netlik kazanmamis durumda.

« Genel gorinumde Nvidia’daki liderlik degisikligi, %5’in Uzerindeki tahvil faizleri ve enerji kaynakli enflasyon riski ana belirleyiciler olmaya devam ediyor. Avrupa’da DAX %0,4 artigla 26.772,
STOXX 600 %0,1 artisla 664 seviyesinden kapatirken, Asya’da Tayvan Taiex %2,6, Hang Seng %1,3 ve Nikkei %0,7 geriledi; Asya piyasalari buglin de negatif seyrediyor. Bitcoin’in %4 dususle 71.500
USD’ye, bugun ise 70.000 USD’nin altina gerilemesi riskli varliklardaki zayifliga isaret ediyor. Genel piyasa temasini “Nvidia’da liderlik belirsizligi + Al iginde rotasyon (AMD/Broadcom lehine) + sahin
Fed ve yUkselen tahvil faizleri + Kdrfez kaynakli petrol primi” olarak degerlendiriyoruz.
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* (-) NVDA: Huang’in istifasiyla yonetim belirsizligi yeni bir agsamaya gecti... Nvidia, Jensen Huang'in istifasini yonetim kurulunun 11 Kasim’da kabul ettigini acikladi; CFO Colette Kress gecici CEO
olarak gorevini surdururken Harvey C. Jones yonetim kurulu baskanligina getirildi. Sirket operasyonlarin, musteri taahhutlerinin ve urun yol haritasinin kesintisiz devam edecegini belirtti. Hisse gun
icinde 148,80 USD’ye kadar geriledikten sonra %4,3 dususle 166,19 USD’den kapatti. Citi hedef fiyatini 285 USD’den 225 USD’ye indirirken, Senato Bankacilik Komitesi Baskani Tim Scott’in Cin’e ¢ip
transferleri konusunda Aralik’'ta ifade talep ettigi bildiriliyor. Belirsizligin bir bolumu fiyatlanmis olsa da kalici CEO netlesene kadar yonetisim ve Cin kaynakli duzenleyici risklerin hisse Uzerinde baski
yaratmaya devam edecegini dugunuyoruz.

+ (+) CSCO: Beklentileri asan 127 sonugclari ve yukseltilen yillik goriinum... Cisco’nun 1C27 geliri yillik %24 artigla 18,5mir USD ile rekor kirarak 18,1mir USD’lik beklentiyi agarken, duzeltiimis HBK
%40 artigla 1,40 USD ile 1,33 USD’lik beklentinin Gzerinde gerceklesti. Networking gelirleri %43 artisla 11,1mir USD’ye ulasti. Sirket FY27 gelir beklentisini 72,2—73,4mir USD’den 74,8-75,8mir USD’ye,
duzeltiimis HBK beklentisini 5,05-5,11 USD’den 5,47-5,53 USD’ye yukseltti; hyperscaler Al altyapi geliri hedefini ise 9mir USD’ye c¢ikardi. Buna karsin brut marjin bellek maliyetleri ve Urun karmasi
nedeniyle %68,1’den %65,6’ya gerilemesi ve Urun siparig buyumesinin %35’ten %21'e yavaglamasi dikkat ¢ekiyor. Guglu sonuglar ve yukari revize edilen gorinum nedeniyle haberi pozitif
degerlendiriyoruz.

* (+) AMAT: Rekor 4C geliri ve beklentilerin Gzerinde 1C yonlendirmesi... Applied Materials'in FY26 4C geliri yillik %53 artisla 10,41miIr USD ile rekor kirarken, duzeltimis HBK 4,16 USD ile
beklentilerin lzerinde gergeklesti. Yari lletken Sistemleri segment geliri %64 artigsla 8mIr USD’ye yiikseldi. Sirket 1C27 igin 11,10mIr USD (+0,5mir USD) gelir 6ngérerek 10,89mir USD’lik piyasa
beklentisinin Uzerinde bir yonlendirme yapti. CEO Gary Dickerson’in 2027°nin hem pazar hem de sirket icin yeni bir rekor yil olacagini belirtmesi, Al kaynakli ¢ip ekipmani harcamalarinin guglu seyrini
surdurecegine isaret ediyor. Haberi pozitif degerlendiriyoruz.

« (+) CBRS: Cerebras’ta rekor gelir ve yukseltilen yillik beklenti... Cerebras’in 3C26 geliri yillik %55 artisla 210,8mn USD ile rekor seviyeye ulagirken, sirket yillik gorunimunu yukari revize etti. Hisse
normal seansta %3,3 gerilemesine karsin kapanis sonrasi iglemlerde yaklasik %18 yukseldi. Nvidia'daki liderlik belirsizliginin alternatif Al hizlandirici saglayicilarina yonelik ilgiyi artirdigi bir donemde
guclu buyume ivmesini pozitif degerlendiriyoruz.

* (-) NBIS: Capex artigi ve ertelenen gelir hedefi hisseye baski yapti... Nebius’'un 3C26 geliri 980,8mn USD ile beklentileri agsmasina ragmen, sirketin 2026 capex beklentisini 27mir USD’ye
yukseltmesi ve 7mlir USD yilliklandiriimis gelir hedefine ulagma tarihini Aralik’tan Subat’a ertelemesi hissede %16,8 dususe yol agti. Kapasite devreye alma surelerindeki gecikme ve artan sermaye
ihtiyaci nedeniyle haberi negatif degerlendiriyoruz; sonuglar neocloud sirketlerinde finansman ve uygulama riskinin 6ne ciktigini gosteriyor.

* (-) MSFT: Outlook ve Teams kesintisi ikinci gununde... Microsoftun Outlook, Teams ve Microsoft 365 hizmetlerinde yasanan kesinti Asya-Pasifik ve Amerika’daki kullanicilari etkileyerek ikinci
gunune uzadi; sirket bazi dizeltme adimlarinin beklendigi gibi sonu¢c vermedigini acikladi. Hisse bugln islem oncesinde geriliyor. Kesintinin finansal etkisinin sinirli kalmasini beklesek de kurumsal
musteriler nezdinde guvenilirlik algisi agisindan haberi negatif degerlendiriyoruz.
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+ SPX endeksinde kisa vadeli teknik goriniam, gegen haftaki sert satigin ardindan toparlanma egilimine girmis olsa da henlz tam anlamiyla pozitife ddnmus degil. Endeks yaklasik 7.592 seviyesinde iglem
gorurken, 7.671 civarindaki yukselen hareketli ortalamanin altinda kalmaya devam ediyor. Gegtigimiz gunlerde 7.350-7.400 bolgesine kadar yasanan sert geri ¢cekilmenin ardindan gugla bir tepki
g6rilmesi olumlu; ancak fiyatin halen Ichimoku bulutunun iginde/alt sinirina yakin hareket etmesi kisa vadeli trendin kirllgan kaldigini gosteriyor.

* Momentum tarafinda iyilesme sinyalleri var. MACD vyaklasik -44,4 ile negatif bolgede bulunmaya devam etse de histogramdaki toparlanma, asagi yonll ivmenin zayiflamaya basladigina isaret ediyor.
RSI'In 48,4 seviyesine yukselmesi de satis baskisinin belirgin sekilde azaldigini gosteriyor; ancak 50 seviyesinin lzerine kalici gecis, alim momentumunun yeniden gigclendigini teyit edecektir.

« Yukarida 7.620-7.650 ilk direng bélgesi, ardindan 7.670-7.700 band kritik. Ozellikle 7.700 Uzerine yerlesilmesi gorinimi belirgin sekilde iyilestirerek 7.750-7.800 bandini yeniden giindeme getirebilir.
Asagida ise 7.550-7.500 ilk destek; bu bolgenin kaybedilmesi halinde 7.450 ve yeniden 7.350—7.400 bandi izlenebilir.

« Ozetle, sert diisiis sonrasi tepki olumlu ancak trend doéniisii henliz teyit edilmis degil; 7.550 Uzerinde kaldikga toparlanma sansi korunurken, daha glgli pozitif gérinim igin 7.670—7.700 bandinin geri

kazanilmasi gerekiyor.

SPX Index Suggested Charts ¥  Actions ¥ Edit ~ EN COK YUKSELENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
o 11/13/2026[=IRSIP v AMD Advanced Micro Devices Inc ~ Yariletkenler $58530 586  $10.734.385
Bl YID 1Y | 5Y Max Daityv .~ ] - Table « # Edit Chart G2 %¥ AVGO Broadcom Inc Yariletkenler $364,36 554  $12.075.785
= News O\ Zoom ANET Arista Netw orks Inc Teknoloji Donanimi $206,63 5,06 $2.121.411
b ore. a0 P Everpure Inc Teknoloji Donanimi $110,10 3,38 $591.579
D.’ .GD : 1& U Iﬁqll e VLO Valero Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri $374,95 3,09 $546.112
e = B E¢ I_ﬁ ; DVN Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri $46,23 2,85 $2.727.105
- . . b CEG Constellation Energy Corp Hlektrik Hizmetleri $282,40 2,79 $1.034.476
|H+ SWKS Skyw orks Solutions Inc Y ariiletkenler $90,03 2,73 $1.311.314
7400

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
GPN Global Payments Inc Ozel Finans $88,19 -12,01 $1.759.599
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi $26,99 -11,30 $24.147.562
KDP Keurig Dr Pepper Inc Icecek $35,42 -7,40 $9.700.848
MRNA Moderna Inc Biyoteknoloji & llag $231,35 -6,97 $1.740.255
FIS Fidelity National Information Ozel Finans $28,36 -6,12 $2.351.258
UAL United Airlines Holdings Inc Tasimacilk & Lojistik $111,25 -6,02 $1.397.478
RDDT Reddit Inc internet Medya & Hizmetler $99,55 -5,78 $1.169.259
DAL Delta Air Lines Inc Tasimacilk & Lojistik $86,55 -5,22 $1.667.754

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapanis % Hacim
NVDA NVIDIA Corp Y ariiletkenler $166,19 -4,34 $183.876.240
e LY SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi $26,99 -11,30  $24.147.562
INTC Intel Corp Y ariiletkenler $61,20 -2,08 $16.781.513
AVGO Broadcom Inc Y ariiletkenler $364,36 5,54 $12.075.785
AMD Advanced Micro Devices Inc  Yariiletkenler $585,30 5,86 $10.734.385
NFLX Netflix Inc Eglence Igerigi $62,69 -2,87 $10.209.912
KDP Keurig Dr Pepper Inc Icecek $3542 -7,40 $9.700.848
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi $354,88 -0,21 $9.373.263
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Yurtdisi Oneri: Tesla Inc (TSLA)
. \GLOBAL
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 411,36USD | Stop-Loss: 383,54USD RCLOBAL

» Tesla, ABD merkezli elektrikli ara¢ ve temiz enerji sirketidir. Sirket; Model 3, Model Y, Model S/X, Cybertruck ve Semi gibi araglarin yani sira Megapack ve Powerwall enerji depolama ¢ozumleri, Full Self-
Driving (FSD) yazilimi, Cybercab robotaksi platformu ve Optimus insansi robot projesiyle faaliyet gostermektedir. Sirketin 2026’nin ilk dokuz ayindaki 78,7mir USD gelirinin 57,3mlr USD’si otomotiv, 8,4mlr

USD’si enerji uretim ve depolama, 12,9mir USD’si ise hizmet ve diger gelirlerden olusmaktadir.

 Tesla icin kisa vadeli yatirrm temasi, SpaceX ile birlesme gorusmelerinin ilerledigine yonelik haber akisina dayaniyor. Bloomberg’in haberine gore gorismeler ilerliyor ve anlasmanin en erken Aralik ayinda
duyurulabilecegi belirtiliyor; yaklasik 1,90tr USD degerindeki SpaceX ile 1,55tr USD degerindeki Tesla’nin birlesmesi 3,4-3,5tr USD buyukligunde, tarihin en blyuk birlesmesi olacak. Her iki sirketin de
bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinden olusan 6zel komiteler kurmasi ve Elon Musk’'in birlesmeyi “iyi bir fikir’ olarak nitelemesi, surecin somut bir asamaya gectigini dustndurayor. Starlink ve uzay
altyapisinin Tesla’'nin yapay zeka, otonom surus, robotik ve enerji depolama varliklariyla bir araya gelmesinin guglu bir yeniden degerleme hikayesi yaratabilece@ini, 3 Aralik’taki Tesla genel kurulu
oncesinde haber akisinin hisseyi desteklemeye devam edebilecegini dusunuyoruz. Buna karsin degisim oraninin belirsizligi (Tesla hissedarlari icin sulanma riski), birlesmenin tum dolagimdaki paylarin
¢ogunlugunun onayini gerektirmesi, SpaceX'in savunma sozlesmeleri ve Tesla’'nin Cin baglantisi nedeniyle duzenleyici incelemeler, yuksek degerleme ve beta ile 3C’te net karin %43 gerilemesi temel

riskler olarak izlenmeli. Gorusmelerin anlasmayla sonuglanmama ihtimali nedeniyle stop seviyesine sadik kalinmasini dneriyoruz.

TSLA Tesla Inc
Sektor Otomotiv
P. Deger (USDmn) 1.571.024
F/K (x) 524,1x
FD/FAVOK (x) 151,7x
Sektor F/K(x) 186x
Sektér FD/FAVOK (x) 87x
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 297,38 - 498,83
Beta 1,48
12 Ay rolatif Perf -20,32%
Degisim 1G 5G 1A 3A YBB
1,69% 1564% 5,92% 16,91% -11,62%

Alim Fiyati ($) 400,00

Hedef Fiyati ($) 414,00

Zarar Kes ($): 386,00
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Analist Tavsiyeleri

Analist Tavsiyeleri tablosu (Bloomberg) — giincellenecek



Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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