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➢ ABD piyasalarında dipten alımların devreye girmesiyle risk iştahı yeniden güçlendi. S&P 500 vadeli kontratları %0,6, Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,7 ve Dow Jones vadeli

kontratları %0,4 yükselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,6 artış kaydetti. Son dönemde yoğun pozisyonlanma nedeniyle baskı altında kalan yarı iletken hisselerinde toparlanma

öne çıktı.

➢ Teknoloji tarafında Microsoft güçlü bulut büyümesiyle pozitif ayrıştı. Şirket hisseleri, bulut biriminin son dört yılın en hızlı büyümesini kaydetmesi sonrası %9 yükseldi. Bu

hareket, Meta’nın hayal kırıklığı yaratan çeyreklik gelir beklentisi sonrası hisselerinde görülen düşüşü dengeledi. Piyasa, bugün kapanış sonrası açıklanacak Apple ve Amazon

bilançolarını Magnificent Seven görünümü ve AI yatırım döngüsünün sürdürülebilirliği açısından yakından izleyecek.

➢ Makro veriler, ABD ekonomisinin sağlıklı ancak aşırı ısınmayan bir görünüm sunduğuna işaret etti. Tüketici harcamalarında toparlanma ve şirket yatırımlarında direnç

görülürken, 2Ç büyümesinin beklentilerin altında kalması Fed üzerindeki ek sıkılaşma baskısını sınırladı. Tahvil piyasasında belirgin hareket görülmezken, ABD 10 yıllık tahvil

faizi %4,68 seviyesinde yatay kaldı; 30 yıllık faizler ise 2007’den bu yana en yüksek seviyelerine yakın seyretmeyi sürdürdü.

➢ Yarı iletken tarafında ayrışma devam ediyor. Samsung Electronics’in çip kârında çok güçlü artış açıklaması ve bellek arz sıkışıklığının gelecek yıl daha da belirginleşebileceğini

belirtmesi, AI altyapı talebinin gücünü teyit etti. Buna karşın Qualcomm’un zayıf kâr beklentisi, akıllı telefon işlemcileri tarafında komponent sıkışıklığı ve maliyet baskılarının

etkili olduğunu gösterdi. Bu nedenle AI bağlantılı veri merkezi ve bellek teması güçlü kalırken, tüketici elektroniği bağlantılı çip segmentlerinde görünüm daha seçici.

➢ Şirket haberlerinde M&A ve bilanço başlıkları öne çıktı. Intercontinental Exchange, sabit getirili işlem platformu MarketAxess’i yaklaşık 6mlr USD nakit bedelle satın alarak işlem

platformları portföyünü genişletiyor. Bristol Myers Squibb, kalp ve kanser ilaçlarındaki güçlü talep sayesinde 2026 satış ve kâr beklentilerini yukarı revize etti. Hershey ise fiyat

artışlarının desteğiyle beklentilerin üzerinde sonuç açıkladı. Genel görünümde piyasa teması “çip hisselerinde dipten alım + Microsoft ile AI/bulut güveni + Apple ve Amazon

bilançoları öncesi temkinli iyimserlik” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli teknik görünüm zayıflamış durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen satışlarla 7.316 seviyesine kadar gerilemiş ve

Ichimoku bulutunun içine doğru sarkmıştır. Bu hareket, son haftalardaki yatay konsolidasyonun aşağı yönlü kırılma riski taşıdığını gösteriyor. Fiyatın bulut içinde kalması, orta

vadeli pozitif trendin tamamen bozulmadığını ancak kısa vadede temkinli olunması gerektiğini işaret ediyor.

• Momentum göstergeleri de zayıflığı teyit ediyor. MACD negatif bölgede kalırken histogramdaki görünüm satış baskısının devam ettiğini gösteriyor. RSI’ın 38 seviyesine

gerilemesi, endeksin nötr bölgenin belirgin şekilde altına indiğini ve kısa vadeli alım iştahının zayıfladığını ortaya koyuyor. RSI’ın 40-45 bandına toparlanması ilk dengelenme

sinyali, 50 üzerine çıkması ise daha güçlü bir toparlanma teyidi olarak izlenebilir.

• Teknik seviyeler açısından aşağıda 7.300-7.260 bandı kritik destek bölgesi olarak öne çıkıyor. Bu bölgenin altında 7.200 ve ardından 7.000-6.970 bandı gündeme gelebilir.

Yukarıda ise 7.430-7.470 bandı ilk direnç konumunda. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.550-7.600 bandına doğru tepki hareketi güç kazanabilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend tamamen bozulmuş olmasa da kısa vadeli teknik görünüm zayıf. 7.300 üzerinde tutunma sağlanırsa mevcut hareket trend içi düzeltme olarak

kalabilir; ancak 7.300 altında kapanışlar satış baskısını artırabilir. Toparlanmanın teyidi için ise 7.470 üzerinde kapanışlar izlenmeli.

S&P Teknik Görünüm



• Mastercard, küresel ödeme teknolojileri ve finansal işlem işleme şirketidir. Şirket; tüketiciler, bankalar, işletmeler, üye iş yerleri, kamu kurumları ve dijital ödeme ortakları arasında kredi kartı, banka kartı, ön

ödemeli kart, elektronik ödeme ve sınır ötesi işlem altyapısı sağlar. Mastercard doğrudan kredi riski üstlenmez; gelirleri ödeme ağı üzerinden gerçekleşen işlem hacimleri, sınır ötesi ödemeler,

switching/işlem işleme hizmetleri ve katma değerli servislerden oluşur. Şirket, 220’den fazla ülke ve bölgede, 150’den fazla para biriminde faaliyet göstermektedir.

• Mastercard için yatırım teması, güçlü ödeme hacmi büyümesi, sınır ötesi işlemlerde toparlanma ve katma değerli hizmetlerin genişlemesiyle destekleniyor. Şirket 2Ç’de 5,04 USD düzeltilmiş EPS

açıklayarak 4,77 USD beklentisini aşarken, net gelir yıllık %14 artışla 9,28mlr USD’ye yükseldi. Brüt dolar hacmi 2,88tr USD ile beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, satın alma hacmi %10, sınır ötesi

hacimler ise %12 arttı. Bu görünüm, tüketici harcamaları ve uluslararası ödeme aktivitesinin halen güçlü seyrettiğini gösteriyor.

• Kârlılık tarafı da güçlü kalmaya devam ediyor. Faaliyet kârı yıllık %17 artışla 5,59mlr USD’ye yükselirken, faaliyet marjı %58,7’den %60,2’ye çıktı. Mastercard’ın ödeme ağı ölçeği, fiyatlama gücü ve düşük

sermaye yoğunluklu iş modeli, gelir büyümesinin kârlılığa yüksek oranda yansımasını sağlıyor. Ayrıca şirketin ödeme ağı dışındaki value-added services tarafında güvenlik, işlem analitiği, danışmanlık, veri

çözümleri ve yeni nesil ödeme teknolojilerine odaklanması, büyümeyi yalnızca kart hacmine bağımlı olmaktan çıkarıyor.

Teknik Öneri: Mastercard Inc (MA)



Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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