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ABD piyasalarinda dipten alimlarin devreye girmesiyle risk istahi yeniden guclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,6, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,7 ve Dow Jones vadeli
kontratlari %0,4 yUkselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,6 artis kaydetti. Son donemde yogun pozisyonlanma nedeniyle baski altinda kalan yari iletken hisselerinde toparlanma

one cikti.

Teknoloji tarafinda Microsoft guclu bulut buyumesiyle pozitif ayristi. Sirket hisseleri, bulut biriminin son dort yilin en hizli bUyumesini kaydetmesi sonrasi %9 yukseldi. Bu
hareket, Meta’nin hayal kirikhgi yaratan ceyreklik gelir beklentisi sonrasi hisselerinde gorulen dususu dengeledi. Piyasa, bugtn kapanis sonrasi aciklanacak Apple ve Amazon

bilangolarini Magnificent Seven gorinumu ve Al yatirim dongusunun surdurulebilirligi agisindan yakindan izleyecek.

Makro veriler, ABD ekonomisinin saglikli ancak asiri 1sinmayan bir gorunum sunduguna isaret etti. Tuketici harcamalarinda toparlanma ve sirket yatirrmlarinda direng
gorulurken, 2C buyumesinin beklentilerin altinda kalmasi Fed Uzerindeki ek sikilagsma baskisini sinirladi. Tahvil piyasasinda belirgin hareket gorilmezken, ABD 10 yillik tahuvil

faizi %4,68 seviyesinde yatay kaldi; 30 yillik faizler ise 2007°den bu yana en yuksek seviyelerine yakin seyretmeyi surdurdu.

Yari iletken tarafinda ayrisma devam ediyor. Samsung Electronics’in ¢ip karinda ¢ok gucli artis agiklamasi ve bellek arz sikisikliginin gelecek yil daha da belirginlesebilecegini
belirtmesi, Al altyapi talebinin gucunu teyit etti. Buna karsin Qualcomm’un zayif kar beklentisi, akilli telefon islemcileri tarafinda komponent sikisikligi ve maliyet baskilarinin

etkili oldugunu gosterdi. Bu nedenle Al baglantili veri merkezi ve bellek temasi guclu kalirken, tlketici elektronigi baglantili ¢cip segmentlerinde gorinum daha secici.

Sirket haberlerinde M&A ve bilango bagliklari one c¢ikti. Intercontinental Exchange, sabit getirili islem platformu MarketAxess’i yaklagik 6mlir USD nakit bedelle satin alarak islem
platformlari portfoyunu genisletiyor. Bristol Myers Squibb, kalp ve kanser ilaglarindaki guclu talep sayesinde 2026 satig ve kar beklentilerini yukari revize etti. Hershey ise fiyat
artiglarinin destegiyle beklentilerin Uzerinde sonug¢ acikladi. Genel gorUnumde piyasa temasi “gip hisselerinde dipten alim + Microsoft ile Al/bulut guveni + Apple ve Amazon

bilangolari dncesi temkinli iyimserlik” ekseninde sekilleniyor.



S&P Teknik Gorunum

1990 can &(ﬁdm,..

2GLOBA

= MENKUL DEGERLER

« S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli teknik gorinim zayiflamis durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen satiglarla 7.316 seviyesine kadar gerilemis ve
Ichimoku bulutunun igine dogru sarkmistir. Bu hareket, son haftalardaki yatay konsolidasyonun asagi yonlu kirilma riski tasidigini gosteriyor. Fiyatin bulut icinde kalmasi, orta

vadeli pozitif trendin tamamen bozulmadigini ancak kisa vadede temkinli olunmasi gerektigini isaret ediyor.

« Momentum goOstergeleri de zayifhgi teyit ediyor. MACD negatif bolgede kalirken histogramdaki gorUnum satis baskisinin devam ettigini gosteriyor. RSI'in 38 seviyesine
gerilemesi, endeksin notr bolgenin belirgin sekilde altina indigini ve kisa vadeli alim igtahinin zayifladigini ortaya koyuyor. RSI'in 40-45 bandina toparlanmasi ilk dengelenme

sinyali, 50 Uzerine ¢ikmasi ise daha guclu bir toparlanma teyidi olarak izlenebilir.

» Teknik seviyeler acisindan asagida 7.300-7.260 bandi kritik destek bolgesi olarak 6ne c¢ikiyor. Bu bolgenin altinda 7.200 ve ardindan 7.000-6.970 bandi gindeme gelebilir.
Yukarida ise 7.430-7.470 bandi ilk diren¢g konumunda. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru tepki hareketi gu¢ kazanabilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend tamamen bozulmus olmasa da kisa vadeli teknik gorinim zayif. 7.300 (zerinde tutunma saglanirsa mevcut hareket trend ici diizeltme olarak
kalabilir; ancak 7.300 altinda kapanislar satis baskisini artirabilir. Toparlanmanin teyidi igin ise 7.470 Uzerinde kapanislar izlenmeli.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
GRNN Garmin Ltd Teknoloji Donanmimi §294 33 1623 £812.918
GEHC GE HeatthCare Technologies Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar T1.80 1215 24437 115
CTSH Cognizant Technology Solutions BT Hizmetleri 335,97 1125 $7.125.519
SBAC SBA Communications Corp GY0O 518629 649 $510.878
ERPAM EPAM Systems Inc BT Hizmetleri 10689 646 $371.395
INTU Intuit Inc Yaziim $33313 643 $1.695.515
m Gartner Inc BT Hizmetleri $16565 629 $3594.020

ADBE Adobe Inc azim 228343 572 22729773
EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
LIl Lennox International Inc Elektrik Ekipmanlan 243002 -2097 £313.007
MAS Masco Corp Ev inzaat 57256 -11,09 $1.903.241

KLAC kLA Corp ariletkenler 170,19 -10,80 37 443177
MU Micron Technology Inc ariletkenler g73500 004 £17.943.610

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donammi 22570 567 897685715
ANAT Applied Materials Inc Yariletkenler 343645 -840 $4.053.589
BG Bunge Global 54 Toptan Satis - Temel Tlketici Urdnleri 20r7e  -817 2880.427
BLDR Builders FirstSource Inc Perakende 6776 803 31.078.321

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MW DA, MWIDA, Corp Yariletkenler 315001 -355 $43.179.837
INTC Intel Corp Yariletkenler 36188 -512 332770208
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi £33819 -058 £18.057.859
MU Micron Technology Inc Y aniletkenler E73500 -S54 217543 610
F Ford Motor Co Otomotiv 528 214 315.748.441

ARZN Amazon.com Inc E-Ticaret 222885 182 £15.205.758
T ATET Inc Telekomonikazyon 523504 282 214 775,781

MSFT Microsoft Corp aziim 235054 0T 212.163.181
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» Mastercard, kuresel 6deme teknolojileri ve finansal islem isleme sirketidir. Sirket; tuketiciler, bankalar, isletmeler, Gye is yerleri, kamu kurumlari ve dijital ddeme ortaklari arasinda kredi karti, banka karti, 6n
odemeli kart, elektronik 6deme ve sinir otesi iglem altyapisi saglar. Mastercard dogrudan kredi riski Ustlenmez; gelirleri 6deme agi uUzerinden gergeklesen iglem hacimleri, sinir otesi oddemeler,

switching/islem isleme hizmetleri ve katma degerli servislerden olusur. Sirket, 220’den fazla ulke ve bolgede, 150°den fazla para biriminde faaliyet gostermektedir.

» Mastercard icin yatirrm temasi, gucli 6deme hacmi buyumesi, sinir otesi islemlerde toparlanma ve katma degerli hizmetlerin genislemesiyle destekleniyor. Sirket 2C’de 5,04 USD duzeltiimis EPS
aciklayarak 4,77 USD beklentisini asarken, net gelir yillik %14 artigla 9,28mir USD’ye yukseldi. Brut dolar hacmi 2,88tr USD ile beklentilerin Uzerinde gercgeklesirken, satin alma hacmi %10, sinir otesi

hacimler ise %12 artti. Bu gorunum, tiketici harcamalari ve uluslararasi 6deme aktivitesinin halen guclu seyrettigini gosteriyor.

« Karlilik tarafi da guglu kalmaya devam ediyor. Faaliyet kari yillik %17 artigla 5,59mIr USD’ye yUkselirken, faaliyet marji %58,7’den %60,2’ye ¢ikti. Mastercard’in 6deme agi dlgedi, fiyatlama gucu ve dusuk
sermaye yogunluklu is modeli, gelir blUyumesinin karhliga ylksek oranda yansimasini sagliyor. Ayrica sirketin 6deme agi disindaki value-added services tarafinda guvenlik, islem analitigi, danismanlik, veri

¢ozumleri ve yeni nesil 6deme teknolojilerine odaklanmasi, blyumeyi yalnizca kart hacmine bagimli olmaktan g¢ikariyor.

MA Mastercard Inc
Sektor Ozel Finans
P. Deger (USD mn) 497 248
FIK (x) 29 Tx
FOIFAVOK (x) 24 dx
Sektor FIK (x) 26,2
Sektor FDIFAVOK (x) 20,1
12 Ay Fiyat Aralig (USD) 464,52 - 601,77
Beta 0,86
12 Ay rolatif Perf -7,67%
Degigim 1G his 1A JA YBB
0,10% 2,89% 9,68% 12,01% -1,32%

Alim Fiyati (§) 577,00

Hedef Fiyati (§) 597,20

Zarar Kes () 556,81
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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