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Albaraka Turk Katilim Bankasi (ALBRK TI)

Dengeli Buyume Stratejisi & Gucglu Aktif
Kalitesi

Albaraka Tiirk Katilm Bankasi’ni (ALBRK) vadesiz mevduat payinin
muadillerine gore oldukg¢a gi¢lii olmasi, iyilesen aktif kalitesi,
guigclenen sermaye yapisi ve varlik temelli biilyiime modeline 6nciiliik
eden konumu sebebiyle temel olarak begeniyoruz. Banka’nin
dijitallesme yatinmlar, faizsiz finans talebinin artisi, gii¢lii bilango
esnekligi saglayan agirlikh olarak gayrimenkule dayali varliklar ve
2025 makro politikalarinin sagladigi TL fonlama, kar paylasimi ve
kredi firsatlari ile desteklenen bir biyiime hikayesi sunduguna
inaniyoruz. Gordon Growth Modeli (GGM) kullanarak
olusturdugumuz degerlememiz sonucunda ulasilan hedef fiyat 10,8
TL olup %33 getiri potansiyeline isaret ediyor.

Varlik temelli ve dengeli biiylime stratejisi. Albaraka Turk’in varlk
temelli ve dengeli blyume stratejisi, reel ekonomiye dayali finansmani
guclendirirken aktif kalitesini korumayi ve riskleri sinirflamayi hedefler.
Banka; murabaha, icara ve ortakllk bazli modellerle reel sektorin
ihtiyaclarini  karsilarken portfdy c¢esitliligini artinir, likidite yOnetimini
guclendirir ve surdirulebilir karliligr destekler. Bu yaklasim sayesinde hem
saglam bir varlik yapisi olusturur hem de uzun vadede istikrarli ve dengeli
bir blyume elde etmeyi amaglar.

Net karlihk. 2025 yilhinin Gg¢lncu geyreginde piyasa beklentisine paralel
net karlilk agiklayan Banka’'nin ¢eyreklik net karit 701 milyon TL oldu.
Banka, 2025 yilinin ilk ceyreginde gucli temel bankacilik gelirlerine ek
olarak iptal ettigi 7mlir TL tutarindaki serbest karsiligin da etkisiyle 7,8mir
TL net kar agikladi. Ikinci geyrekte net faiz gelirlerindeki hafif daralmaya
ragmen glgli net trading geliri ve goérece azalan faaliyet gideri sebebiyle
1,3mir TL net kar elde etti. Banka’nin 3.ceyrekteki karlilik kompozisyonuna
baktigimizda net faiz gelirinin geyreklik bazda %149 arttigi; ancak net
trading gelirinin ¢eyreklik bazda %57 azaldigi goriliyor. Temel bankacilik
gelileri  artarak  glclenen  Banka’nin  3.ceyrekteki  karhhginin
daralmasindaki en o6nemli faktér azalan net trading etkisi olarak 6ne
cikiyor. Yihin son g¢eyreginde Banka’nin net faiz gelirinde oldukga belirgin
bir toparlanma beklemekle birlikte net karin 4C25°’te geyreklik bazda %
173,4 artarak 1,9mir TL olarak agiklanmasini 6ngoériyoruz. Béylece, 2025
yilindaki toplam yilhk karlihgin da 11,7mir TL’ye ulasarak bir 6nceki yila
gbre (2024: 4,3mlr TL) %171,9 artis kaydedecegini 6ngdriyoruz. 2026’da
serbest karsilik etkisinin ortadan kalkmasi, kredi buylimesinin daha normal
bir patikaya dbénmesi ve Kkarsilik giderlerindeki normallesme
varsayimlarimiz ¢ergevesinde net karin 9,5bn TL seviyesine gerilemesini,
buna karsin ¢ekirdek karlilik dinamiklerinin (net faiz marji, Gcret-komisyon
gelirleri) gliclenerek devam etmesini bekliyoruz.

Kredi yapisinda kurumsal firmalar 6ne ¢ikiyor. Albaraka Turk Katihm
Bankasi, dokuz aylik finansal tablolarina gore toplam kredi kullandirnm
oranini yilbasindan bu yana TL kredilerde %29,6, dolar bazinda YP
kredilerde ise %35,3 artirdi. Bdylece toplamda yilbasindan bu yana toplam
kredilerde %42,7 artig goruldu. Bu artis orani da bir miktar Banka’nin yillik
biyime beklentisi olan %50’nin altinda kalsa da 4.ceyrekte Banka'nin
Ozellikle TL kredi artisini ivmelendirerek 4C25'te geyreklik bazda TL
kredilerde %5, dolar bazinda YP kredilerde %10 buylyecegini
varsaylyoruz. Boylece, toplam kredilerde yillik artigin Banka’nin beklentisi
olan %50'nin hafif yukarisinda %51,9 ile tamamlayacagini dngértyoruz.
Bununla birlikte Banka’'nin kredi kompozisyonuna baktigimizda son
aciklanan 3C25 solo finansallara goére kullandirnilan kredilerin %540
kurumsal sirketlere, %37’si KOBl'lere ve %9'unun bireysel segmentteki
musterilere tahsis edildigi gortilmektedir. Bireysel segmentte ise kredilerin
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1984 yilinda kurulan Albaraka Turk Katlim Bankasi, Tirkiye'de faizsiz
bankaciigin énciilerindendir. Istanbul merkezli banka, 30 Haziran 2025
itibariyla 224 sube ve 2.784 galisanla faaliyet géstermektedir. Albaraka
Grubu, Dallah Albaraka Holding ve islam Kalkinma Bankas| ortakiigindaki
gugli sermaye yapisiyla, etik bankacilk anlayisini benimseyen ve reel
ekonomiye kaynak saglayan bir yapiya sahiptir. Borsa Istanbul'da islem
goren Albaraka Tirk, surdurdlebilir finansman, dijtallesme ve katiim
bankaciligi ilkelerine dayall is modeliyle sektérdeki 6ncl konumunu

guclendirmektedir.
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*Albaraka Grubu B.S.C.(c)'nin %1,72 pay: halka agik degildir.
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%77’sini konut finansmani olusturmaktadir. Bu dagilim, surdurilebilir karlihk
acisindan kurumsal segmentin bankanin kredi portfdyiinde belirleyici bir
agirhiga sahip oldugunu gostermektedir.

Cok giiclii vadesiz mevduat (cari hesap) payi. Albaraka Turk Katihm
Bankasi, katilim bankaciligi sektériinde gugli vadesiz mevduat (cari hesap)
pay! olan bir banka olarak 6ne ¢ikiyor. Banka’'nin son solo finansal tablolari
olan 3C25 sonuglarina gére cari hesap payinin toplam toplanan fonlara
(toplam mevduat) orani %50,1’e yikseldi. (2C25: %46,5) Bu oranla oldukca
One cikan banka 3C25'te bankacilik sektériinde %36,0 olan toplam vadesiz
mevduat hesabi payinin, %35,6 olan 6zel mevduat bankalarindaki vadesiz
mevduat payinin ve %39,5 olan katilim bankaciligi sektériniin cari hesap
payinin oldukca uzerindedir. Bankaya 6nemli bir fonlama avantaji saglayan
bu oran; bankanin fonlama maliyetini belirgin sekilde dusirmekte, daha
ucuza ve istikrarll kaynak bulmasina imkan taniyarak Kkarlihgi ve
surdurdlebilir buyimesini olduk¢a desteklemektedir. Beklentilerimizde bu
glcli cari hesap payinin hafif artmasini ve bu payla 6n planda kalmaya
devam edecegini modelliyoruz.

Yiksek karsilik oranlan ve giiclii aktif kalitesi. 2023 yilindan bu yana
iyilesen aktif yapisiyla dikkat ceken Banka’'nin 3C25 dénemi itibariyle tahsili
gecikmis alacaklar orani %1,6 seviyesinde bulunmaktadir (2C25: %1,4,
3C24: %1,5). Tahsili gecikmis alacaklar oranin son 3 yildir Banka’nin hedefi
olan %2’nin altinda olmasinin en 6nemli sebebi olarak tahsili gecikmis
alacaklara giriglerin 6nceki yillara kiyasla dismuis olmasi ve tahsilatlarin
guclenmesi olarak 6n plana ¢ikiyor. 4GC25’te tahsili gecikmis alacaklarin %
1,7’ye hafif ylkselmesini beklemekle birlikte 2025-2028 yillarini kapsayan
modelimizde tahsili gecikmis alacaklarin oraninin %2'nin altinda kalacagini,
aktif kalitesinin korunacagini 6ngériyoruz. Ayrica, Banka dusuk tahsili
gecikmis alacaklarin yani sira 2023 yili itibariyle oldukga yukselen karsilk
oranlariyla da dikkat gekiyor. 3C25’te %83 olan karsilik oraninin 4C25'te de
%83 civarinda kalacagini tahmin ediyoruz. Sektorin Eylil ay takipteki
krediler ortalamasi %3,9 olarak gergeklesmistir. 2025-2028 vyillarini
kapsayan modelimizde Banka’nin karsilik oranlarinin %80 seviyesinin
Uzerinde kalmasini 6ngdruyoruz.

Ozkaynak karliligi. 3C25'te ¢dziilen serbest karsiliklar hari¢ birakildiginda
Ozkaynak karliiginin %23,7 ile Banka beklentisinin hafif altinda oldugunu
goruyoruz. Ayrica, Banka’nin 6zkaynak karliiginin katihm bankalari arasinda
da nispeten geride kalsa da %25-30 olan yil sonu hedefine ulasacagini
ongoruyoruz. Serbest karsiliklar hari¢ birakildiginda, 2025 yilini %27,8
O0zkaynak karlihgiyla tamamlamasini bekliyoruz.

2025 yili beklentileri. Banka'nin Subat 2025’te acikladigi ilk beklentilerinde
toplam kredi buyumesinde yillik bazda artisin %35 olmasi, tahsili gecikmis
alacaklar oraninin %2'nin altinda olmasi ve karsilik oraninin %85
seviyesinde olmasi, swap dahil net faiz marjinin %2,5 civarinda seyretmesi
ve dzkaynak karliiginin %25-30 araliginda bulunmasi bekleniyordu. 2G25
sonuglariyla Banka beklentilerinde olumlu anlamda revizyona gitti. Yillik
kredi biyumesi %35'ten %50’ye yukseltildi. Tahsili gecikmis alacaklar orani
%2 civarinda beklenirken, beklenti %2'nin altina dusurdldi. Bu revizyon,
Banka’nin dengeli ve gugli buyumesiyle birlikte aktif kalitesinin de ayni
zamanda gugli kalacagina isaret ediyor.

2026 gorinumii. 2025'te serbest karsilik ¢ézimindn yarattigi yliksek bazin
ardindan, 2026'da net karin 9,5mir TL seviyesinde normallesmesini
ongoruyoruz. Bu dénemde net faiz marjinin 3,5%’ten 3,9%’a yiikselmesini,
Ucret ve komisyon gelirlerinin  ¢ift haneli blyime ile karlihk
kompozisyonundaki payini artirmasini ve kredi bliyiimesinin daha dengeli bir
patikaya oturmasini bekliyoruz. 2026T igin 6zkaynak karlihgi tahminimiz
39,9% seviyesindedir; bu oran, serbest karsilik etkisi hari¢ tutulan 2025
ROE’sine yakin, sirdirdlebilir bir karlilik profiline isaret etmektedir
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FINANSAL TAHMINLER

Gelir Tablosu (solo, mn TL) 2022 2023 2024 2025T 2026T 2027T 2028T
Faiz Geliri 11,052 20,074 42,060 61,116 78,858 89,667 97,865
Krediler 8,302 14,979 29,759 42,719 55,879 65,866 77,229
Menkul Kiymetler 2,605 4,293 7,004 9,191 12,033 13,083 12,388
Diger 145 803 5,298 9,206 10,946 10,718 8,248
Faiz Giderleri 5,670 11,544 34,609 55,056 64,405 72,898 77,645
Mevduat 4,517 9,443 25,836 38,333 37,679 34,547 39,173
Borglanma 1,153 2,101 8,773 16,723 26,726 38,350 38,472
Net Faiz Geliri (NFG) 5,382 8,530 7,451 6,060 14,453 16,770 20,220
Net Faiz Marji (NFM) 6.9% 8.1% 3.4% 3.5% 3.9% 2.7% 2.6%
Karsiliklar (Net Tahsilatlar) 4,358 5,875 2,552 -9,178 3,828 4,293 5,454
Net Karsilik Giderleri 2,206 1,435 - 884 -9,864 3,271 3,539 4,510
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 645 2,251 3,392 4,980 7,949 10,153 12,277
Operasyonel Giderler 2,234 4,707 8,185 12,875 15,870 19,570 21,721
Istiraklerden Gelirler 1 1 3 3 - - -
Diger Operasyonel Gelir/Gider 728 442 863 2,872 6,251 8,345 9,529
Sermaye Piyasasi islem Gelir/Gider 2,881 4,883 4,299 3,561 6,808 9,099 10,474
Diger Operasyonel Gelir/Gider -1 -0 0 -3 - - -
Diger Karsilik Giderleri -2,152 - 4,440 -3,436 - 686 - 557 - 754 - 944
Vergi Oncesi Kar/Zarar 2,315 5,084 4,408 10,905 9,512 12,158 15,796
Net Kar/Zarar 1,365 3,429 4,310 11,719 9,512 12,158 15,796
Bilango (Solo, mn TL) 2022 2023 2024 2025T 2026T 2027T 2028T
Krediler 72,625 104,738 144,018 218,767 308,885 423,435 556,562
TL 43,257 70,567 82,117 112,804 164,738 241,601 354,143
YP 29,368 34,171 61,901 105,963 144,147 181,834 202,419
YP,mn $ 1,562 770 1,394 2,373 3,228 3,924 3,924
Grup 3 Takipteki Krediler Orani 2.0% 1.7% 1.4% 1.7% 1.8% 1.9% 2.0%
Menkul Kiymetler 35,387 56,166 66,470 94,156 132,722 173,025 187,478
FaizKazandiran Varliklar 126,865 188,952 248,216 387,890 569,841 746,191 904,888
Toplam Aktifler 146,340 232,169 310,548 452,240 664,324 870,196 1,058,156
Mevduat 112,676 161,806 204,767 264,188 309,205 375,998 458,725
TL 43,257 70,567 82,117 112,804 164,738 241,601 354,143
YP 29,368 34,171 61,901 105,963 144,147 181,834 202,419
YP,mn $ 1,562 772 1,394 2,387 3,247 3,947 4,272
Ozkaynaklar 8,119 13,387 18,429 22,896 29,478 39,258 52,015
Toplam Yukimlulikler 146,340 232,169 310,548 452,240 664,324 870,196 1,058,156

2025T
Net Faiz Geliri 218% 58% -13% -19% 138% 16% 21%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 59% 249% 51% 47% 60% 28% 21%
Operasyonel Giderler 53% 111% 74% 57% 23% 23% 11%
Net Kar 1208% 151% 26% 172% -19% 28% 30%
Finansal Rasyolar 2025T
Hisse Bagina Kar (TL) 0.55 1.37 1.72 4.69 3.80 4.86 6.32
Ozsermaye Karliligi 21.1% 33.4% 28.0% 68.7% 39.9% 37.7% 36.6%
Aktif Karlilig 1.1% 1.9% 1.6% 3.7% 1.8% 1.7% 1.7%
Sermaye Yeterlilik Orani 14.9% 17.2% 17.1% 18.1% 14.4% 13.3% 13.5%
Net Kar Marji 6.9% 8.1% 3.4% 3.5% 3.9% 2.7% 2.6%
Kaynak: Albaraka Tiirk - Solo finansallar & Global Menkul Tahminleri
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Yatirim Temasi

Albaraka Tirk Katilim Bankasi, 1985 yilinda Turkiye'nin ilk katilim bankasi olarak kurulan katihm
bankacihdinin kurumsal altyapisini insa eden 6ncu bir kurumdur. Banka, glclu uluslararasi ortaklik
yapisl, dijitallesme stratejisi, aktif kalitesindeki iyilesme ve sahip oldugu yuiksek degerli bilango esnekligi
saglayan agirlikhi olarak gayrimenkule dayali varliklari ile uzun vadeli yatirnmcilar igin surdurdlebilir
biyume ve varlik bazli deder yaratimi potansiyeli sunmaktadir.

Faizsiz finans ilkelerine dayal is modeli, Turkiye’nin makro ekonomik dénisum sureciyle uyumlu bir
biyime hikayesi olusturmaktadir. Katiim bankacihgi, 2024 itibariyla toplam bankacilik sektori
varliklarinin yaklagik %8’ine ulasmig ve devletin “Katilim Finans Strateji Belgesi (2021-2025)” ile yapisal
olarak desteklenen bir segment haline gelmistir. Bu trend, Albaraka Turk’in énimdizdeki yillarda hem
aktif buytkluk hem de musteri tabani agisindan pazar payini artirma olasiligini gliclendirmektedir.

Albaraka Turk’dn en énemli stratejik avantajlarindan biri, Bahreyn merkezli Al Baraka Grup ¢atisi altinda
yer almasidir. Bu uluslararasi ag, bankaya hem islami finans bilgi birikimi hem de dis kaynak erigiminde
cesitlilik kazandirmaktadir. Sukuk ihraglarinda ve dis finansmanda saglanan bu avantaj, bankanin
bilango esnekligini ve fonlama istikrarini desteklemektedir.

Banka, son yillarda dijital bankacilik donisimuine dnemli kaynak ayirmistir. AP| tabanli altyapisi ve yeni
nesil kullanici deneyimiyle Ozellikle gen¢ misteri kitlesinde hizli bir bliyime géstermektedir. Bu
dijitallesme stratejisi, uzun vadede operasyonel gider oranlarini diigiiriirken, bankanin misteri edinme
maliyetini azaltarak karlilig1 destekleyecektir.

Bununla birlikte, Albaraka Turk'in katihm bankaciliina 6zgi kar/zarar ortakligi projeleri kapsaminda
gelistirdigi, agdirlikli olarak gayrimenkul niteligi tasiyan proje varliklari 6nemli bir potansiyel
barindirmaktadir. Bu varliklarin getiri Uretme kapasitesi, bankanin operasyonel gelirlerini ¢esitlendirirken,
proje bazli yapilari nedeniyle uzun vadeli deder yaratimina katki saglamaktadir. Bu varliklarin
operasyonel gelir Uretme kapasitesinin yani sira Turkiye'deki gayrimenkul fiyatlamalarindaki artis ve
bilyuk sehirlerdeki kira getirilerinin yikselmesi, bu varliklarin uzun vadeli degerini artiran bir faktordur.

Finansal acidan banka, son yillarda aktif kalitesinde belirgin bir iyilesme gdstermistir. Takipteki kredi
orani 9A25 sonunda sektor ortalamasi olan %3,9'un altina gerilemis, SYR gugli seyrini stirdirmustir.
2024 yih itibariyla karlilik gostergelerinde toparlanma baslamis, 6zkaynak karliidi (ROE) yikselme
trendine girmistir. Bu gériniim, faizsiz finans modelinin sirdurdlebilirligi agisindan olumlu bir sinyaldir.

Degerleme agisindan ALBRK hissesi, halen defter dederine gére anlamli bir iskonto (9A25 sonu: ~0,97)
ile islem gdrmektedir. Ancak dijitallesme stratejisinin olgunlagsmasi, aktif kalitesinin giiclenmesi ve
gayrimenkul varliklarinin yeniden degerleme potansiyeli gdz 6niine alindiginda, bu iskontonun orta-uzun
vadede kapanma olasilig ylksektir.

Sonug olarak, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi; dijitallegsme, faizsiz finans talebinin artisi ve degerli
bilango esnekligi saglayan agirlikhi olarak gayrimenkule dayali varliklariyla desteklenen giiglii bir
donisiim hikayesi sunmaktadir. Bu yapi, bankay: Tiirkiye’deki katihm finans sektoriiniin “varhk
temelli buyiime modeline” onculiik eden bir konuma tagimakta ve uzun vadeli yatirnnmcilar igin
yiiksek potansiyelli bir deger onerisi olusturmaktadir.

ALBRK igin 12 aylk hedef fiyatimiz 10,8 TL olup, %35,5 getiri potansiyeline isaret etmektedir.
Hedef fiyatimiza gore hisse, 2026T 0,8x PD/DDve 2,5x F/K cgarpanlarindan iskontolu iglem
gormektedir.
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Riskler

Albaraka’'nin yatirrm hikayesi saglam temellere dayansa da, kisa ve orta vadede karliligi etkileyebilecek
cesitli risk unsurlari bulunmaktadir.

Makro ekonomik

- TL'nin diger para birimleri karsisindaki olasi deger kaybi, ekonomide olabilecek herhangi bir
yavaslama ve TL varliklarda gorilebilecek ilave deder kaybi asagi yonlt makro riskler olarak 6n
plana ¢ikiyor.

- Ayrica; enflasyondaki olasi ylkselis durumunda politika faizlerinde olusabilecek ani artiglar, TL
fonlama maliyetini etkileyerek kar paylasim marjini baskilama potansiyeli barindiriyor.

- Ek olarak; Banka'nin kredi portféyinin agirlikli olarak reel sektérle daha baglantili olmasi
sebebiyle ekonomik dalgalanmalara duyarliligi gérece yiksek olabilmektedir. Bu durum, takipteki
kredi (NPL) oranini artirabilir ve banka karlihdini baskilayabilir.

Sektorel
- Son dénemde yeni katilim bankalarinin kurulmasiyla Banka’nin pazar payi lzerindeki olusmasi

muhtemel baski; mevduat tabani, kar paylagsimi marji ve musteri kazanim maliyetleri Gzerindeki
olasi baskilar.

Katalistler

Makro ekonomik

- 2025’te TCMB'nin politika faizlerini kademeli diistirmesi sonucunda, TL fonlama maliyetinin de bir
nebze dusmesiyle Banka’nin kar paylasimi marjlarinin artma potansiyeline isaret ediyor.

- Ozellikle 2026°da da beklenen olasi politika faizi indirimleri de bu karlihgi destekleyecek bir unsur
olarak 6ne gikiyor.

- Politika faizlerindeki diisiisle birlikte canlanmasi muhtemel kredi talebi; 6zellikle gok giiglii KOBI
ve kurumsal kredi tabaniyla Banka'ya pozitif yonde etki edebilecek makro riskler arasinda
bulunmaktadir.

Sektor

- “Katihm Finans Strateji Belgesi (2021-2025)" kapsaminda belirlenen hedefler dogrultusunda;
sektorlin toplam bankacilik varliklari igindeki payini %15’e g¢ikarilmasi amaglanmaktadir. Bu
politika yoneliminin gelecek dénemler icinde glclenerek artmasi egilimi, Albaraka TurkKin de
pozitif bliyiime potansiyelini destekleyen en 6nemli faktdrlerden biridir.



Degerleme

Albaraka Turk Katihm Bankasi’'nin (ALBRK) 12-aylik hedef piyasa degerine ulasirken, Gordon Growth
modelini kullandik. 2025-2028 yillarini kapsayan degerlememizde; (i) risksiz getiri oranini %20,0, (i)
piyasa risk primini %5,0, (iii) sirket betasini 1,05, (iv) sonsuz biyime oranini %5,0 olarak kullandik.
Banka icin 26,9mIr TL 12-aylik hedef piyasa degeri hesapladik. Sonug olarak, ALBRK i¢in 12-aylik hedef
fiyatimiz 10,80 TL seviyesinde olup %33 getiri potansiyeline isaret ediyor.

Degerleme Ozeti

04-12-25

Degerleme Yontemi (GGM) Deger
Ozsermaye Karlihgi (ROE) 34.80%
Uzun Vadeli Buyime Orani (g) 5%
Risksiz Faiz Orani 20%
Hisse Senedi Risk Primi 5%
Sermaye Maliyeti 25%
Hedef Fiyat/Defter Degeri 1.49
12 Aylik Hedef Ozkaynak Degeri (mn TL) 17.690
12 Aylik Hedef Piyasa Degeri (mn TL) 26.927
Cari Piyasa Degeri (mn TL) 19.950
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 10.80
Mevcut Fiyat (TL) 8,14
12 Aylik Getiri Potansiyeli 33%

Kaynak: ALBRK, Global Menkul Kiymetler
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SIRKET PROFiLI

Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S., Turkiye’de faizsiz finans sisteminin 6ncusi ve ilk katihm bankasidir.
16 Aralik 1983 tarihli Bakanlar Kurulu karariyla kurulmus, 5 Kasim 1984’te “Albaraka Turk Ozel Finans
Kurumu A.$.” unvaniyla faaliyetlerine baslamis ve 21 Ocak 1985 tarihinde Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'ndan izin alarak resmen faaliyete gecmistir.

Banka, Tirkiye'de islami finansin kurumsal altyapisini olusturan ilk érnek olarak, faizsiz bankaciligin
temellerini atmistir. 1999 yilinda yapilan yasal dizenlemelerle Bankalar Kanunu kapsamina alinmis,
2001 yilinda BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik ile denetim ve faaliyet esaslari belirlenmigstir. 2005
yilinda yurirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile “Katim Bankasi” statlisii resmen tanimlanmis
ve Albaraka Turk'un unvani ayni yil “Albaraka Turk Katihm Bankasi A.$.” olarak degistiriimistir. Bu
dénustim, bankanin faizsiz finans sistemindeki yasal stattisiini glclendirerek sektordeki lider konumunu
pekistirmistir.

Banka, glcli sermaye yapisi, genis sube agi ve dijital kanallara yaptigi yatinmlarla bugtin Tirkiye’deki
katilim finans ekosisteminin en kokli ve en kurumsallasmis oyuncularindan biridir. Genel Madurligu
istanbul’da bulunan Albaraka Tirk, 30 Eylil 2025 itibariyla yurt iginde 222, yurt disinda 2 sube ile
faaliyet gOstermekte olup, 2.784 personel istihdam etmektedir. Banka, Bahreyn merkezli Al Baraka
Grup’un bir Uyesi olarak, uluslararasi finans aginin bilgi birikimi ve fonlama imkanlarindan da
faydalanmaktadir.

Albaraka Turk, faaliyetlerini faizsiz bankaciigin temel prensipleri cergevesinde yiritmektedir. Bu
cercevede, misteri fonlarini ticari, sinai ve finansal faaliyetlerde degerlendirerek kar/zarar paylasimi
modeliyle yatinmcilara geri déndurir. Bu model, bankanin hem reel sektdre kaynak aktarimini
glclendirmekte hem de toplumsal ve etik degerlere dayali bir finansal yapi olusturmasini saglamaktadir.

Banka, finansin kurumsal ekosistemini insa etmis; egitim, danismanlik, yatirm finansmani, sukuk
piyasalari ve dijital bankacilik alanlarinda da 6nci bir konum elde etmistir. Ayrica Banka, “faizsiz
finansin glvenilir adresi” vizyonu dogrultusunda; gigli bilango yapisi, etkin risk yonetimi, teknolojik
dénlisum stratejisi ve varlik temelli blyime modeli ile uzun vadeli yatirrmcilar i¢in surdurilebilir deger
yaratma potansiyeli tagiyan bir kurum kimligine sahiptir.

Ortaklik Yapisi
Diger
Dallah Albaraka 6.3%
Holding
8.3%

Halka Agik
40.3%

Al Baraka Grup
45.1%

Kaynak: ALBRK, Global Menkul Kiymetler

Bahreyn merkezli Al Baraka Grup; Bankanin ana ortagidir. 15’ten fazla Ulkede faaliyet gdsteren,
diinyanin énde gelen Islami bankacilik gruplarindan biridir. Dallah Albaraka Holding; Al Baraka Grup’un
kurucularindan Seyh Saleh Abdullah Kamel tarafindan kurulmus, islami finans ve yatirm alaninda
faaliyet gosteren uluslararasi bir gruptur. Islami Kalkinma Bankasi; Uye (lkelere kalkinma finansmani
saglayan ¢ok uluslu bir kalkinma bankasidir. Ortaklik yapisindaki uluslararasi kuruluglar, bankaya dig
kaynak erisimi, kurumsal ydnetisim ve islami finans uzmanligi saglamaktadir.
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Faaliyet Alani ve is Modeli

Banka, islami finans ilkelerine uygun sekilde calismakta olup, temel olarak fon toplama ve fon
kullandirma iglemlerini faizsiz bankacilik esaslarina gére yiritmektedir. Bu kapsamda, topladidi fonlar
reel sektorlin finansmanina yonlendirerek hem ekonomiye katki saglamakta hem de yatirmcilara kazang
imkani sunmaktadir.

Fon toplama tarafinda banka, musterilerine iki temel Urin sunmaktadir: 6zel cari hesaplar ve katiima
hesaplari. Ozel cari hesaplar, misterilerin istedikleri zaman para yatirip cekebildikleri, karsiliginda
herhangi bir getiri elde etmedikleri faizsiz hesap tirleridir. Katilma hesaplari ise kar-zarar ortakhgi
esasina dayanmaktadir. Bu hesaplarda, musteriler bankaya yatirdiklari fonlarin katihm havuzlarinda
degerlendiriimesi sonucunda elde edilen kar veya zarara belirli oranlarda ortak olurlar. Banka, bu
hesaplar icin farkl vade secenekleri (bir ay, U¢ ay, alti ay, bir yiIl ve daha uzun vadeler) sunmakta ve
yatirim vekaleti modeli kapsaminda 6zellikle tiizel kisilere yonelik fon toplama hizmeti de vermektedir.

Toplanan Fonlarin Vade Yapisi

= Cari Hesaplar

=1 Ay Vadeli Katihm Hesabi
21.1%
50.1%

= 3 Ay Vadeli Katilim Hesabi

1 Y1l Vadeli Katim Hesabi

1 Y1l Uzeri Katilim Hesabi

Kaynak: ALBRK, Global Menkul Kiymetler

Albaraka Tirk ayrica, belirli projelere 6zel olarak fon toplamak amaciyla “6zel fon havuzlar’
olusturmaktadir. Bu havuzlarda toplanan fonlar yalnizca belirlenen proje veya yatirm igin
kullaniimaktadir. Bu yapi, yatinmcilarin fonlarinin belirli bir amag¢ dogrultusunda ve seffaf sekilde
kullanilmasini saglamaktadir.

Fon kullandirma tarafinda ise banka, faizsiz finansman ilkelerine uygun olarak hem bireysel hem de
kurumsal muisterilerine cesitli Uriinler sunmaktadir. Banka; kurumsal ve ticari finansman, bireysel
finansman, finansal kiralama (leasing), kar-zarar ortakhidi yatinmlari, mal karsiligi vesaik finansmani ve
ortak yatinnm gibi alanlarda faaliyet gostermektedir. Bu uriinler araciidiyla reel sektorde Uretim ve
ticaretin desteklenmesi hedeflenmekte, finansman faaliyetleri her zaman somut bir varlik veya hizmete
dayandiriimaktadir. Ayrica banka, musterilerinin dis ticaret islemlerinde teminat mektuplari, akreditifler
ve kabul kredileri gibi gayri nakdi kredi Urtinleriyle de destek saglamaktadir.

Kullandirilan Kredilerin Segment Dagilimi

Global Menkul Degerler- Aragtirma

Bireysel Krediler,
9%

KOBI Kredileri,
37%

Kurumsal
Krediler, 54%

Kaynak: ALBRK, Global Menkul Kiymetler



Albaraka Turk, bankacilk faaliyetlerinin yani sira misterilerine genis bir yelpazede finansal aracilik ve
sigorta hizmetleri de sunmaktadir. Banka; Bereket Sigorta, Neova Sigorta, Anadolu Sigorta, Katilim
Emeklilik ve Hayat gibi kuruluslar adina sigorta ve bireysel emeklilik acenteligi hizmeti vermektedir.
Bunun yaninda, Bizim Menkul Degerler A.$. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ile is birligi icinde
menkul kiymet aracilidi faaliyetleri ylritmektedir. Banka ayrica kiymetli madenlerin alim satimi, hizl
para transferi, kredi karti ve Uye igyeri (POS) hizmetleri gibi alanlarda da faaliyet gostermektedir.

Biresysel Kredilerin Dagilimi

Global Menkul Degerler- Aragtirma

Kredi Karti
11%
Tasit
4%

ihtiyacg
9%

Konut
7%

Kaynak: ALBRK, Global Menkul Kiymetler

Danigsma Kurulu

Albaraka Turk Katihm Bankasi, faaliyetlerini faizsiz bankacilik esaslarina uygun sekilde yirtitmekte olup,
katiim bankaciligi mevzuati ¢ergevesinde bu uygunlugun saglanmasi icin diger tim katiim bankalari
gibi bagimsiz bir Danigma Kurulu (islami Uyum Kurulu) olusturmustur. Bu kurul, katilim bankaciligi
mevzuatina gére ilgili bankalarin tim Uriin, hizmet ve iglemlerinin islami finans ilkelerine uygunlugunu
denetleyen ve yonlendiren bir danigsma organi olarak gérev yapmaktadir.

Danisma Kurulu’nun temel goérevi, bankanin gergeklestirdidi finansal islemleri, fon toplama ve fon
kullandirma modellerini, yatinm UGrtnlerini ve yeni finansal enstrimanlari faizsiz finans prensiplerine
(islami uyum ilkelerine) gore degerlendirmektir. Kurul, gerektiginde yeni uriin gelistirme sireglerine de
dahil olarak, bu Uriinlerin islami finans ilkeleriyle tam uyum iginde tasarlanmasini saglar. Kurul yeleri,
islami finans, ekonomi, hukuk ve fikih alanlarinda uzman akademisyenler ve danismanlardan
olusmaktadir. Bu yapi, bankanin hem teorik hem pratik anlamda ylksek diizeyde bir seriat uyum
mekanizmasina sahip olmasini saglar. Danisma Kurulu, dizenli olarak toplanarak bankanin
operasyonlarini, sézlesme metinlerini, yatirm projelerini ve finansal araglarini gézden gegirir. Gerekli
durumlarda banka yoénetimine fetva ve goris bildirir. Albaraka Tirk, Danisma Kurulu’nun kararlarini ve
tavsiyelerini igsellestirmis bir kurumsal yonetim yapisina sahiptir. Kurul’'un Onerileri, bankanin Uyum
Birimi tarafindan operasyonel siireclere aktarilir ve uygulamaya alinir. Bu birim, tim is kollarinin
danisma kurulunun ilkelerine uygun bigimde faaliyet gdstermesini saglar.

Ozetle Danisma Kurulu; yalnizca islami uyum denetimi yapan bir organ olmanin étesinde, bankanin
stratejik deger yaratiminda kritik bir rol Gstlenmektedir. Kurul, yeni Uriin ve hizmetlerin gelistiriimesinde
yol g0sterici olarak inovasyonu destekler ve bankanin faizsiz finans ilkelerine uygun ¢éziimler sunmasini
saglar. Bu sayede Banka, hem bireysel hem de kurumsal musterilerinin ihtiyaclarina yanit verecek
yenilikgi Grtnleri hizli ve glvenli bicimde piyasaya sunabilmektedir. Banka’nin marka degerini ve musteri
baghhgini gliglendiren bir gliven unsuru olarak da islev gérmektedir.



BANKACILIK SEKTORUNUN KONUMU

Tirkiye Bankacilik Sektoriiniin 2020-2025 D6nemi Geligimi

Turkiye bankacilik sektéri 2020-2025 déneminde, makro ekonomik dalgalanmalara ragmen gugli
bilango buytimesi, dijital dontistiim yatinmlari ve artan sermaye yeterliligiyle dikkat geken bir performans
sergilemistir. Pandemiyle baslayan 2020 yili, dusik faiz politikalari ve genigleyici kredi adimlari
sayesinde kredi hacminde ylksek blyimeye sahne olmus, ancak bu silregte aktif kalitesi baski altinda
kalmigtir. 2021 ve 2022 yillarinda makro ekonomik dengesizliklerin ve kur soklarinin etkisiyle bankalar
bilangolarini yeniden yapilandirma surecine girmistir. Bu donemde kredi blyumesi yavaslarken, sektor
karlihginda toparlanma sinyalleri géralmastar.

2023 yili itibariyla, parasal sikilagsma ve politika faizlerindeki artisin etkisiyle sektér yeniden bir denge
surecine girmistir. Kredilerdeki biyime hizi gérece yavaslarken, mevduat tarafinda rekabetin artmasi
bilanco maliyetlerini yikseltmistir. Buna karsin, ylksek faiz ortami bankalarin net faiz marjlarini (K/M
orani) desteklemis ve 6zkaynak karlihdi (ROE) belirgin bigimde artmistir. Bu donemde sektorin aktif
karliligi (ROA) da tarihsel ortalamalarin tizerine ¢ikmig, 2023 sonu itibariyla bankacilik sisteminde karlilik
gOstergeleri rekor seviyelere ulasmistir.

2024 yilinda politika faizlerindeki yiiksek seyrin ve enflasyondaki kaliciigin etkisiyle sektor, kar artisini
surdirmls ancak biyume hizi yavaslamistir. Kredilerdeki artis orani dnceki yillara kiyasla sinirli
kalirken, mevduatin payi ve vade yapisi degismistir. Mevduat tabaninin gesitlenmesi ve dijital kanallar
Uzerinden musteri kazaniminin artmasi, 6zellikle katihm bankaciligi tarafinda pozitif bir etki yaratmigtir.
Sermaye yeterlilik orani (SYR), glcli karlihdin etkisiyle saglkl seviyelerde korunmustur.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda ise (Eylll 2025 itibaryla) sektér, daha dengeli bir bliyime patikasina
oturmustur. Kredi biyimesi 6l¢ili bir hizda devam ederken, takipteki kredi orani (NPL) gerilemis, aktif
kalitesi guiglenmistir. takipteki krediler oraninda hafif bir artis olmus ve Eylil 2025'te %2,3'e sinirli da olsa
yukselmistir. Bununla birlikte 2024 yil sonunda %76,6, 2025 Eylul ayinda %74,7 olan bankacilik sektori
karsilik oranlarinin sirasiyla %86,3 ve %79,0 ile oldukga lzerinde performans sergilemektedir. Ote
yandan SYR orani da bankacilik sektdriinde 2024 yil sonu %19,7, Eylil 2025'te %18,6 iken, katiim
bankaciliinda sirasiyla %21,8 ve %19,2 ile bankacilik sektéri ortalamasinin oldukga lizerindedir. Aktif
kalitesinde ciddi bir bozulma gérinmemektedir. Artan sermaye tabani, yiuksek 6zkaynak karliligi (ROE)
ve saglam fonlama yapisi, sektoriin istikrarini pekistirmistir. Dijitallesme, surdirulebilir finansman ve
katilim finans segmentlerinin payi bu ddnemde daha goértnur hale gelmistir.

Genel olarak 2020-2025 arasi ddnemde, bankacilik sektdrinin toplam aktifleri, kredileri ve 6zkaynaklari
katlanarak blyimustir. Sektoriin toplam kari 6zellikle 2023 sonrasi donemde tarihi zirvelere ulagmistir.
Aktif kalitesi rasyolarinda (NPL ve karsilik oranlar) istikrarli iyilesme, sektortin risk yonetimi kapasitesinin
guclendigini géstermektedir.

Bankacilik Segilmis Rasyolar (%) 2020 2021 2022 2023 2024 Eyliil 25
K/IM Orani 1083%  95.9% 87.9% 80.7%  87.2%  88.5%
NPL (Takipteki Krediler) Orani 41% 3.2% 2.1% 1.6% 1.8% 2.3%
Takipteki Krediler Kargilik Orani 74.9% 79.5% 86.7% 82.0% 76.6% 74.7%
Aktif Karliigi (ROA) 1.1% 1.31% 3.66% 328%  2.33% 1.75%
Ozkaynak Karliigi (ROE) 11.4% 155%  49.9% 427%  305%  22.8%
SYR Orani 18.7% 18.3% 19.5% 19.1% 19.7% 18.6%
Bankacilik Sektorii Secilmis Bilango o
e e 2020 2021 2022 2023 2024 Eylil 25
Toplam Kredller 3,576,375 4,900,878 7,580,668 11,677,11316,052,185 21,243,537
Biiyiime orani (Yillik) 37% 55% 54% 37% 32%
Toplam Mevduat 3,455,314 5303,348 8,861,858 14,851,970 18,903,349 24,848,964
Biiyime orani (Yillik) 53% 67% 68% 27% 31%
Toplam Ozkaynaklar 599,500 713,946 1405728 2,153,187 2,898,512 3,707,345
Biiyime orani (Yillik) 19% 97% 53% 35% 28%
Toplam Net Kar 58,503 92,952 431614 620,792 659,610 669,676
Biiyime orani (Yillik) 59% 364% 44% 6% 2%

Toplam Aktifler 6,106,442 9215463 14,347,300 23,552,568 32,657,912 43,578,620
Bliytime orani (Yillik) 51% 56% 64% 39% 33%

*Yilbasindan bu yana blylmeyi igerir.
Kaynak: BDDK
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KATILIM BANKACILIGININ KONUMU

Katihm Bankaciligi Sektoriiniin 2020-2025 Donemi Geligimi

Katilim bankaciligi sektort, 2020-2025 yillari arasinda Turkiye'nin finansal sisteminde hizla artan bir
6neme sahip olmustur. Faizsiz finans ilkelerine dayali bu model, 6zellikle ekonomideki belirsizlik
dénemlerinde reel varliklara dayali yapisi sayesinde daha dayanikli bir profil sergilemistir. 2020’de
toplam bankacilik varliklarinin yaklasik %7,2’sini olusturan katihm bankalari, 2025 yili EylUl ayi itibariyla
bu orani %8,9 seviyesine yukseltmistir. Ayni zamanda 2020 yilinda 6 olan katihm bankasi sayisi 2025
yili itibariyla dijital katihm bankalari da dahil olmak Gzere 9’a yikselmistir.

Katihm finans sistemi, devletin 2021-2025 yillarini kapsayan Katilim Finans Strateji Belgesi ile yapisal
olarak desteklenmistir. Bu stratejiyle birlikte Tirkiye Katilim Finans Kurumu (TKFK) kurulmus, Danisma
Kurulu standartlari BDDK denetimine alinmig ve faizsiz finans ilkelerine uygun Urtin gesitliligi artinllmigtir.
Ayrica, sukuk piyasasi, katim sigortaciligi (tekafll) ve faizsiz portfdy yonetimi alanlarinda dizenleyici
adimlar atilmistir. Bu sayede sektor, geleneksel bankacilikla rekabet edebilecek diizeyde bir yasal
cerceveye kavusmustur.

Katilm bankalari, 2020-2025 arasinda kredi ve mevduat hacimlerinde istikrarli bir biiyiime
sergilemistir. Toplam aktifler bu dénemde yaklasik 3 katina, 6zkaynaklar ise 4 katina yikselmistir. Bu
blyumenin en énemli bilesenleri, bireysel finansman Urlnleri (tasit, konut, ihtiyag finansmani), ticari nakit
akigl destekleri ve leasing temelli fonlama modelleri olmustur.

Karllik gostergeleri agisindan bakildiginda, sektdrin 6z kaynak karliigi (ROE) 2020°'de %10-12
bandindayken 2024 itibariyla %25'in Uzerine ¢ikmistir. Aktif karliigi (ROA) da benzer sekilde artis
gostermistir. Takipteki kredi orani (NPL) ise sektdr ortalamasinin altinda seyretmis, guglu teminat yapisi
ve varlik temelli finansman modelinin katkisiyla aktif kalitesi korunmustur.

Katihm bankaciliginin 6niimiizdeki dénemde Tiirkiye’deki toplam bankacilik varliklar igindeki
payini %15’in lzerine tagimasi beklenmektedir. Bunun temel itici glgleri, artan finansal farkindalik,
geng niifusun etik ve dijital finansal ¢dziimlere ilgisi, devletin tesvik politikalari ve islami finans iriinlerine
yonelik global yatinmci ilgisidir.

2020-2025 doneminde katilim bankacihgi, Turkiye bankacilik sektorl icerisinde istikrarli bir bliyume
ivmesi gostermistir. 2020'de %7,2 olan pay 5 yil icinde %8,9'a ylkseldi. (bankacilik sektori igindeki payi
Bu dénemde katilim bankalarinin 6z kaynak karlihgi (ROE) ve aktif karliligi (ROA), geleneksel bankacilik
sektoriiniin ortalama seviyelerinin Uzerinde seyretmistir. Bu durum, faizsiz finans ilkeleri gercevesinde
daha temkinli risk yonetimi, yiksek teminath finansman yapisi ve reel varlik temelli islemlerin agirlikta
olmasiyla agiklanabilir.

Ozellikle 2024 ve 2025 yillarinda, giiglii aktif kalitesi ve diisiik takipteki kredi oranlari (NPL) dikkat
cekmistir. BDDK Eylil 2025 verilerine gore, katihm bankacihiginda takipteki krediler orani %1,9
diizeyindedir; bu oran bankacilik sektort ortalamasi olan %2,3’ln belirgin bigimde altindadir. Bu fark,
katilm bankalarinin daha muhafazakar kredi politikalar, varlik temelli finansman yapisi ve glgli
teminatlandirma uygulamalariyla dogrudan iligkilidir.

Ayrica, karslilik oranlari agisindan da katihm bankalari sektdriin Gzerinde bir performans sergilemektedir.
Bu durum, olasi kredi risklerine karsi ayrilan karsiliklarin yuksek seviyede tutuldugunu ve bankalarin
bilanc¢olarinda ihtiyatli bir risk yonetimi stratejisi benimsedigini géstermektedir.

Diger yandan, sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) da katilim bankacihgi tarafinda sektér ortalamasinin
Uzerinde seyretmektedir. Bu glgli sermaye vyapisi, katilim bankalarinin hem makro ekonomik
dalgalanmalara hem de faiz oranlarindaki degisimlere kargi daha dayanikh bir finansal durus
sergilemesini saglamaktadir.

Genel olarak, 2020-2025 doneminde katiim bankaciigi sektorii; yiiksek aktif kalitesi, gl¢lii
sermaye yapisli, artan karlihik oranlan ve etkin risk yonetimiyle Tiirkiye bankacilik sisteminde
guvenli ve siirdiirilebilir biiylimenin érneklerinden birini olusturmaktadir.

2021-2023 doneminde katilim bankacihdi sektoérd, kredi hacminde sergiledigi agresif blylime
performansiyla dikkat ¢cekmis ve bankacilik sektori ortalamasinin Uzerinde bir ivme yakalamigtir. Bu
dénemde 6zellikle ticari ve KOBI segmentinde saglanan finansman destekleri, reel sektére olan giicli
bagin gbstergesi olmustur. Faizsiz finans ilkeleri cercevesinde reel varlik temelli igslemlerin agirhgi, kredi
genislemesini srdirilebilir bir yapiya kavusturmustur.

Global Menkul Degerler- Aragtirma 11



2024 yilinda, makro ekonomik dengelenme politikalari ve siki para politikasi uygulamalariyla birlikte
katihm bankaciligi gérece daha ihmh bir blyime egilimine girmistir. Ancak bu dénemde bile katilim
bankalarinin aktif kalitesi korunmus, kredi-mevduat orani dengeli bir seviyede kalmistir. Bu durum,
bankalarin risk-getiri dengesini gbzeten, temkinli ancak verimliliJe dayali bir buyume stratejisi
benimsedigini gdstermektedir.

2025 yilinin ilk dokuz ayinda ise katilim bankaciligi yeniden rekabetci bir buyume temposuna girmistir.
Kredi hacmindeki artis, 6zellikle enerji, insaat ve ihracat odakli sektdrlerde yogunlasirken; bireysel
finansman tarafinda da dijital katilim bankaciliyi uygulamalarinin katkisiyla artis gozlenmistir. Bu
gelismeler, katilim bankalarinin Tirkiye’nin ekonomik dénisum sirecinde finansal kapsayiciligi artiran
bir rol ustlendigini géstermektedir.

Ozkaynak tarafinda ise 2020-2025 déneminde kaydedilen blyiime, bankacilik sektér ortalamasinin
oldukga Uzerinde gerceklesmisti. Bu performans, karlilik artisiyla birlikte sermaye birikiminin
glclendigini, sektdre olan yatinmci guveninin arttigini ve 6zkaynak getirilerinin strdurilebilir bir yapiya
kavustugunu gostermektedir.

Net karlilik agisindan bakildiginda, katilim bankaciligi 2022, 2023 ve 2024 yillarinda bankacilik sektor
ortalamasinin belirgin bigcimde Uzerinde performans sergilemistir. Bu donemde 06zellikle artan islem
hacmi, dijital kanallarin yayginlasmasi ve gelir gesitliliginin artmasi, karliigin temel belirleyicileri
olmustur. Ayrica, dusuk takipteki kredi orani ve etkin maliyet ydnetimi de karliligin strddrulebilirligini
destekleyen unsurlar arasinda yer almaktadir.

Genel olarak 2020-2025 déneminde katilim bankaciligi, hem aktif biyiimesi hem de 6zkaynak ve net
karlihk performansi agisindan sektoriin izerinde bir gelisim gdstermis, Tirkiye bankacilik sisteminde
alternatif bir bllyime modeli olarak konumunu giiglendirmistir.

ggts':;g}a?"(‘,;o';ac"'g' - 2ellnly 2020 2021 2022 2023 2024 Eyliil 25
K/M Orani 75.5% 66.9% 71.4% 68.0% 75.2% 77.4%
NPL (Takipteki Krediler) Orani 3.6% 3.0% 1.4% 1.0% 1.2% 1.9%
Cakipteki Krediler Karsilik 82.9% 87.9% 99.8% 99.8% 86.3% 79.0%
Aktif Karliligi (ROA) 1.0% 1.04% 3.04% 3.30% 2.71% 1.84%
Ozkaynak Karlihgi (ROE) 15.8% 18.3% 61.2% 60.6% 43.3% 28.7%
SYR Orani 17.8% 18.8% 20.3% 21.4% 21.8% 19.2%
gﬁg::?o%::zﬁ::?'(éﬁeﬂl)m@ 2020 2021 2022 2023 2024 Eyliil 25*
Toplam Krediler 222,349 335912 578,679 905,721 1,180,556 1,666,963
Bliytime orani (Yillik) 51% 72% 57% 30% 41%

Toplam Mevduat 321405 556418 891,066 1,516,367 1778696 2,514,592

Bliytime orani (Yillik) 73% 60% 70% 17% 41%
Toplam Ozkaynaklar 27,607 36,310 84,225 143953 214,032 270,496
Biiyiime orani (Yillik) 32% 132% 71% 49% 26%
Toplam Net Kar 3717 5468 29,699 53331 63,368 59,659
Bliytime orani (Yillik) 47% 443% 80% 19% -6%

Toplam Aktifler 437,146 717,338 1,187,615 2,041,176 2,659,680 3,864,187

Bliytime orani (Yillik) 64% 66% 72% 30% 45%

*YBB

Kaynak: BDDK
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Albaraka Tirk’iin Konumu

2024 yil sonu itibaryla, Albaraka Tirk Katilim Bankasi, Turkiye'de faaliyet gosteren toplam dokuz
katihm bankasi arasinda halka agik tek kurum olma 6zelligini sirdirmektedir. Y1l sonu verilerine gore,
Banka'nin katilim bankacihgi sektori icindeki payi aktif blyuklikte yaklasik %11,7, mevduatta %11,5 ve
kredi hacminde %12,2 seviyesindedir. Bu gostergeler, Albaraka Turk’d katilim finans sektérinin tgtinci
blylk oyuncusu konumuna tagimaktadir.

Bu pazar payi, Albaraka Tirk’'iin Turkiye'deki katihm finans ekosistemi icinde kokli gegmisi, kurumsal
masteri tabani ve uluslararasi ortaklik yapisinin etkisiyle olusmustur. Banka, hem bireysel hem de
kurumsal tarafta genis bir misteri segmentine hizmet verirken, fonlama kaynaklarinda gesitlilik saglayan
yapisiyla dikkat cekmektedir. Ozellikle Bahreyn merkezli Al Baraka Grup gatisi altinda yer almasi,
bankaya yurt disi fonlama ve sukuk ihraglarinda énemli bir esneklik kazandirmaktadir.

Albaraka Turk, sektor genelinde faizsiz finans prensiplerinin gelisimine 6énculik etmis; Turkiye’de katihm
finansin kurumsallagsmasi slrecinde aktif rol Ustlenmistir. 2024 itibariyla sektér genelinde yasanan
rekabet artigina ragmen, Banka’nin yiksek bilinirlik orani, marka degeri ve yenilik¢i trin cesitliligi onu
sektorde farkli bir konuma tagimaktadir.

Ayrica Albaraka Turk, Turkiye’de halka acik tek katilim bankasi olmasi nedeniyle, yatirnmcilar acisindan
sektdre dogrudan erigsim imkani sunan tek kurumsal yatirim araci niteligini tagimaktadir. Bu durum, hem
sermaye piyasalarl hem de kurumsal yatirimcilar acisindan stratejik bir avantaj olugturmaktadir.

Son yillarda Banka, dijital bankacilik alaninda attigi adimlarla sektérdeki konumunu giiglendirmektedir.
“Nefa Dijital Bankacilik Platformu” tGzerinden sunulan urln ve hizmetler, 6zellikle geng musteri kitlesi ve
teknolojiye duyarl yatinmci segmentinde ylksek blylime potansiyeli yaratmaktadir. Bu dijitallesme
stratejisi, Banka’'nin uzun vadeli maliyet avantaji ve mugsteri edinme verimliligi acgisindan énemli bir
rekabet avantaji saglamaktadir.

Tum bu unsurlar de@erlendirildiginde Albaraka Tirk, 2024 itibariyla katihm finans sektoriinde o6lgek,
kurumsal yapi ve sermaye piyasasi erisimi agisindan 6ne ¢ikan bir oyuncu konumundadir. Banka’nin
uzun vadeli stratejisi, dijitallesme, sirdurilebilir finansman ve reel sektdrle entegre biiylime Ulzerine insa
edilmigtir. Bu yapi, Albaraka Turk'u yalnizca mevcut pazar payini koruyan degil, ayni zamanda katilim
bankacilidi ekosisteminin stratejik yoninu sekillendiren bir kurum haline getirmektedir.

ALBRK - Secilmis Rasyolar (%) 2020 2021 2022 2023 2024 2025T
K/M Orani 78.6% 62.4% 64.5% 64.7% 70.3% 82.8%
NPL (Takipteki Krediler) Orani 4.9% 6.4% 2.0% 1.7% 1.4% 1.7%

Takipteki Krediler Karsilik Orani 61.0% 70.3% 88.7% 95.2% 87.7% 83.0%
Aktif Karhligi (ROA) 0.13% 1.05% 1.85% 1.58% 3.69%
Ozkaynak Karliligi (ROE) 2.5% 21.2% 33.4% 28.0%  **68,7%
SYR Orani 13.5% 14.9% 14.9% 17.2% 17.1% 18.1%
?rrl;r?l'?llf)- Seslmislsiancollal e ey 2020 2021 2022 2023 2024 2025T

Toplam Kredller 40583 56,937 72625 104738 144018 218767

Bliytime orani (Yillik) 40% 28% 44% 38% 52%

Toplam Mevduat 51613 91237 112,676 161,806 204,767 264,188

Biiyiime orani (Yillik) 77% 23% 44% 27% 29%
Toplam Uzkaynaklar 4,044 4,627 8,119 13,387 18,429 22,896
Biiyiime orani (Yillik) 14% 75% 65% 38% 24%
Toplam Net Kar 255 104 1,365 3,429 4310 11,719
Btiyiime orani (Yillik) -59% 1208% 151% 26% 172%

Toplam Aktifler 69,316 108,955 146,340 232,169 310,548 452,240

Bliytime orani (Yillik) 57% 34% 59% 34% 46%

* Yilbasindan bu yana blylimeyi icerir.

Kaynak: ALBRK Solo finansallari, Global Menkul Kiymetler
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Carpanlar
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CEKINCE

Burada yer alan bilgiler Global Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm
Danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin
alim satim O&nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bildirime dayanarak yapilan yatinm sonucunda ortaya gikabilecek
zararlardan Global Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu teyit edilmez ve igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Global Menkul Degerler A.S., bu
bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu bildirimlerden
elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden &6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Global Menkul
Degerler A.S. higcbir sekilde sorumlu tutulamaz, kisa vadeli model portféyimize eklenecek/ kisa vadeli model
portfdyimuzden cikartilacak hisse senedi ile ilgili bildirimlerimizde belirtilen anlik alim/satim fiyatlari, maliyetler ve
diger veriler, bildirimlerin yayinlandigi an itibariyla, Global Menkul tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Yatinm aracina ait fiyat ve maliyet bilgileri piyasalarda olusabilecek dalgalanmalar ve sistemsel kisitlar
sebebiyle degisiklik gosterebilir.

Model Portfoy hisseleri, Arastirma BolUmU analistleri tarafindan BIST TUM sirketleri arasindan segcilmektedir.
Hisselerin segimi, sirketlerin finansal ve piyasa tahminlere dayali olarak yapilan teknik ve temel analizlerin
beklentilerine gore periyodik olarak yapilmaktadir. Kisa vadeli model portféye hisse ekleme ve hisse ¢ikarma
konusunda gonderilen bildirimlerde yer alan getiriler, portfdyde yer alan hisse senetlerinin son kapanis fiyati ve
ekleme bildiriminde yer alan anlik fiyat bilgisi kullanilarak hesaplanmaktadir. Bildirimde yer alan bilgiler Global Menkul
Degerler A.$.’nin yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya tcuncl kisiler ile paylagilamaz.
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