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ABD’de teknoloji hisselerinde gegen haftaki sert satiglarin ardindan gelen
toparlanma ile ana endeksler yiikseldi; S&P 500 %0,47 artisla 6.964,82'ye,
Nasdaqg 100 %0,90 artigla 23.238’e, Dow Jones ise %0,04 artisla 50.135’e ¢ikti. Bu
fiyatlamada, yapay zeka yatirimlarina iliskin finansman istahinin korunmasi 6ne
cikti. Sektorel bazda ¢ip Ureticileri endeksi %1,40 ylkselirken, yazilm sirketlerine
odaklanan bir ETF’in art arda yukselisi yaklasik %7 seviyesine ulasti. Oracle Corp.
hisseleri %9,60 ile gucli bir ayrisma sergiledi. Diger taraftan Alphabet'in yaklasik 20
milyar USD tutarindaki tahvil ihraci hazirliklaryla uzun vadeli borglanma segenegini
giindeme tasimasi, bilango-kar beklentisi ve likidite-akis kanalindan teknoloji
kompleksinde segici alimlari destekledi. Buna karsin, yatirimcilarin ABD tarim disi
istihdam ve enflasyon verileri 6ncesinde temkinli pozisyonlanmasi,
yukseliglerin ivmesini sinirladi. Fed cephesinde Miran'in dolar hareketinin
enflasyona anlamli yansimasi igin ¢ok daha biiylk bir oynaklik gerektigine isaret
etmesi ve veri haftasi oncesi temkinli durus, risk istahinin tamamen “tek yon’e
dénmesini sinirladi. Avrupa’da STOXX Europe 600 %0,70 artigla 621,41’e
yukselirken sektor liderligi temel kaynaklar/madencilik tarafinda sekillendi;
DAX %1,19 artigla 25.014,87’ye, FTSE 100 %0,16 artigla 10.386,23’e ¢ikti ve
gumusteki sert ylkselisin ardindan madencilik hisseleri 6ne ¢ikti. ECB Bagkani
Lagarde’in enflasyonun orta vadede %2 hedefinde istikrar kazanacagi vurgusu ve
Sentix guven endeksinin 4,2 ile beklentiyi asmasi biyume-tiketim algisini
destekledi. Asya sabahinda risk istahi daha c¢ok politika ve kur kanaliyla
sekilleniyor: Japonya’da bu sabah erken sec¢im sonrasi Nikkei %2,34 artigla
yukselisine devam ederken yenin degerlenmesi dikkat ¢ekti; Cin tarafinda yuanin
Mayis 2023’ten bu yana en giiglii seviyelere yonelmesi ve bankalara ABD
tahvili pozisyonlarini sinirlama cagrisi, ABD varliklarinin algisi lizerinden
DXY’de baskiyr 6ne cikardi. SoftBank Group Corp. gibi teknoloji sirketlerinin
onculiginde MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,20 artisla tiim zamanlarin en
yiiksek seviyesine yiikselirken, MSCI All Country World Index %0,20 artisla rekor
kirdi. Emtia cephesinde jeopolitik arz riski baslgi canli kalmayi siirdirirken Brent
%1,2 vylkseligle USD68,5 seviyesine, altin ise USDS5.000 esigi Uzerinde
dalgalanarak sabah saatlerinde USD5.040 civarina ylkseldi. Yeni glinde ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri yatay egilim gosterirken, kiiresel risk algisi DXY’deki
zayiflama egilimi ve altin/giimiiste yiiksek oynakhgin siirmesiyle dengeleniyor.

Turkiye tarafinda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dogrudan yabanci
yatinmlarin ekonomide istikrar saglayici bir unsur olabilecegini, hizmet
ihracatinin ise kiiresel korumaci egilimlere ragmen dayanikliigini korudugunu
vurguladi. Bu mesajlar, bliyiime ve dis ticaret gériinimuine iligkin algi (izerinden TL
varliklarda kirilganlik endiselerini sinirlayan bir cergeve sundu. TL varlklar
cephesinde USD/TL 43,60 civarinda seyrederken, 2 yillik gosterge tahvil faizi
%35,20 ve 10 yillik tahvil faizi %30,19 seviyelerinde izlendi; Tirkiye 5 yilik CDS
214-216 bandinda yer aldi. BIST 100, gline 13.641,51 seviyesinden %0,88 artisla
baslayip 13.620,61-13.858,15 bandinda hareket ettikten sonra %2,34 yiikselisle
13.838,38 seviyesinde kapanarak giigli momentum sergiledi; gin ici fiyatlamada
sektorel liderlik ingaat, madencilik ve ticaret endekslerinde 6ne ¢ikarken, endekse
en yiksek pozitif katki BIMAS, THYAO ve YKBNK hisselerinden geldi. Bu
ayrismada, bankacilik ve sanayi hisselerinde genig tabanli alimlarin endeksi
yukan tasimasi risk istahinin giiglendigine isaret etti; buna karsin bilanco
sonrasi fiyatlama kanaliyla TUPRS’ta goriilen %1,43 diiglis ve endekse negatif
katki, hisse bazli segiciligin sirdigini gosterdi. Teknik olarak yukarida 13.880-
14.000 direncine tekrar yaklasilirken bu seviyelerin asilmasi ile yeni bir ivme
kazanimi s6z konusu olabilir. Asagida ise 13.650-13.490 bandi geri ¢ekilmelerde
izlenecek ilk destek alani olarak takip edilecek. Kiresel teknoloji hisselerinde
guglenen risk istahinin, yurtigi hisse piyasasina sinirli da olsa destekleyici bir algi
kanali olusturdugu degerlendirilebilir. Ote yandan TCMB Enflasyon Raporu éncesi
veri ve mesaj akiginin oynakligi artirmasi olasi.

Kiireselde teknoloji odakli toparlanma ile risk istahi yeniden gii¢ kazanirken,
yapay zeka yatinmlarinin finansmani ve bu yatirrmlarin makro veri setiyle
uyumu olmaya devam ediyor. Avrupa’da temel kaynaklar/madencilik
hisselerinin 6ne gikmasi ve Asya’da yen ile yuanin giiglenmesi, risk primi ve
kur kanali Gizerinden “ABD varliklarinin algisi” tartismasini giindemde tutuyor;
buna karsin, veri haftasi oncesi vadelilerdeki zayif yon, yatirimcilarin
pozisyonlarini tamamen artirmak yerine segici ve temkinli ilerledigini
diisiindiiriiyor. Tiirkiye’de ise BIST’te giigli momentum ve sektorel yayilim
kisa vadeli goriiniimii desteklerken, Enflasyon Raporu ve borglanma
dinamikleri nedeniyle faiz/kur kanalinin belirleyici olmaya devam etmesi, hisse
bazl ayrismayi 6ne ¢ikariyor.

Yurtiginde 10:00’'da TUIK Sanayi Uretimi ve Ingaat Maliyet Endeksi izlenecek; ABD
tarafinda 14:00'te NFIB Kiigiik Isletme Giiveni, 16:15'te ADP Istihdam Degisimi,
16:30'da Perakende Satislar, ithal Fiyatlar ve istihdam Maliyeti Endeksi, 18:00’de
isletme Stoklari ve Fed Uyesi Logan konusmasi izlenecek; ayrica giin sonunda
MSCI Endeks Gozden Gegirmesi takip edilecek. Takvim tarafinda Enflasyon
Raporu Toplantisi 12 Subat’ta gergeklesecek.
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Degisim (%)

EFOR 671 3,11
OBAMS 488 -2,61
GRTHO 235 22,04
TTRAK 237 1,78
TUPRS 7.204 -1.43

() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,03 0,062 2,51
ABD S&P 500 Vadeli 6.981 -0,03 0,39 0,20
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 25.325 -0,11 0,61 -1,38
Almanya Dax Vadeli 25.068 -0,05 1,40 0,11
. Shanghai

Cin Composite 4.122 -0,02 1,40 0,11
Japonya Nikkei 225 57.578 2,27 6,25 8,11
Giiney Kore KOSPI 5.310 0,15 4,27 1,57
Hong Kong Hang Seng 27174 0,54 2,31 -0,78
Hindistan Sensex 84.397 0,32 0,90 2,51
*Kaynak: Finnet - Matriks
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AYGAZ 230,50 230,20 - 230,70 233,10 - 235,40 225,90 0,63

TOASO 317,00 316,25 - 317,50 320,75 - 324,00 310,75 1,08

SOKM 64,90 64,75 - 65,00 65,65 - 66,30 63,65 1,08

VAKBN 37,12 37,06 - 37,16 37,54 - 37,92 36,38 1,01

THYAO 329,50 328,75 - 330,00 333,50 - 336,75 323,00 0,98
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) VAKBN 4C25 sonuglarini agikladi... Vakifbank 2025 son ¢eyreginde konsolide olmayan finansal tablolara gére
yillik bazda %113, ceyreklik bazda ise %136 artisla 28,1mir TL net kar agikladi. Net kar rakami, konsensisiin %20
Uzerinde gergeklesti. Ana bankacilik gelirleri bu dénemde bir dnceki geyrege gore %79 artarken, 2025 yilinda yillik
%54 artis gosterdi. Swap hari¢ Net faiz marji 3C25’te %3,1 diizeyindeyken, 4C25’te %5,4 seviyesine yikseldi, yillik
ise %2,3'den %3,4’e ulastl.

Enflasyona endeksli tahviller degerlemesi bu ceyrekte 16,6mir TL katki saglayarak net faiz marjina 150 puanlik
ceyreksel katki sagladi, 2025 yilinda ise 35.6mir TL ile 1.1 puanlik yillik net faiz marjina katki sagladi.

Net Ucret ve komisyon gelirleri ise 4C25’te dnceki geyrege kiyasla %6 azaldi. Yillk ise %56 artis gosterdi.
Operasyonel giderler ise g¢eyreklik bazda %13 artarken 12 aylik dénemde %61 artti. Komisyon gelirlerinin
operasyonel giderlere orani yillik 1.8 puan gerileyerek %61.6 oldu.

Ote yandan takipteki krediler orani énceki ceyrege gére 0.13 puan artisla 2,90 diizeyinde gerceklesti. Banka’'nin
ortalama 6zsermaye karlihgi 2025°'de %25,9 diizeyinde gergeklesti (2024:%20.7). Ayrica Banka, 4C25’te 4,0mIr TL
tutarinda ek serbest karsilik ayirmis olup, s6z konusu karsilik hari¢ tutuldugunda geyreklik net kar 32,1mir TL,
O6zsermaye karlihgi ise %43,8 seviyesinde gerceklesecekti.

Beklenti iizeri gelen finansal sonuclarin kisa vadede hisse performansini olumlu etkilemesini bekliyoruz.

minTL 4C25  Konsensus Fark 4024 3IC25 Ceyreksel Yillik

Net Kar 28,054 23,342 20% 13,161 11,893 136% 113%
Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(+) Aygaz 4C25 finansal sonuglarinda Genel Mudiirliik binasi satigindan kaydettigi 991mn TL net kar ve
Tiiprag’tan (EYAS) gelen olumlu istirak karinin da etkisiyle beklentilerin %17 listiinde 2,1mIrTL net kar
acikladi. Operasyonel tarafta ise sonuglar beklentilerle hafif Gstlinde gergeklesti. Yurtici LPG satislari hacimsel olarak
4C25'te yillik %4 artarak 256 bin ton olarak gergeklesirken Yurtdisi satislarindaki artis yalnizca %1 seviyesinde
kalmis ve 363bin ton olarak gerceklesmistir. Bu c¢eyrek LPG fiyatlarindaki artis ile sirket 123mn TL stok kari
kaydetmigtir. 4C25’te Aygaz'in LPG operasyonlarindan kaydettigi FAVOK 783 mn TL, FAVOK marji ise %3,5
seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin 2024 yili Aralik sonu itibariyla 1,8 milyar TL olan konsolide net nakit pozisyonu,
faaliyetlerden yaratilan nakit akis, Ekim ayinda EYAS’tan alinan temetti ve Genel Mudurlik binasi satisinin etkisiyle
Aralik sonunda 5,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Net Borg/FAVOK de -1,72x seviyesindedir. Sirket 2026 yil
beklentilerini de agiklamigtir. Buna gore Tulpli,gazda 200-220bin ton satis Otogazda ise 750-790bin ton satis
ongérmektedir. Pazar payini ise tupliu gazda %41,5-42,5, Otogazda ise %23-24 seviyesinde olacagini

ongoérmektedir. Sonuglari olumlu olarak degerlendiriyoruz. Aygaz’dan giiglii bir temettii agiklamasini
bekliyoruz.

AYGAZ (mnTL) 4025 424 Yillik
Satig Gelirleri 22,069 25378 -16%
Brit Kar 2273 2,152 6%
kar marji 10.3% 8.2% 2.1 yizde puan
FAVOK 7833 705 11%
kar marji 3.5% 27% 0.9 yizde puan
Met Kar 2128 041 126%
kar marji 9.6% 3.6% 6.1 yizde puan
Met Borg -5,427.0 -2413
Net Borg/FAVOK -1.72 -1.05
Kaynak:Finnet
Piyasa e g
Aygaz 425 Beklentisi Degigim %
Satig Gelireri 22,069 22,352 -1.3%
FAVOK 783 500 -13.0%
FAVOK Matji 3 5% 4.0% 0.5 pps
Met Kar 2,128 1,815 17%
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(+) TOASO 4C25 sonuglarinda piyasa beklentisi olan 3,0mlir TL'nin %75 ustiinde 5,3mir TL net kar agikladi...

Beklentilerin Uzerinde gergeklesen net kar rakaminda artan ihracat ve uretim hacmi, guc¢li operasyonel gelirler,
faaliyet giderleri Gzerindeki etkin maliyet kontrolli ve Ekim ayinda tamamlanan Genel Midirlik binasi satisindan elde
edilen tek seferlik gelir etkili oldu.

Uretim hacmi 4C25'te yillik %67 artarak 42bin adet ile yilin en yiiksek seviyesine ulagti. 2025 yili toplam
retimi ise yillik %6 dususle 132bin adet olarak gergeklesti. Bu ceyrekte KO ihracati dnemli 6lglide artarak
13.353 adet olurken, yurt ici KO satislari da 4.709 adede yikseldi. Egea ihracati, 4C25'te 9A25 seviyelerine
kiyasla 2,6 kat artarak 6.923 adede ulasti; boylece Egea’nin 2025 yili toplam ihracati 9.559 adet oldu.
ihracat kompozisyonundaki degisim de dikkat gekti. 2024 yilinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika'nin ihracat
icindeki payl %38 seviyesindeyken, 2025 yilinda Fransa, Almanya ve ispanya’nin toplam payi %59,9'a
yukseldi. Bu degisim, hem hacim artisini hem de karlihigi destekledi.

Stellantis anlasmalari kapsaminda portféye eklenen yeni markalarin satis gelirlerine katkisi ve operasyonel
yapidaki iyilesmeler, yillik bazda blylUmeyi destekledi. Tofas, 4C25'te %6,9 brit kar marji kaydetti. Artan
Avrupa ihracati bu performansin temel belirleyicisi oldu. Gugli gelir artigi ve maliyet disiplini sayesinde
faaliyet giderleri/satiglar orani yillik 5,1 puan diiserek %4,9'a geriledi ve FAVOK'(i destekledi. Sonug olarak
sirket, 4C25'te beklentilerin %40 zerinde 4,6mIrTL FAVOK ve %3,8 FAVOK marji agikladi.

Sirket ayrica 2026 yil beklentilerini paylasti. Buna gore, yurt ici binek ve hafif ticari arag pazarinin 1,3—1,4mn
adet seviyesinde, Tofas’in yurt ici satislarinin ise 350-360bin adet bandinda gerceklesmesi bekleniyor.
ihracat beklentisi 65—75bin adet seviyesine yiikseltilirken, bu artisin vergi dncesi kar marjini %3—4 seviyesine
tasimasi 6ngdordllyor.

Sirketin yurt ici pazar varsayimlarini beklentilerimizle uyumlu bulurken, ihracat adetlerindeki artigi olumlu
degerlendiriyoruz. Artan ihracat ve Uretimin karliligi destekleyecegi gorusune katiliyor ve 2026 6ngdrulerini
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Ozetle, beklentilerin iizerinde gelen finansal sonuclar, ceyreklik bazda artan karlilik ve 2026 yilina yonelik

qiiclii ihracat goriiniimiiniin TOASO hisseleri lizerinde Olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

2026 Beklentileri 2025 2026T
Yurtici Hafif Arag Pazan (PC+LCW, adet) 1.37mn 1.3mn — 1.4mn
Tofas Yurtici Pazar Satiglan (adet) 380bin 350bin — 370bin
ihracat Adetleri 47bin G3bin — 75bin
Toplam Uretim Adetleri 132kin 140kin — 150bkin
“ratinimiar EUR154mn EURZ50mn
Vergi Oncesi Kar Marij
2026T 2.80% 3 4%
2028T 5T 5
TOASO (mnTL) 4025 4C24 Yilhk
Satig Gelirleri 125,639 39,318 220%
Briit Kar 8725 2 156 305%
kar marj 6.9°% 55% 1.5 ydzde puan
FAVOK 4 589 281 1532%
kar marj! 3.7% 0.7% 2.9 yizde puan
Met Kar 5,296 -158 =
kar marjt 4 2% -0.4% 4.8 yiizde puan
Met Borg 33,5304 10,607
Net Elurg.-'FA‘\.FE'JK 335 0.87
Kapnak: Finnet
Piyvasa e Global
Tofag Oto. Fab. 4C25 Beklentisi DeQigim ¥ Menkul
Satig Gelirleri 121,703 122,431 -0.6% 122,749
FAVOK 4,589 3,266 40.5% 3,519
Net Kar 5,295 3,019 75% 1,943
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(-) TTRAK 4C25 finansal sonuglarini piyasa beklentisinin altinda 502mn TL net zarar agikladi... Sirketin satis
gelirleri 4C25'te yillik bazda %31 azalsa da piyasa beklentisinin %3,4 Gzerinde 12,9mIr TL seviyesinde gergeklesti.
Sirketin maliyetlerindeki baskinin artmasiyla briit kar 4C25’te 1,39mir TL oldu ve yillik %48 azaldi. Brit kar marji 3,4
puan azalarak %10,8 seviyesine geriledi. Sirketin hem pazarlama hem de genel yénetim giderinde bir azalma olsa
da artan Ar-Ge gideri ve dislik briit kar sebebiyle FAVOK 4C25'te yillik %60, piyasa beklentisinin %20 altinda 743mn
TL gergeklesti. FAVOK mariji yillik 4,2 piyasa beklentisinin 1,7 puan altinda %5,8 gerceklesti. Sirket, hem net parasal
kazancta artis hem de vergi geliri elde etse de yiksek borg¢luluk sebebiyle artan finansal gider ve net esas faaliyet
gideri elde etmesinin etkisiyle 502mn TL net zarar elde etti. Sirketin net borcu 3C25’te 11,24mlr TL seviyesinden
4C25'te 8,74mir TL’ye énemli bir miktarda gerilemis olsa da net borg/FAVOK orani yalnizca 1,85 seviyesinden 1,76
seviyesine geriledi.

Sirketin 2025 yili traktor Gretimi, yillik bazda yaklasik %40 daralarak 25.833 adede, toplam traktor satisi ise yaklasik
%39 azalisla 27.023 adede gerilemistir. Satislarin %39,5’i (11.023 adet) yurt disi pazarlardan gergeklesmistir. Bu
gorinim, sirketin 2C25’te giincelledigi beklentilerinde yer alan 15.500-17.000 adet i¢ piyasa ve 10.000—12.000 adet
yurt digi satis éngdrulerinin buylk 6lglide gergeklestigine isaret etmektedir. Tlrkiye'de Turk Traktér'in pazar payi,
2024’te %46,2 seviyesinden 2025’te %38,4’e gerilemistir.

Sirketin 2026 yilina iliskin beklentilerinde ise, Tiirkiye traktor pazar biyiikligiiniin 27.000-33.000 adet
araliginda gergeklesmesi (2025 yurtici traktor satiglari: 40.498 adet), i¢ piyasa satiglarinin 11.500-14.500 adet,
yurt disi satiglarinin 11.000-13.500 adet seviyesinde olmasi ve yatirnm harcamalarinin 75-100mn USD
araliginda gergeklegsmesini 6ngérmektedir.

Sirketin satis gelirleri piyasa beklent_ilerinin uzerinde gerceklesmis olsa da azalan Tiirkiye yurt ici traktor
satislarindaki azalma beklentisi, FAVOK’teki belirgin daralma, net zarar elde edilmesi ve 2025 yilinda yurt ici
pazar payinda yasanan ciddi gerileme nedeniyle sonuclan olumsuz degerlendiriyoruz.

Piyasa

- . S

Tiirk Traktdr 40325 Beklentisi Degigim %

Satiz Gelirleri 12,909 12,488 3,4%

FavaK 743 830 -20,0%

FAVOK Marjt 5.8% 7.4% -1,7 pps

Met Kar -502 4 a.d.
mnTL 4025 4024 Yillk

Satig Gelirleri 12.908 18.705 -31%

Briit Kar 1388 2654 -43%
kar marji 10,8% 14.2% -3.4 yizde puan

FAVOK 743 1.866 -650%
kar marji 5,8% 10,0% -4,2 yiizde puan

Met Kar -502 413 -
kar marji -3,9% 2,2% -6,1 yiizde puan

Met Borg 5.7439 4147

Net Borg/FAVOK 1,76 032

Kaynak: Finnet
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(-) OTKAR 4G25 finansal sonuglarinda piyasa beklentisi olan 405mn TL zarardan daha olumsuz 1,0mir TL net
zarar acikladi... Sirketin toplam satis gelirleri yillik bazda %37 artarak 19,7mir TL'ye ylkseldi. Ancak satiglarin
maliyeti %40 artarak 16,5mIr TL'ye ulasti. Brit kar yillik bazda %25 artarak ¢eyreklik 3,14mir TL olarak gerceklesse
de, satislarin maliyetindeki artis sebebiyle brit kar mariji yillik 1,6 puan gerileyerek %16 seviyesinde gerceklesti.

4C25'te operasyonel giderler yillik %7 artigla 3,0mir TL olarak kaydedildi. Sonug olarak 4C25’te Otokar 104mn TL
operasyonel kar kaydetti. 4G24’te bu rakam -323mn TL seviyesindeydi. FAVOK, piyasa beklentisi olan 1,34mir TL’nin
%53,6 altinda kalarak 622mn TL olarak gergeklesti. Sirket 4C24'te 167mn TL FAVOK kaydetmisti. Sirket piyasa
beklentisinden daha olumsuz 1,0mIr TL net zarar acikladi. Sonug olarak, yillik bazda FAVOK artisi goriilmesine
ragmen briit kar marjindaki_zayiflama, piyasa beklentilerinden kétii_gelen net zarar ve FAVOK sebebiyle
sonuclari olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa e ,
Otokar 25 Degigim %
4% Beklentisi argim
Satig Gelirleri 19678 19951 -1,6%
FAVOK 522 1.340 -53 6%
FAVOK Marji 3,2% 6,7% -3,5 pps
Met Kar -1.004 -405 148%
OTKAR (mnTL)} 4025 4024 Yilhk
Satie Gelirleri 19678 14315 37%
Brot Kar 3.140 2515 25%
kar marji 16,0% 17,6% -1,6 yiizde puan
FAVOEK 622 167 271%
kar marji 3, 2% 1,2% 2 yiizde puan
Met Kar -1.004 -T25 38%
kar marji -5,1% -5,1% 0 yiizde puan
Met Borg 27 8206 25.909
Net Borg/FAVOK 1292 -2571
Kaynak: Finnet

(+) THYAO, Ocak 2026 Trafik Sonuglarini Paylasti... Turk Hava Yollar (THYAQO), Ocak 2026’da toplam yolcu
sayisini yilhk %12,4 artirarak 7,61mn seviyesine yikseltirken, yolcu doluluk orani 1,6 puan artigla %84,0 olarak
gerceklesti. Arz edilen koltuk kilometre (AKK) %10,0 artis kaydedildi. Distan disa transfer yolcu sayisi %10,8 artis
gosterirken, kargo ve posta hacmi %18,8 blylyerek 178bin ton seviyesine ulasti. Operasyonel tarafta ugak sayisi
%9,4, koltuk kapasitesi %9,6 ve ugulan kilometre %10,4 artis kaydederek gligli kapasite genislemesine isaret etti.
Gelismeleri olumlu degerlendiriyoruz.

(®) TURKISH AIRLINES OCAK 2026 TRAFiK

TOPLAM
sl 20 Doglem(%)

Konma Sayisi(Yolcu Seferleri) 43.298 46.742 %8,0
Arzedilen Koltuk Km ('000) 21.520.129 23.662.902 %10,0
Ucretli Yolcu Km ('000) 17.719.835 19.871.606 %12,1
Yolcu Doluluk Oram (%) %82.3 %84,0 1,6 pt
Yolcu Sayisi 6.765.331 7.606.657 %124
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi 2.821.911 3.126.084 %10,8
Kargo + Posta (Ton) 150.086 178.303 %18.8
Ucak Sayisi 477 522 %9.4
Koltuk Kapasitesi 98.364 107.819 %9.6
Ugulan MNokta 352 356 %11
Ugulan Km {'000) 96.595 106.641 %10.4
Ugulan Saat 152.543 171.968 %12,7
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(=/+) TAVHL, Ocak 2026 Yolcu Trafigi Verilerini Paylagti... TAV Havalimanlari (TAVHL), Ocak 2026 déneminde
hizmet verilen toplam yolcu sayisinin yillik bazda %10 artarak 6,93mn seviyesine ulastigini agikladi. Ayni dénemde
dis hat yolcu sayisi %12, i¢ hat yolcu sayisi ise %8 artis kaydetti. Havalimani bazinda bakildiginda, en gii¢li biyime
%31 ile Kuzey Makedonya operasyonunda gerceklesirken, Giircistan %19, izmir %16 ve Ankara %14 ile giicli
performans sergileyen diger lokasyonlar oldu. Antalya’da toplam yolcu trafigi %5 artis gosterirken, Gazipasa—Alanya
Havalimani'nda %19’luk daralma dikkat ¢ekti. Gelismeleri sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Deqigim

Yolcu Sayisi Oca.26 202612025 (%)
Antalya 1.020.962 1.074.277 5%
Chs Hat 529653 h26.842 -1%
Ic Hat 4591.309 847 435 11%
Izmir 840.145 978.647 16%
Chg Hat 254 076 288833 14%
Ic Hat 586.069 589.5814 18%
Ankara 1.091.106 1.244.310 14%
Chs Hat 262 752 341.962 30%
Ic Hat B28.354 902 348 9%
Milas-Bodrum 104.585 108.763 4%
Dhg Hat 4528 4549 0%
Ic Hat 100.067 104.214 4%
Gazipasa - Alanya 42.862 34.682 -19%
Dhs Hat 5.402 9208 -2%
Ic Hat 33.460 25474 -24%
Almati 919.086 947.236 3%
Dhg Hat 404062 466.325 16%
Ic Hat 516024 480.911 -T%
Giircistan 400.654 474.928 19%
Medine 1.258.400 1.379.507 10%
Dhg Hat 993.320 1.084 953 9%
Ic Hat 265.080 294 524 11%
Tunus 93.935 100.967 7%
K. Makedonya 221.11 289.584 31%
Zagreb 280.524 296.861 6%
TAV TOPLAM (%) 6.273.360 6.929.762 10%
Chg Hat 3425708 3.851.752 12%
Ic Hat 2847 652 3.077.980 8%

(=) GENIL bedelsiz sermaye artirrmi... GENIL bugin mevcut ¢ikariimig sermayesini %1400 bedelsiz sermaye
artirrmi ile 300 min TL’den 4,5 mir TL’ye yukseltecek. Agilis i¢in referans fiyat 8,33TL olacaktir.

(=/+) Pay geri alimlari... 9 Subat 2026 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz.

Pay Geri Alimlari

Pay Kodu Sirket Alnan Pay Adedi Fiyat Aralign (TL)
ESCAR Escar Filo 150.000 27.62-27 .70
LKMNH Lokman Hekim Sadglik 20.000 17,1717 .19
Kaynak: KAP
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XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? Eaakairrir
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} WL\ AN

IS | |
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10 dakikalk zaman diemande X U100 endeksindeki yiksels va dizelme haneketlennin, hangi
hissalann &g zamanl katk veya baskisiyla olugtufun gosterir

Pazartesi
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OTKAR
TOASD
FROTO
16 Subat 17 Subat 18 Subat 19 Subat 20 Subat
TAVHL AKSA
EBEBK
23 jubat 24 jubat 25 jubat 26 jubat 27 jubat
RGYAS BRSAN DOAS
2 Mart 3 Mart 4 Mart 5 Mart 6 Mart
CCOLA MGROS TCELL AGHOL
EFES
PGEIUS
SAHOL
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Haftalik Ekonomik Takvim

Aciklanan Beklenti

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Aralik) 728,8 MIr¥  1081,2 MIr¥  3674,1 MIr ¥
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (Aralik) 134,9 MIr ¥ 307,2 Mir ¥ 625,3 MIr ¥
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirrmci Giveni (Subat -4,20 -0,10 -1,80
10.02.2026

Japonya 09:00 Makine Araglar Siparigleri (Ocak - Yillik - Onci) -- %10,90
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aralik - Aylik) - %2,50
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aralik - Yillik) -- %2,40
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aralik - Aylik) %0,40 %0,60
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aralik - Aylik) %0,40 %0,50
Japonya -— Milli Kurulug Gunu - -
Cin 04:30 UFE (Ocak - Yillik) -%1,50 -%1,90
Cin 04:30 TUFE (Ocak - Yillik) %0,40 %0,80
Tarkiye 10:00 Tirkiye Perakende Satiglari (Aralik - Yillik) -- %14,20
ABD 15:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) - -%8,90
ABD 16:30 Tarm Digi Istihdam Degisimi (Ocak) 70 Bin 50 Bin
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak - Aylik) %0,30 %0,30
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak - Yillik) %3,70 %3,80

ABD 16:30 Igsizlik Orani iOcaki %4,40 %4,40

Japonya
Japonya
Turkiye
Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD

Almanya
Cin

Cin

Turkiye
Tarkiye

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

02:50 UFE (Ocak - Aylik)
02:50 UFE (Ocak - Yillik)

14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik)
16:00 Cari Islemler Dengesi (Aralik)

16:30 Issizlik Maasi Baswirulan (Haftalik)

16:30 Devam Eden Igsizlik Maagi Bagwirular (Haftalik)
18:00 Mewvcut Konut Satiglar (Ocak)

18:00 Mewvcut Konut Satiglar (Ocak - Aylik)

- Cari Islemler Dengesi (Aralik)
04:30 Yeni Ev Fiyatlar (Ocak - Aylik)
04:30 Ikinci El Ev Fiyatlari (Ocak - Aylik)

10:00 Cari Islemler Dengesi (Aralik)

10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat)
13:00 GSYH MA (4G2025 - Ceyreklik - Onci)
13:00 GSYH MA (4G2025 - Yillik - Oncii)
13:00 Dig Ticaret Dengesi MA (Aralik)

13:00 Dig Ticaret Dengesi (Aralik)

16:30 TUFE (Ocak - Aylik)

16:30 Gekirdek TUFE (Ocak - Aylik)

16:30 TUFE (Ocak - Yillik)

16:30 Cekirdek TUFE (Ocak - Yillik)

%0,20
%2,30

4,21 Min
-%3,20

-5,50 MiIr USD
%0,30
%1,30

%0,30
%0,30
%2,50
%2,50

%0,10
%2,40

15,1 MIr Euro
231 Bin
1844 Bin
4,35 Min
%5,10

15,1 MIr Euro
-%0,37
-%0,70

-4,00 MIr USD

%0,30
%1,30

10,7 MIr Euro
9,9 Mir Euro
%0,30
%0,20
%2,70
%2,60
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Turkiye - 10 Subat 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EGEEN
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISMEN

19,77
33,07
82,32
10,32
64,57
108,40
15,15
26,13
120,53
277,17
141,57
15,96
660,33
593,33
2171,33
25,39
4,50
1,75
70,97
48,50
30,33
10,14
220,30
20,19
633,50
94,77
19,79
7009,17
19,79
9,15
100,80
91,15
28,11
38,67
3,18
110,43
150,23
112,67
52,53
179,80
326,00
220,60
1,08
473,50
41,49
2,83
15,73
45,42

20,15
34,37
83,92
10,57
66,67
110,90
15,51
26,65
122,83
284,17
149,97
16,31
680,33
656,33
2282,33
27,39
4,70
1,79
72,97
50,15
31,29
10,93
229,20
20,61
731,50
105,07
21,39
7149,17
21,39
9,35
104,20
93,85
28,93
39,53
3,24
114,53
153,73
118,47
54,58
184,50
342,00
235,00
1,14
496,00
43,19
3,07
16,34
46,44

20,35
35,15
84,68
10,72
67,48
112,50
15,72
26,87
123,77
288,08
155,43
16,43
692,17
691,17
2334,67
28,49
4,77
1,80
74,23
51,20
31,75
11,34
235,10
20,81
793,50
111,93
21,93
7225,83
21,93
9,44
106,00
95,55
29,47
40,01
3,27
116,97
155,47
121,73
55,82
186,90
352,00
241,30
1,17
507,00
44,15
3,19
16,66
47,12

20,53
35,67
85,52
10,82
68,77
113,40
15,87
2717
125,13
291,17
158,37
16,66
700,33
719,33
2393,33
29,39
4,90
1,83
74,97
51,80
32,25
11,72
238,10
21,03
829,50
115,37
22,99
7289,17
22,99
9,55
107,60
96,55
29,75
40,39
3,30
118,63
157,23
124,27
56,63
189,20
358,00
249,40
1,20
518,50
44,89
3,31
16,95
47,46

20,73
36,45
86,28
10,97
69,58
115,00
16,08
27,39
126,07
295,08
163,83
16,78
712,17
754,17
2445,67
30,49
4,97
1,84
76,23
52,85
32,71
12,13
244,00
21,23
891,50
122,23
23,53
7365,83
23,53
9,64
109,40
98,25
30,29
40,87
3,33
121,07
158,97
127,53
57,87
191,60
368,00
255,70
1,23
529,50
45,85
3,43
17,27
48,14

20,91
36,97
87,12
11,07
70,87
115,90
16,23
27,69
127,43
298,17
166,77
17,01
720,33
782,33
2504,33
31,39
5,10
1,87
76,97
53,45
33,21
12,51
247,00
21,45
927,50
125,67
24,59
7429,17
24,59
9,75
111,00
99,25
30,57
41,25
3,36
122,73
160,73
130,07
58,68
193,90
374,00
263,80
1,26
541,00
46,59
3,55
17,56
48,48

U

21,29
38,27
88,72
11,32
72,97
118,40
16,59
28,21
129,73
305,17
175,17
17,36
740,33
845,33
2615,33
33,39
5,30
1,91
78,97
55,10
34,17
13,30
255,90
21,87
1025,50
135,97
26,19
7569,17
26,19
9,95
114,40
101,95
31,39
42,11
3,42
126,83
164,23
135,87
60,73
198,60
390,00
278,20
1,32
563,50
48,29
3,79
18,17
49,50
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

IZENR
KCAER
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

9,18
10,81
201,33
440,17
9,41
29,35
33,29
47,77
36,03
43,84
631,67
35,74
441,33
7,04
5,62
409,58
24,85
143,73
17,97
16,68
203,70
2,34
150,40
6,56
101,80
2,26
45,98
8,54
60,70
247,58
347,25
110,60
311,00
68,62
300,33
44,47
98,93
126,00
12,68
1,02
64,85
582,50
2,76
210,87
7,12
11,67
127,43
35,54
30,11
40,27
36,90
3,30

9,43
11,01
205,23
508,17
9,71
29,75
35,33
53,57
39,75
45,84
649,17
36,24
449,08
7,48
5,75
432,58
25,57
150,23
19,18
17,58
206,40
2,59
161,90
6,67
103,50
2,38
47,08
9,07
62,50
251,83
356,25
113,60
319,00
75,97
308,33
46,19
100,43
128,70
12,99
1,05
66,20
597,50
2,82
215,87
7,34
11,78
131,13
36,24
30,99
40,95
38,14
3,41

9,51
11,14
207,77
542,33
9,89
29,97
36,49
57,43
41,99
47,08
659,83
36,50
453,92
7,66
5,82
447,42
26,01
154,57
19,82
18,16
207,80
2,75
167,70
6,73
104,50
2,46
47,68
9,41
63,70
253,92
361,50
115,30
324,25
80,23
312,67
47,27
101,17
130,10
13,18
1,06
66,75
602,50
2,86
217,83
7,48
11,83
133,47
36,68
31,53
41,21
38,92
3,48

9,68
11,21
209,13
576,17
10,01
30,15
37,37
59,37
43,47
47,84
666,67
36,74
456,83
7,92
5,88
455,58
26,29
156,73
20,39
18,48
209,10
2,84
173,40
6,78
105,20
2,50
48,18
9,60
64,30
256,08
365,25
116,60
327,00
83,32
316,33
47,91
101,93
131,40
13,30
1,08
67,55
612,50
2,88
220,87
7,56
11,89
134,83
36,94
31,87
41,63
39,38
3,52

9,76
11,34
211,67
610,33
10,19
30,37
38,53
63,23
45,71
49,08
677,33
37,00
461,67
8,10
5,95
470,42
26,73
161,07
21,03
19,06
210,50
3,00
179,20
6,84
106,20
2,58
48,78
9,94
65,50
258,17
370,50
118,30
332,25
87,58
320,67
48,99
102,67
132,80
13,49
1,09
68,10
617,50
2,92
222,83
7,70
11,94
137,17
37,38
32,41
41,89
40,16
3,59

9,93
11,41
213,03
644,17
10,31
30,55
39,41
65,17
47,19
49,84
684,17
37,24
464,58
8,36
6,01
478,58
27,01
163,23
21,60
19,38
211,80
3,09
184,90
6,89
106,90
2,62
49,28
10,13
66,10
260,33
374,25
119,60
335,00
90,67
324,33
49,63
103,43
134,10
13,61
1,11
68,90
627,50
2,94
225,87
7,78
12,00
138,53
37,64
32,75
42,31
40,62
3,63

U

10,18
11,61
216,93
712,17
10,61
30,95
41,45
70,97
50,91
51,84
701,67
37,74
472,33
8,80
6,14
501,58
27,73
169,73
22,81
20,28
214,50
3,34
196,40
7,00
108,60
2,74
50,38
10,66
67,90
264,58
383,25
122,60
343,00
98,02
332,33
51,35
104,93
136,80
13,92
1,14
70,25
642,50
3,00
230,87
8,00
12,11
142,23
38,34
33,63
42,99
41,86
3,74
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GMD - Fon Sepeti

BSM - Berrak
GIM - Duru
GZN - Bogazici
GJM - Ada
GLV - Nehir

Serbest Fonlar

. ECA - Birinci

Degigken Fonlar o
EBD - ikinci

EC2 - Birinci

GNH - Algoritmik

GKF - Kaliim

GMN - Serbest Para P,
ECB - Para Piyasas!
ECV - Kisa Vadeli BA.

Sabit Getiri Fonlan

[ Emeiik Fonu

Emeklilik Fonu BGE - Dengeli Dedisken

GBR - Birinci

Sermayesi —
BCE - AKS Girigim

GEKINCE

2026 Getirisi

7.97%
7.07%
10.59%
8.08%
7.98%

12.22%
11.58%

n.32%
12.43%
14.10%

3.95%
3.93%
3.84%

NT6%

147%
0.53%

Strateji
Fon Sepeti Fonu

Mutlak Getiri
Agresif Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest

Dengeli Dedisken
‘Yabanai Varliklar

Temel Analiz
‘Yapay Zeka Secimli
Faizsiz Uriinler

Glinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri
Glinliik Sabit Getiri

10-50% Yerli Hisse

Gesitli Girigim Yatrimlari
Tek Girigim Sirketi

Yatirim Evreni
Asagidaki Tiim Fonlar

VIOP, TPR, GST ve Arbitraj

En Az 51% Yerli Hisse ve VIOP
Hisse Senedi, VIOP, GSYF

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse
Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono

Hisse Senedi, VIOP, GSYF
Hisse Senedi
En Az 51% Kalilim Hisse

TPP, GST, Tahvil, Repo
TPP, 0ST, Tahvil, Repo
Borglanma Araclari, Tahvil, Repo

Hisse Senedi ve Sabit Getiri

Ozel Sirketler, Dijer GSYF
Halka Kapali Girket

Getiri Hedefi
Dengeli Getiri

Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Tim Klasik Yatirim Araclar Uzeri
Tim Klasik Yatirim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri
Doviz Bazli Dengeli Getiri

BIST 100 Endeksi Uzeri
BISTTUM Endeksi Uzeri
BIST Katilim Endeksi Uzeri

Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri

Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri

5
G

ME

4

Toplam Fon Biiylikligii
Toplam Yatnima Sayisi

e
1028
16

KUl

DEGERLE

4,583,681,400 TL

13,488

Yatinmci

500
198

1,010
79
29

335
396
213
833
El
2,677

2,383

1,033

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,

12

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten

-



