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ABD’de jeopolitik ve enerji temasi fiyatlamanin ana siiriikleyicisi olmaya devam etti.
Dow Jones %1,61 dustsle 47.954,74 puana, S&P 500 %0,56 gerileyerek 6.830,71 puana
ve Nasdaq 100 %0,29 kayipla 25.020,41 puana indi.

ABD ile iran’in masaya oturabilecegine dair haberlerle filizlenen kisa siireli iyimserlik,
miizakere beklentisinin teyit edilmemesi ve iran tarafinin ateskes ya da miizakere
talebinde bulunmadigini séylemesiyle yeniden bozuldu; bu gergevede enerji arz riski
lizerinden petrol fiyatlarindaki yiikselig hisse senetleri lizerinde baski yaratti.

Avrupa’da da enerji ithalati hassasiyeti 6n plandaydi; STOXX Europe 600 %1,29
dislsle 604,83 puana, DAX %1,61 gerileyerek 23.815,75 puana ve FTSE 100 %1,45
kayipla 10.413,94 puana indi.

Petrol tarafinda Goldman Sachs, ABD’nin Hiirmiiz Bogazi'na yonelik giivenlik
onlemlerinin heniiz yeterli gliven olusturmadigini, akisin bes hafta daha diisiik kalmasi
halinde Brentin 100 USD (izerine c¢ikabileceg@ini belirtirken; buna karsin ABD’nin
Hindistan’in Rus petrolii almina 30 giinliik gegici muafiyet vermesi fiyatlarda yalnizca
sinirl bir rahatlama sagladi.

IMF enerji fiyatlarinda %10’luk ve bir yil slrecek artisin enflasyona 40 baz puan
ekleyebilecegdini ve blyumeyi %0,2 yavaslatabilecegini belirterek risk priminin yalnizca
petrol degil biiyiime goriiniimii lizerinden de yiikseldigine isaret etti.

Asya’da sabah islemlerinde Nikkei %0,49 yiikselerek 55.550,05 puana, Hang Seng
%1,54 artigla 25.712,35 puana ve CSI 300 %0,11 primle 4.652,78 puana ¢ikti; buna
karsin Kospi %0,81 geriledi.

Cin’de tlketimi artirma planinin beklentileri karsilamadigina yonelik degerlendirmeler ve
Morgan Stanley’in Asya hisselerinde, &zellikle Hindistan’da, daha temkinli pozisyona
gecmesi bolgesel yukselisi sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor.

DXY’nin 99 civarinda, VIX’in 23,75 seviyesinde ve ABD 10 yillik tahvil faizinin
%4,136’da bulunmasi, kiiresel risk algisinda kirilganligin siirdiigiinii gosteriyor.

Tiirkiye tarafinda jeopolitik sokun fiyatlama etkisini sinirlamaya doniik politika
refleksi 6ne ¢ikiyor. Esel mobil sisteminin gegici olarak devreye alinmasiyla akaryakittaki
fiyat artislarinin %75e kadar olan kisminin vergilerden karsilanacak olmasi, eneriji
maliyetinin enflasyona gegisini sinirlamaya déniik énemli bir adim olarak éne ¢ikiyor.

EBRD Baskani Odile Renaud-Basso’nun Tiirkiye’nin potansiyelini gigli, yatirm
goriinimand makul bulduguna yénelik agiklamalari ile iran gatismasindan kaynaklanan
enerji fiyat soklarinin para politikasi kosullarinda yeni bir zorluk olusturdugunu
vurgulamasi, makro gériinimde hem destekleyici hem de ihtiyat gerektiren iki basligr ayni
anda 6ne tasidi.

Tirkiye’nin “Made in EU” kapsamina dahil edilmesi, ¢zellikle otomotiv, makine, beyaz
esya, kimya ve Avrupa deger zincirlerine entegre sanayi sirketleri agisindan orta vadeli
alglyi destekleyen yapisal bir baslik olarak 6ne gikmaya devam ediyor.

Tiirkiye’nin iran savasi kaynakh oynaklikta TL'yi savunmak igin 12 milyar USD
harcadi ve bunun liranin diger geligen lilke para birimlerine kiyasla daha sakin
kalmasini sagladi.

BIST100 endeksi giine %0,92 artigla 13.062,57 puandan basladi, giin icinde 13.047,98—
13.202,58 bandinda hareket etti ve seansi %1,05 yiikseligsle 13.078,93 puanda
tamamladi. Teknik tarafta géstergeler karisik sinyaller Gretmeye devam ediyor; 13.220-
13.390 direng seviyeleri Gzerinde kalicilik tepki hareketinin glic kazanmasi agisindan kritik
gorinirken, asagida 13.000 ve 12.800 seviyeleri kisa vadeli destek olarak 6ne gikiyor.
Ana senaryoda 13.000 (izerinde tutunma korunabilirse segcici tepki alimlarinin siirmesi
mimkun goérinlyor; buna karsin 13.000 altina sarkma halinde temkinli gérinim yeniden
agir basabilir. Orta-uzun vadeli tarafta ise “Made in EU” benzeri entegrasyon basliklari,
ihracatgl sanayi, otomotiv yan sanayi, makine ve yliksek katma degerli Gretim temalarini
desteklerken; kisa vadede acilis egiliminde savas haber akisi nedeniyle oynak ve temkinli
bir gériiniim 6ne cikiyor.

Genel goriiniimde fiyatlamanin merkezinde enerji ve jeopolitik risk primi yer almayi
siirdiirtiyor. Kuresel tarafta petrol, dogal gaz ve tahvil faizleri Uzerinden blyume-
enflasyon dengesi yeniden sorgulanirken, yerel tarafta politika yapicilarin kur ve enflasyon
gegciskenligini sinilamaya doénitk hizli adimlari TL varliklardaki kirilganhgi simdilik
dengelemeye yardimci oluyor. Buna kargin ABD ile iran arasinda gériigsme ihtimaline
dair zaman zaman beliren kisa vadeli iyimserligin kalici bir diplomasi zeminine
donilismemesi, fiyatlamanin haber akigina gok daha duyarl kalmasina neden oluyor.
Bu cergevede risk istahi tamamen kaybolmus degil; ancak kireselde enerji, yerelde ise
enerjiye duyarl fakat politika destegi ve dis talep entegrasyonu yliksek sektérlerde daha
segcici ve savunmaci bir davranisin éne ¢iktigi goériliyor.

Gilnln veri gindeminde Tirkiye'de 17:30’da Hazine nakit gergeklesmeleri, Almanya’da
10:00'da fabrika siparisleri, Euro Bolgesi'nde 13:00'te GSYH ve istihdam degisimi, ABD’de
ise 16:30'da Tarim Disi Istihdam, Igsizlik Orani, Ucret Artislari ve Perakende Satiglar
izlenecek. Ayrica yurt icinde Orta Dogu’daki catismaya iliskin haber akisi, petrol fiyatlarinin
seyri, ABD’nin Hindistan’a tanidigi gegici petrol muafiyetinin piyasa etkileri, ABD'li yargicin
Trump tarifelerinin iadesi konusunda taraflarla Cuma giini kapali uzlagsma konferansinda
gorusecek olmasi yakindan takip edilecek.
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Endeks

XU100 13.079 1,05 -5,76 -3,75 2.865
XU030 14.899 1,24 -4,41 0,87 2.316
XUSIN 16.283 2,41 -2,62 -1,37 1.344
XBANK 17.854 1,33 -13,50 -5,70 457
Dolar/TL 44,0704 0,17 0,32 1,08

Gosterge

Tahvil 37,86% -1,31 0,62 0,62

5Yilhk CDS 240,98

05/03/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

ASELS 15.876 3,60
THYAO 12.395 1,22
TUPRS 11.102 6,84
ISCTR 5.269 1,22
YKBNK 4.433 1,52

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KTLEV 253 10,00
EUPWR 440 9,97
QUAGR 527 9,97
KCAER 124 9.96
TKFEN 546 9,95

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KLRHO 1.947 -9,99
MGROS 2.698 314
BIMAS 2.682 -2,20
TTKOM 1.771 -2,00
TRALT 2.792 2103
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,20 -1,827 -1,83
ABD S&P 500 Vadeli 6.847 0,17 -0,54 -0,54
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 25.110 0,24 0,50 0,50
Almanya Dax Vadeli 23.978 0,82 -1,06 -1,06
. Shanghai
Gin Composite 4.119 0,89 -1,06 -1,06
Japonya Nikkei 225 55.443 0,24 -5,85 -5,85
Giiney Kore KOSPI 5.541 -0,91 -11,39 -11,39
Hong Kong Hang Seng 25.790 1,85 -3,16 -3,16
Hindistan Sensex 80.016 1,14 -2,20 -2,20
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

TCELL 109,70 109,40 - 109,90 111,00 - 112,10 107,60 1,06
AKSEN 67,85 67,70 - 67,95 68,65 - 69,35 66,50 0,84
CCOLA 71,50 71,35- 71,60 72,35 - 73,05 70,10 0,93
ENKAI 93,20 93,05 - 93,30 94,25 - 95,20 91,35 0,86
DOHOL 20,18 20,12 - 20,22 20,44 - 20,64 19,78 0,78
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) TCELL 4C25 sonuglarinda bizim beklentilerimizle uyumlu piyasa beklentilerinin hafif altinda 3,6mir TL net
kar agikladu... Turkcell'in 4C25'te konsolide satis gelirleri piyasa beklentileri ile uyumlu yillik %6,9 artisla 62,8mlr TL
seviyesinde gercgeklesti. Gelir biyimesinde Turkcell Trkiye operasyonlarindaki ARPU (Mobil ve Bireysel fiber) artisi,
fatural ve fiber abone kazanimi ve dijital servis gelirlerindeki blyime etkili oldu.

e Operasyonel tarafta faturali abone kazanimi giicgli seyrini strdirirken 4C25’te faturali abone sayisi 905bin
abone artisiyla 31,5mn abone seviyesine ulasti. Mobil ARPU yillik %5,4 artisla 399,4TL olurken bireysel fiber
ARPU %10,3 artisla 497,2TL seviyesine ¢ikti. ARPU blyimesinin abone bazindaki deger odakli donisim
ve Ust paketlere gegcis ile desteklenmeye devam ettigini gériiyoruz.

o Sirketin brit kari yillik %19 artarak 17,8mlr TL'ye yukselirken brit kar marji 2,8 ylzde puan artisla %28,3
oldu. Gugli gelir biiylimesi ve disiplinli maliyet yénetimi sayesinde %13,8 FAVOK blyimesi ve FAVOK
marjinda yillik 1,2 puan iyilesme gergeklesti. Mobil finans ve radyo giderlerinin gelire oranindaki artisa
ragmen, personel ve enerji maliyetlerindeki gelire gore disus iyilesmeyi sagladi.

e FAVOK yilllk %11 artigla 25,8mir TL seviyesine ulasarak piyasa beklentisinin %5,3 (izerinde gergeklesti.
FAVOK marji da yillik 1,4 yiizde puan artigla %41,1 seviyesine yiikseldi. Marjlardaki iyilesmede giiglii gelir
buyumesi ve disiplinli maliyet yonetimi etkili oldu.

o Net kar 4C25'te yillik %63 artisla 3,6mir TL seviyesine ylkselirken piyasa beklentisinin hafif altinda
gerceklesti. Net kar marji da yillik bazda 2 yizde puan artisla %5,7 oldu. Net borg ise 52,7mir TL seviyesine
yikselirken Net Borg/FAVOK orani 0,50x seviyesinde gergeklesti.

e Segment tarafinda veri merkezi ve bulut is kolu gii¢li blylimesini sirdirirken veri merkezi ve bulut gelirleri
yillik %32 artis gosterdi. Techfin segmenti de Paycell tarafindaki gigli biyimenin katkisiyla biyimeye
destek verdi.

2026 Beklentileri: Turkcell ayrica 2026 yili igin UMS29 diizeltiimis bazda %5-7 gelir bllyimesi, %40-42 FAVOK
marji ve operasyonel yatirnmlarin gelire oraninin yaklasik %25 ve veri merkezi ve Bulut tarafinda %18-20 seviyesinde
bdyime bekledigini acikladi.

Operasyonel karliligin beklentilerin lizerinde gergeklesmesi ve ARPU biiyliimesinin devam etmesi nedeniyle
sonuglari hisse agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

TCELL (mnTL} 4025 AC 24 Yillik

Saty Gelirleri gz2.812 B8, 783 7%

Brit Kar 17,770 14,951 19%
karm angi 28.3% 25 4% 2 B yizde puan

FavO 25,888 23,1684 12%
karm g 41.2% 35.4% 1. B yiizde puan

Net Kar 3,504 2188 83%
karm angi A5.7% 3.7% 2 yizde puan

Met Borg 52,661.9 37337

Met Borg/F AVGH 0.50 0.40

Kaynak : Finmet
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Piyasa

Anadolu Efes 425 Beklentisi Dedigim %
Satig Gelirleri 47.010 45232 3,5%
FAVOK 5.739 6.319 -5,2%
FAVOK Marfi 12,2% 14,0% -1.8 pps
Met Kar -3.137 603 -520%

(=/-) AEFES 4C25 finansal sonuglarinda beklentilerin altinda 3,14mir TL net zarar agikladi... Anadolu Efes’in
konsolide satis gelirleri proforma bazda piyasa beklentisinin %3,9 tstiinde %19 artarak 47mir TL, FAVOK (BMKO**),
piyasa beklentisinin %9,2 altinda yillik ise %70 artisla 5,74mir TL seviyesinde gerceklesti. Sirket dbnem sonunda
3,14mir TL net zarar agikladi; bu rakam piyasa beklentisinin altinda olup, sonuglar genel olarak beklentilerin altinda
gerceklesmistir. 4C25’te serbest nakit akisi 1,13mlir TL seviyesinde gergeklesmistir.

Bira Grubu satis hacmi:

- 4C25’te Gurcistan hari¢ tim operasyonlarin katkisiyla yilhk %0,6 artis gostererek 2,7mhl seviyesine ulastl.

- 4C25’te Turkiye bira operasyonlari hacmi %0,4 artis kaydederken yilin tamaminda, satin alma giicindeki
zayiflama, turizm sezonunun o6nceki yillara kiyasla daha sinirli destek saglamasi, agik kanal talebindeki
zayiflama ve artan rekabetin etkisiyle hafif daralarak 6,2mhl seviyesinde gergeklesti.

- Uluslararasi bira operasyonlari satis hacmi ise dordiincu geyrekte %0,6 artis gosterirken, yil genelinde %0,8
biyiiyerek 6,8mhl seviyesine ulasti. Kazakistan operasyonlari hacim artisi ve gug¢li promosyon
faaliyetleriyle blUylimeye katki saglarken, Gurcistan operasyonlarinda ihracat faaliyetlerinin yeniden
yapilandiriimasinin etkisiyle hacimlerde disus kaydedildi.

- Operasyonel tarafta ise Bira Grubu FAVOK’ii 4G25’te yillik %42,2 diisiisle 649,5mn TL, FAVOK marji ise
537 baz puan daralarak %5,8 seviyesinde gergeklesti. Bu zayiflamada 6zellikle Tirkiye operasyonlarinda
artan kutu ambalaj maliyetlerinin brut karhligi baskilamasi etkili oldu.

Mesrubat operasyonlari (CCI):

- Satis hacmi %5,4 artigla 285,2mn (inite kasa, satis gelirleri %23,2 artigla 35,7mir TL, FAVOK ise %124,2
artarak 5,22mir TL olarak gerceklesti. FAVOK marji %14,6 seviyesinde 659bp artti. Sirket 604,9mn TL net
zarar elde etti. Uluslararasi operasyonlar, 6zellikle Orta Asya’daki gigli blylime sayesinde segment
performansina olumlu katki sagladi.

- Uluslararasi operasyonlar, 6zellikle Orta Asya pazarlarindaki gugli performansin etkisiyle blyumeyi
desteklerken, konsolide satis hacmi 2025 yilinda yillik %8 artigla 1,6 milyar Unite kasaya ulasti. Turkiye
operasyonlarinda su kategorisindeki stratejik optimizasyon nedeniyle hacim sinirli gerilese de su haric
kategorilerde blyume kaydedilerek ana Urin gruplarindaki talep dayanikligi korunmustur.

Boylece 4C25'te sirketin gelirlerinin artmasindaki ana etken mesrubat operasyonlarindan gergeklesti.

Sirket, 2026 yilinda makroekonomik ve jeopolitik belirsizliklerin devam edecegi zorlu bir faaliyet ortami 6ngérmekte
olup, blylimeyi dengeli Griin karmasi, yeni kategori yatirimlari ve glglendirilen ihracat operasyonlariyla desteklemeyi
hedeflemektedir. 2026’da:

- Konsolide satis hacminin orta-tek haneli seviyelerde artis gdstermesini,

- Konsolide Net Satis Gelirleri/hI'nin disik-tek haneli yiizdelerde artmasi,

- Konsolide FAVOK marjinin gegen yila kiyasla yatay performans gostermesi,

- Yatinm Harcamalarinin satis gelirlerine oraninin konsolide bazda yuksek-tek haneli ylizdelerde olmasi
beklenmektedir.
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Sirketin Yénetim Kurulu’nun 5 Mart 2026 tarihli toplantisinda, ¢ikarilmis sermayesi Uizerinden %33,95 oraninda olmak
Uzere toplam 2,010mIrTL nakit temettliniin dagitilmasinin Genel Kurul onayina sunulmasina karar verdi. Buna goére
1 TL nominal degerli pay icgin brit 0,3395TL (net 0,288575TL) temettlii 6denmesi planlanirken, temetti iki esit taksit
halinde 13 Mayis 2026 ve 5 Ekim 2026 tarihlerinde dagitilacak. 05.03.2025 kapanis verisine gére toplam dagitilan
temettindn verimliligi %1,8’e denk gelmektedir.

mnTL 4C25 4C24 Yilhk

Satis Gelirleri 47.010 39.629 19%

Brit Kar 18.493 14.083 31%
kar marji 39,3% 35,6% 3.8 yizde puan

FaMOK 5.739 3379 T0%
kar marji 12,2% 8,5% 3,7 yizde puan

Net Kar -3.137 -2.133 47%
kar marji -6,7% -5,4% -1,3 ylizde puan

Met Borg 55.384,0 31.975

Met Borg/FAVOK 1,40 0,64

Kaymak: Finnet

Sirketin konsolide sonuclarinda yillik olarak qijclij__bir biyiime ve kar payi dagitimi gerceklestirse de bira
grubundaki ciddi piyasa beklentisinin altinda FAVOK** elde edilmesi ve net zarar elde edilmesi sebebiyle
gelismeleri sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

(=/-) Gulermak 425 sonuglarinda 334mn TL net kar agikladi; net kar yillik bazda %65 geriledi... Net kardaki
dislste artan satiglarin maliyeti, yukselen finansal giderler ve yaklasik 400mn TL seviyesindeki vergi gideri etkili
olmustur. Sirket'in konsolide satis gelirleri yillik %16 artigla 18,163mir TL seviyesine ulagmistir.

Segment bazinda metro, hafif rayli sistemler ve tramvay projelerinin toplam gelirler i¢cindeki payi 2025 yilinda %64,8
seviyesine yukselirken (yilhik +1,9 puan), bu segmentten elde edilen gelir 29,5mIr TL olarak gergceklesmistir. Cografi
dagihmda ise Polonya toplam gelirlerin %46,6’sin1 olustururken, Tirkiye %21,7 pay ile ikinci sirada yer almaktadir.
Boylece 2025 yilinda Grup gelirlerinin eliminasyon etkisi dagitildiktan sonra yaklasik %78’i yurtdisi operasyonlardan
elde edilmistir.

Operasyonel tarafta ise maliyet baskilarinin belirgin sekilde arttigi gérilmektedir. Sirket'in brut kar marji 4C25’te yillk
3,3 puan gerileyerek %6 seviyesine diismustiir. Ayni dénemde FAVOK 1,356mlr TL olarak gerceklesirken FAVOK
marji %7,5 seviyesinde olugmustur. Bu seviye son bes geyregin en disiik FAVOK marjina isaret etmektedir.

Finansal giderlerde de dikkat ¢ekici bir artis goriimus olup, 4C25'te toplam 873mn TL finansal gider kaydedilmistir.
Buna karsin sirketin is yikt 2025 yil sonu itibariyla 6,26mlir USD seviyesinde gugli gorinimund korumaktadir.

4C25 sonuglarini 6zellikle operasyonel karliliktaki zayiflama, nakitteki azalis ve artan finansal giderler
nedeniyle sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

GLRMEK (mnTL}) A0 25 AC24 Yillik

Sahiy Gelirleri 18,163 15,714 18%

Brit Kar 1,088 1,455 -25%
karm angi 8.0% 9, 3% -3 .3 piizde puan

FAVOI 1,358 2,012 -33%
karm g T.5% 12.8% -5 3 yizde puan

Met Kar 334 953 -05%
karm angi 1.8% 6.1% -4 .3 ylizde puan

Met Borg: -GB6. 3 -2259

Met Boro/F AVGH -0.11 -0.29

Kaynak: Finnet
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(+) AKSEN 4C25 finansallarinda beklentilerin lizerinde 1,14mir TL net kar acgikladi... Aksa Enerji 4C25'te piyasa
beklentisinin yaklasik %17 Gzerinde 1,14mlr TL net kar agiklarken, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 577mn
TL net zarara kiyasla belirgin bir toparlanma sergilemistir.

Sirket'in satis gelirleri, 6nceki yihin ayni dénemine goére %12 daralarak 9,9mir TL seviyesine gerilemistir. Bu
gerilemede yurtici satiglarin %13,5, yurtdisi satislarin ise %9,6 dismesi etkili olmustur. Buna karsin Uretim
maliyetlerindeki gerileme ve genel yénetim giderlerindeki diisiis operasyonel karlihgi desteklemis, FAVOK yillik %8
artisla 2,9mir TL seviyesine yiikselmistir. Béylece FAVOK marji yillik 5,6 puan iyileserek %29,5 seviyesine gikmistir.

Sirket'in operasyonel performansini daha saglikli yansittigini diistindiigiimiiz diizeltilmis FAVOK (Esas Faaliyet Kari
+ TFRS 9 kapsaminda ayrilan deger diusukligl + amortisman ve itfa giderleri) ise yillik %30 artigla 3,3mlir TL
seviyesine ulagsmistir. Operasyonel karliliktaki iyilesmeye ek olarak yatirim faaliyetlerinden elde edilen 835mn TL

gelir ile parasal kayip ve finansman giderlerindeki gerileme de net kari destekleyen unsurlar olmustur.

Bilango tarafinda net borgtaki artisa ragmen yiikselen FAVOK sayesinde Net Borg/FAVOK oranindaki artisin sinirl
kaldigini goértyoruz. Ayrica ticari alacaklardaki gerilemeyi nakit akisi kalitesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Genel olarak operasyonel karlilikta qgoriilen toparlanma ve finansal kalemlerdeki iyilesmenin etkisiyle

sonuclari hisse acisindan olumlu degerlendiriyvoruz. Sirketin uzun vadeli yurtdisi yatirnmlari ve doviz bazh

kontratlara dayali gelir yapisinin orta-uzun vadede operasyonel goriiniimii desteklemeye devam edecegini

disiiniiyor, %57 getiri potansiyeline isaret eden 106,5 TL hedef fiyvatimiz ile AKSEN’l begenmeye devam

ediyoruz.
. Piyasa o Global
Aksa Eneji %25 Beklentisi Deqigim % Menkul
Satig Gelirler 9922 10,048 -1.2% 0892
FAVOK 2929 3,086 -51% 3,186
FAVOK Marji 29.5% 30.7% -1.2 pps 32.2%
MNet Kar 1,137 969 17% 990
AKSEN (mnTL) 425 4024 Yillik 25 Ceyreksel
Sati Gelirleri 9522 11,321 -12% 9,948 0%
Brit Kar 2,478 2,757 -10% 2,902 -15%
kar marji 25.0% 24 4% (0.6 yiizde puan 28.2% -42 yizde puan
FAWVOK 2,920 2702 2% 3,214 0%
kar marji 29 5% 23.9% 5.6 yiizde puan 32.3% -2.8 yizde puan
Met Kar 1,137 =577 - 998 14%
kar marji 11.9% -5.1% 16.6 yizde puan 10.0% 1.4 yiizde puan
Met Borg 47,903.8 35,488 43,110.7 11.1%
Net Borg/FAVOK 3.98 378 365
Kaynak:Finnet

(+) Enka Insaat 2025 yili Karindan hisse basina briit 2,1TL (net 1,785TL) nakit temettii dagitacak... Enka
Insaat (ENKAI), din gergeklestirilen ydnetim kurulu toplantisinda, 2025 yili karindan hisse basina brit 2,1TL (net
1,7943TL) nakit temettinin 8 Nisan tarihinde dagitimini Genel Kurul onayina sunulmasina karar verdi. Agiklanan
temettl tutarina gore temettl verimini %2,3 olarak hesapliyoruz. S6z konusu karari hisse performansi agisindan

olumlu degerlendiriyoruz.
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(=/+) Sisecam 2025 yili Karindan hisse basina briit 0,59TL (net 0,50TL) nakit temettii dagitacak... Sisecam
(SISE), 4 Mart'ta gergeklestirilen yonetim kurulu toplantisinda, 2025 yili karindan hisse basina brit 0,59TL (net
0,50TL) nakit temettinin 31 Mayis tarihinde dagitimini Genel Kurul onayina sunulmasina karar verdi. Agiklanan
temettl tutarina gore temetti verimini %0,6 olarak hesapliyoruz. S6z konusu karari hisse performansi acisindan
sinirh olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) Pay geri alimlari... 5 Mart 2026 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alnan Pay Adedi Fiyat Aralign (TL)
DAGI Dagi Giyim 400.000 5,75-5,85
AHGAZ Ahlatci Dogalgaz 50.000 23,74-23.76
ENERY Enerya Enerji 133.253 9,39-9.40
GLYHO Global Yat. Holding 124976 14,71-14,75

XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? XU100 - 05/03/2026

BIMAS -11
AKBNK -8
THYAO -6
EREGL -6
SAHOL -6
TCELL-5

13200

KLRHO 17 ASLES 12

ASELS -10

TUPRS -0 THYAO -8
BIMAS -5

13150

13100

UPRS +29
ASELS +22

)
Y

AKBNK+5
. KLRHO +12  ASESL +8 DSTKF +7
e TUPRS+5  TUPRS*+7  aspLS 410
AKBNK +4 ASTOR +4
FROTO +3
CCOLA +3

10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yikselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi

hisselenin es zamanl katki veya baskisiyla olustugunu gésterr.
13000
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Pazartesi
16 Subat 17 Subat
SISE TAVHL
TATGD
EREGL
23 jubat 24 jubat
ASELS
2 Mart 3 Mart
CCOLA
DOHOL
9 Mart 10 Mart
AL SRK ULKER
BIMAS

*Pivasa acilizindan dnce acklanacak

25 Subat

RGYAS

4 Mart
MGROS
EFES
PGSUS
SAHOL
TTEOM
THYAD
11 Mart
EKGYD
FZOREN

19 Subat

AKSA
EBEBK

26 Subat

BRSAN
RGYAS

& Mart
TCELL

12 Mart

20 Subat
HALKB

27 Subat
DOAS

6 Mart
AGHOL

13 Mart
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Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan

Japonya 03:30 Imalat PMI (Subat - Nihai) 53,00 - 52,80
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Ocak - Aylik) -%0,90 %0,00 %0,80
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Ocak - Yillik) %0,70 %1,20 %3,90
Turkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Subat) 49,30 - 48,10
Turkiye 10:00 GSYH (Subat - Yillik) %3,40 %3,80 %3,70
Turkiye 10:00 GSYH MA (Subat - Ceyreklik) %0,40 %0,40 %1,10
Almanya 11:55 HCOB imalat PMI (Subat - Nihai) 50,90 50,70 50,70
Euro Bélgesi 12:00 HCOB Imalat PMI (Subat - Nihai) 50,80 50,80 50,80
Euro Bolgesi 17:00 ECB Bagskani Lagarde’in Konugmasi - -
ABD 17:45 S&P Global imalat PMI (Subat - Nihai) 51,60 51,40 51,20
ABD 18:00 ISM imalat Endeksi (Subat) 52,40 51,50 52,60
3.03.2026

Japonya 02:30 Igsizlik Orani (Ocak) %2,70 %2,60 %?2,60
Turkiye 10:00 TUFE (Subat - Yillik) %31,53 %31,50 %30,65
Turkiye 10:00 TUFE (Subat - Aylik) %2,96 %2,90 %4,84
Turkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Subat - Yillik) %29,46 %29,90 %29,80
Turkiye 10:00 UFE (Subat - Aylik) %2,43 - %2,67
Turkiye 10:00 UFE (Subat - Yillik) %27,56 - %27,17
Euro Bélgesi  13:00 TUFE (Subat - Yillik - Oncli) %1,90 %1,70 %1,70
Euro Bélgesi  13:00 TUFE (Subat - Aylik - Oncii) %0,70 %0,50 -%0,60
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE (Subat - Yillik - Oncii %2,40 %2,20 %2,20
Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Subat - Nihai) 53,90 - 53,80
Cin 04:30 Imalat PMI (Subat) 49,00 49,20 49,30
Cin 04:30 imalat Disi PMI (Subat) 49,50 49,70 49,40
Cin 04:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (Subat) 56,70 52,30 52,30
Gin 04:45 imalat PMI (Subat) 52,10 50,10 50,30
Japonya 08:00 Tuketici Glven Endeksi (Subat) 40,00 38,10 37,90
Almanya 11:55 HCOB Hizmetler PMI (Subat - Nihai) 53,50 53,40 53,40
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmetler PMI (Subat - Nihai) 51,90 51,80 51,80
Euro Bélgesi  13:00 UFE (Ocak - Aylik) %0,70 %0,20 -%0,30
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Ocak - Yillik) -%2,10 -%2,60 -%2,10
Euro Bélgesi  13:00 Issizlik Orani (Ocak) %6,10 %6,20 %6,20
Turkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Subat) 103,17 - 102,17
ABD 15:00 MBA ipotek Baswrulari (Haftalik) %11,00 - %0,40
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér istihndam Degigimi (Subat) 63 Bin 50 Bin 22 Bin
ABD 17:45 S&P Global Hizmetler PMI (Subat - Nihai) 51,70 52,30 52,30
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI (Subat) 56,10 53,50 53,80
ABD 22:00 FED Bej Kitap Raporu - - -
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ocak - Aylik) -%0,10 %0,30 -%0,50
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ocak - Yillik) %?2,00 %1,70 %1,30
Turkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - - -
Euro Bolgesi 15:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi - - -
ABD 16:30 Tarim Digi Verimlilik (4G2025 - Oncii) %?2,80 %1,90 %4,90
ABD 16:30 lIssizlik MaasI Bagwrular (Haftalik) 213 Bin 215 Bin 212 Bin
ABD 16:30 Devam Eden Igsizlik Maagi Bagwrulari (Haftalik) 1868 Bin 1845 Bin 1833 Bin
Euro Bolgesi  20:00 ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi - -- -
Euro Bolgesi 13:00 GSYH MA (4C2025 - Ceyreklik - Nihai) %0,30 %0,30
Euro Bdlgesi 13:00 GSYH MA (4C2025 - Yillik - Nihai) %1,30 %1,30
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Ocak - Aylik) -%0,30 %0,00
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Ocak - Aylik) %0,00 %0,00
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Degisimi (Subat) 55 Bin 130 Bin
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat - Aylik) %0,30 %0,40
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat - Yillik) %3,70 %3,70
ABD 16:30 Issizlik Orani (Subat) %4,30 %4,30
Turkiye 17:30 Nakit Blitge Dengesi (Subat) - -246,2 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EGEEN
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISMEN

18,01
28,98
76,23

9,42
64,43
92,67
15,69
24,51

106,27
301,67
163,00

13,48
605,83
487,00

2095,00

28,47
4,96
1,47

63,92

44,88

25,88

10,48

183,93

19,49

1512,67
104,40
16,82

5817,50
16,82

9,10
94,17
87,43
27,76
28,71

2,82
104,07
134,37

7,87
39,86
147,20

339,17

206,83
1,10

462,50

40,39
2,82
14,32

42,79

18,44
30,12
78,13
9,69
66,28
95,57
16,14
25,47
109,67
321,67
167,50
13,97
629,33
509,50
2158,00
29,35
5,20
1,49
67,27
46,93
27,22
10,79
190,33
19,79
1585,67
109,10
17,91
5905,00
17,91
9,28
99,07
90,63
28,40
31,63
2,91
107,67
137,67
8,18
42,76
150,30
348,42
224,33
1,12
481,50
41,65
2,88
14,68
43,55

18,59
30,52
78,87
9,80
67,07
96,53
16,34
26,03
110,93
333,33
170,50
14,22
637,17
518,50
2187,00
29,65
5,34
1,49
69,38
47,80
27,88
10,90
192,47
19,99
1629,33
111,00
18,56
5942,50
18,56
9,36
100,93
91,92
28,64
33,57
2,96
109,53
138,93
8,30
44,30
152,00
354,58
233,87
1,13
491,50
42,23
29
14,83
43,93

18,87
31,26
80,03
9,96
68,13
98,47
16,59
26,43
113,07
341,67
172,00
14,46
652,83
532,00
2221,00
30,23
5,44
1,51
70,62
48,98
28,56
11,10
196,73
20,09
1658,67
113,80
19,00
5992,50
19,00
9,46
103,97
93,83
29,04
34,55
3,00
111,27
140,97
8,49
45,66
153,40
357,67
241,83
1,14
500,50
42,91
2,94
15,04
44,31

19,02
31,66
80,77
10,07
68,92
99,43
16,79
26,99
114,33
353,33
175,00
14,71
660,67
541,00
2250,00
30,53
5,58
1,51
72,73
49,85
29,22
11,21
198,87
20,29
1702,33
115,70
19,65
6030,00
19,65
9,54
105,83
95,12
29,28
36,49
3,05
113,13
142,23
8,61
47,20
155,10
363,83
251,37
1,15
510,50
43,49
2,97
15,19
44,69

19,30
32,40
81,93
10,23
69,98
101,37
17,04
27,39
116,47
361,67
176,50
14,95
676,33
554,50
2284,00
31,11
5,68
1,53
73,97
51,03
29,90
11,41
203,13
20,39
1731,67
118,50
20,09
6080,00
20,09
9,64
108,87
97,03
29,68
37,47
3,09
114,87
144,27
8,80
48,56
156,50
366,92
259,33
1,16
519,50
44,17
3,00
15,40
45,07

U

19,73
33,54
83,83
10,50
71,83
104,27
17,49
28,35
119,87
381,67
181,00
15,44
699,83
577,00
2347,00
31,99
5,92
1,55
77,32
53,08
31,24
11,72
209,53
20,69
1804,67
123,20
21,18
6167,50
21,18
9,82
113,77
100,23
30,32
40,39
3,18
118,47
147,57
9,11
51,46
159,60
376,17
276,83
1,18
538,50
45,43
3,06
15,76
45,83
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

IZENR
KCAER
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK

8,56
9,38
185,67
164,27
8,25
28,93
43,56
65,65
44,35
39,43
536,17
34,20
401,08
7,00
5,60
352,17
22,71
112,13
17,86
17,19
174,03
2,69
124,10
5,68
88,38
2,20
39,99
9,72
57,40
225,45
290,42
103,87
264,75
61,58
277,17
46,70
102,37
135,73
11,75
0,94
56,48
429,58
2,25
216,00
6,26
11,85
115,27
33,37
27,11
37,67

8,80
10,28
189,57
187,87
8,50
29,83
45,94
68,90
45,69
40,81
575,17
35,16
412,83
7,35
5,73
361,17
23,33
116,33
18,13
18,23
178,03
2,91
133,80
5,85
91,33
2,25
40,71
10,27
59,35
239,65
296,67
107,37
276,25
67,63
287,67
49,15
105,07
141,63
11,95
0,95
59,23
447,83
2,32
229,40
6,62
12,07
117,57
34,55
27,77
38,91

8,89
10,88
191,03
195,73
8,62
30,23
46,73
70,10
46,39
41,39
588,33
35,48
417,42
7,48
5,80
365,33
23,63
118,17
18,27
18,80
179,37
3,05
138,40
5,94
92,37
2,26
40,97
10,56
60,10
246,20
299,58
108,53
280,25
71,67
291,33
50,00
106,53
144,07
12,06
0,96
60,22
453,92
2,34
238,10
6,77
12,21
118,73
35,07
28,19
39,45

9,04
11,18
193,47
211,47
8,75
30,73
48,31
72,15
47,03
42,19
614,17
36,12
424,58
7,70
5,86
370,17
23,95
120,53
18,40
19,27
182,03
3,13
143,50
6,02
94,28
2,30
41,43
10,82
61,30
253,85
302,92
110,87
287,75
73,68
298,17
51,60
107,77
147,53
12,15
0,96
61,98
466,08
2,39
242,80
6,98
12,29
119,87
35,73
28,43
40,15

9,13
11,78
194,93
219,33
8,87
31,13
49,10
73,35
47,73
42,77
627,33
36,44
429,17
7,83
5,93
374,33
24,25
122,37
18,54
19,84
183,37
3,27
148,10
6,11
95,32
2,31
41,69
11,11
62,05
260,40
305,83
112,03
291,75
77,72
301,83
52,45
109,23
149,97
12,26
0,97
62,97
472,17
2,41
251,50
7,13
12,43
121,03
36,25
28,85
40,69

9,28
12,08
197,37
235,07
9,00
31,63
50,69
75,40
48,37
43,57
653,17
37,08
436,33
8,05
5,99
379,17
24,57
124,73
18,67
20,31
186,03
3,35
153,20
6,19
97,23
2,35
42,15
11,37
63,25
268,05
309,17
114,37
299,25
79,73
308,67
54,05
110,47
153,43
12,35
0,97
64,73
484,33
2,46
256,20
7,34
12,51
122,17
36,91
29,09
41,39

U

9,52
12,98
201,27
258,67
9,25
32,53
53,06
78,65
49,71
44,95
692,17
38,04
448,08
8,40
6,12
388,17
25,19
128,93
18,94
21,35
190,03
3,57
162,90
6,36
100,18
2,40
42,87
11,92
65,20
282,25
315,42
117,87
310,75
85,78
319,17
56,50
113,17
159,33
12,55
0,98
67,48
502,58
2,53
269,60
7,70
12,73
124,47
38,09
29,75
42,63
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YKBNK 35,43 36,49 36,93 37,55 37,99 38,61 39,67
ZOREN 2,92 2,97 2,99 3,02 3,04 3,07 3,12

OBAL

MENKUL DEGERLER

Toplam Fon B 4,602,209,277 TL

Toplam Yatirima Sayisi 13,495

ri 2026 Getirisi Yatinm Evreni iri i TEFAS Fon Biiyiikliigi (Mn T Yatinma

Fon Sepeti BMD - Fon Sepeti Fon Sepeti Fonu Asagidaki Tum Fonlar Dengeli Getiri
BSM - Berrak 0.24% 12.27% Mutlak Betiri VIOP, TPP, OST ve Arbitraj Mevduat ve Enflasyon Uzeri v 1072 10m
6ZM - Duru 0.39% 12.07% Agresi Serbest En Az 51% Yerli Hisse ve VIOP Mevduat ve Enflasyon Uzeri v 32 i
Serbest Fonlar 62N - Bogazici L64% 5.21% Tamamen Serbest Hisse Senedi, VIOP, BSYF Tiim Klasik Yatinm Araglar Ozeri v 320 954
6JM - Ada 2.63% s29% Tamamen Serbest En Az 51% Yerli Hisse Tiim Klasik Yatirm Araglar Ozeri x 376 7%
6LV - Nehir 105% -158% Tamamen Serbest En Az 51% Yerli Hisse Tiim Klasik Yatirm Araglar Ozeri x 27 27
™ ECA - Birinci 021% 12.39% Dengeli Degisken En Az 51% Yerli Hisse L Bazli Dengeli Getiri v 80 333
Degisken Fonlar —
EBD - IKinci 0.87% n26% Yabanei Varliklar Yabanai Hisse, Kiymetli Maden, Bono | Daviz Bazli Dengeli Getiri v 37 379
EC2 - Birinci 118% La1% Temel Analiz Hisse Senedi, VIOP, BSYF BIST 100 Endeksi Uzeri v 9 2532
Hisse Fonlar GNH - Algoritmik 150% 876% Yapay Zeka Segimli Hisse Senedi BIST TUM Endeksi Uzeri v 7 220
GKF - Katilim 195% 8.22% Faizsiz Urlinler En Az 51% Kalilim Hisse BISTKatilm Endeksi Uzeri v ) 806
GMN - Serbest Para P. 010% 450% Gilnliik Sabit Betiri TPP, 0ST, Tahvil, Repo Mevduat Uzeri v 125 s
Sabit 6 JIUPTN  EC - Para Piyasast 0.07% 629% Giinliik Sabit Betiri TPP, 05T, Tahvil, Repo Mevduat Uzeri x 866 3,060
ECV - Kisa Vadeli B.A. 0.06% 5.79% Ginliik Sabit Betiri Borglanma Araglary, Tahvil, Repo  Mevduat Uzeri x 9 2,415
IEETIZITI 5ot - DengeliDegisken 031% n.24% 10-50% Yerli Hisse Hisse Senedi ve Sabit Getiri TL Bazli Dengeli Getiri x 38 1024
sermayesi IR 0.07% 145% Gesitli Girisim Yatirimiari|Ozel Sirketler, Difer GSYF Tim Klasik Yatinm Aragtari Ozeri * 86 4
¥ 6CE - AKS Birisim 0.04% 0.07% Tek Girisim Sirketi Halka Kapali Sirket Tim Klasik Yatirim Araclari Uzeri x 225 1

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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