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Tarkiye - 26 Mart 2026
Piyasa Ozeti

ABD piyasalarn, ategkes ihtimaline yonelik iyimserligin petrolii asagi
cekmesiyle glinii pozitif tamamladi; Dow Jones %0,66 artigla 46.429,49, S&P 500
%0,54 yikselisle 6.591,90 ve Nasdaq %0,77 primle 21.929,83 puana ¢ikti.

Bu fiyatlamada jeopolitik arz riski kanalinin gegici olarak zayiflamasi etkili
gorundrken, Brent'in 100USD bandina seviyesine inmesi risk istahini destekledi.

Avrupa'da ise DAX %1,41, Euro Stoxx 50 %1,22, CAC 40 %1,33 ve FTSE 100
%1,42 yikselirken, enerji sokunun enflasyon ve faiz beklentileri lizerindeki
baskisi giindemde kalmaya devam etti.

Fransa Merkez Bankasr'nin blylme tahminini asagi cekip enflasyon éngérisinu
yukari revize etmesi, enerji maliyeti kanalinin Avrupa bilyime algisini baskiladigini
gosterirken; Almanya Bagbakani Merz'in fiyatlari yeniden kontrol altina almanin en
iyi yolunun iran’daki savasin sona ermesi oldugunu sdylemesi de ayni kirilganhga
isaret etti.

Buna karsin jeopolitik basliklar hala sert: ABD’nin Pakistan araciligiyla ilettigi 15
maddelik plan iran tarafindan reddedildi, Tahran savasin sona ermesi igin 5 sart
sundu, Beyaz Saray ise iran yenilgiyi kabul etmezse daha sert saldinlar
olacagini vurguladi; Kalibaf’in ada iggali iddiasi, Guterres’in savagin kontrolden
ciktigi uyarisi ve Rusya’nin nikleer felaket riski agiklamasi da piyasa algisinda risk
primini canli tutuyor.

Asya sabahinda goriiniim daha kirilgan; Kospi %2,98 dislsle 5.474,05’e, CSI
300 %0,85 gerileyerek 4.498,91’e inerken Ozellikle elektrik-elektronik ve malzeme
hisseleri baski altinda kaldi.

Son gorinimde DXY 99,58'e ylkselirken EUR/USD 1,1579'a geriledi; Brent 98,61’
toparlandi, ons altin 4.520 seviyesine gekildi. Bu tablo, ateskes umudunun risk
istahini destekledigini, ancak dolar ve emtia tarafindaki oynakhgin kiiresel
acilig yoninii hala haber akisina bagimh biraktigini gosteriyor.

Turkiye tarafinda makro gértiniim, enerji sokunun dis denge ve enflasyon beklentileri
Uzerindeki baskisina ragmen politika tarafindaki gliven verici mesajlarla
dengeleniyor. Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in FATF 5. tur siirecinde gelinen
uyum diizeyinin Tirkiye’nin yeniden gri listeye alinmasi igin higbir neden
birakmadigini séylemesi risk primi algisini sinirlayici bir unsur olurken, buna
karsilik TCMB’nin Mart ayi verileri 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisinin hane
halkinda %49,89'a ylkseldigini ve enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki
oraninin %15,14’e geriledigini gosterdi.

BIST100 giine 13.020-13.029 bandinda gugll basladi, giin icinde 13.100 seviyesini
test etti, Iran’dan anlagsmanin kabul edilmedigine yonelik haber akisi sonrasi
12.961’e kadar geri gekildi ve giinii %0,26 artisla 12.963,87 puanda tamamladi.

Hisse bazinda Astor yaklagik USD1bn’a yaklasan siparis agiklamalari ve ABD’den
yeni siparigler aldigi yénindeki mesajlarla %9 civarinda ylkselerek pozitif ayristi;
Tark Hava Yollar da baris umudunun havacilik temasi Gzerindeki etkisiyle destek
buldu. Buna karsin savunma ve eneriji tarafinda barig beklentisinin ters fiyatlandigi
gOruldi; ASELSAN %4,12, Tlpras %3,28 ve Petkim %2,66 geriledi. T

Teknik goriiniimde 12.800 Uzeri tutunma kisa vadeli toparlanma egiliminin
korunmasi agisindan kritik kalirken, 13.100 direncinin 6niimiizdeki siirecte kalici
asilmasi 13.400 direncine kadar alan acgabilir; 6te yandan 12.800-12.900 bandi
ilk destek bolgesi olarak dne gikiyor. Bu s viyeler altinda 12.600-12.400 diger ana
destekler. Ana senaryoda jeopolitik tansiyonun daha fazla bozulmamasi halinde
banka, havacilik ve siparig akigi gigli sanayi hisseleri nispi olarak 6ne ¢ikabilir;
alternatif senaryoda enerji fiyati ve jeopolitik risk priminin yeniden ylkselmesi
savunma, rafineri ve emtia baglantili hisseleri tekrar 6n plana tasiyabilir. Agihig
egilimi ise mevcut veri setiyle daha ¢ok yatay goriiniimii isaret ediyor.

Genel Degerlendirme: Genel resimde piyasa fiyatlamasinin merkezinde diplomasi
ile enerji maliyetleri arasindaki denge yer aliyor. Kiresel tarafta ateskes beklentisi
hisse piyasalarini desteklerken petroliin geri gekiimesi enflasyon ve faiz baskisini bir
miktar hafifletti; yerel tarafta da ayni etki BIST’te banka ve havacilik hisselerine alim,
savunma ve enerji hisselerinde ise kar realizasyonu olarak yansidi. Buna ragmen
iran’in 15 maddelik plani reddedip 5 sartla karsilik vermesi, Beyaz Saray'in sert
soylemini korumasi, Hirmuz gegislerinin normallesmemesi, BM ve Rusya kaynakli
sert uyarilar ile Karadeniz'de istanbul Bogazi yakininda Tiirk sahipli petrol tankerine
yonelik saldirn haberi, risk priminin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.
IMF’nin savasin uzamasi halinde hangi ekonomilerin yeni finansman ihtiyaci
duyabilecegine iligkin senaryolar lzerinde galismasi da bu baghdin artik yalnizca
emtia degil, buyume, finansman ve kirilgan Ulke algisi lzerinden de fiyatlandigini
disunduriyor. Bu gergevede yatirmci davranigi halen segici; risk istahi toparlaniyor
ancak kalici bir rahatlama icin enerji arzi, diplomatik kanal ve enflasyon
beklentilerinde daha net bir normallesme gérilmesi gerekiyor.
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AGLOBAL

MENKUL

DE ERLER

Endeks

XU100 12.964 0,26 -1,15 -6,13 3.785
XU030 14.790 0,21 -1,16 -4,21 2919
XUSIN 16.296 -0,03 -1,04 -2,27 1.787
XBANK 16.182 0,94 -4,84 -20,51 587
Dolar/TL 44,3678 0,08 0,16 1,10

Gosterge

Tahvil 41,57% -3,92 -0,32 10,66

5Yilhk CDS 283,30

25/03/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO

1,20
ASTOR 18.412 9,07
TUPRS 8.281 328
ASELS 8.208 412
AKBNK 7.724 0,85

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

RALYH 340

9,99
PSGYO 1.254 9.84
ASTOR 18.412 9,07
EUPWR 805 7.66
CVKMD 1.428 6.07

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

ASELS 8.208 4,12
CCOLA 491 -3,83
TUPRS 8.281 -3,28
REEDR 984 -3,03
PETKM 2.999 266
o Giinliik Haftahk Ayhk
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 -0,24 1,565 -4,88
ABD S&P 500 Vadeli 6.624 -0,26 1,03 -3,81
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 24.304 -0,26 0,92 -2,72
Almanya Dax Vadeli 22.984 -0,67 -1,71 -6,18
. Shanghai
Cin Composite 3.889 -1,08 -1,71 -6,18
Japonya Nikkei 225 53.351 -0,46 0,24 -9,09
Giiney Kore KOSPI 5.497 -2,28 -4,63 -11,70
Hong Kong Hang Seng 24.864 -1,55 -1,33 -6,34
Hindistan Sensex 75.273 1,63 0,99 -7,40
*Kaynak: Finnet - Matriks
Arastirma lletisim Bilgileri
+90 850 201 94 89
research@global.com.tr
www.global.com.tr
Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah.
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

KLKIM 39,42 39,36 - 39,46 39,86 - 40,26 38,64 0,85

DOHOL 21,14 21,08 - 21,18 21,40 - 21,62 20,72 0,76

AGESA 217,70 217,40 - 217,90 220,10 - 222,30 213,40 0,60

TCHELL 107,40 107,10 - 107,60 108,70 - 109,80 105,30 1,01
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) TUPRS, Fitch Goriiniimii “Pozitif’e Yiikseltti, Not ‘BB-’ Teyit Edildi... Fitch Ratings, Tlpras’'in kredi notunu
‘BB-’ seviyesinde teyit ederken gériinimiini “Pozitif’e yiikseltti. Karar, sirketin digiik kaldirag (net borg/FAVOK ~0x),
glclu nakit pozisyonu (~USDZ2.1bn), yuksek serbest nakit akigi Uretimi ve temkinli finansal politika ile birlikte Turkiye
makro gérinuimundeki iyilesmeye dayandirildi. Fitch, 2026 sonrasi rafineri marjlarinda normallesme beklemekle
birlikte, sirketin disuk bor¢luluk ve gugli likidite sayesinde yatirim ve temetti politikasini stirdirebilecegini 6ngoériyor.
Haberi, goriiniim artisi ve guclii bilanco yapisi nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz.

(=/-) KCHOL, Tiipras’ta %2.1 Payi 9.32mir TL Bedelle Satti... Ko¢ Holding, Tipras sermayesinin yaklasik %2.1’ine
karsilik gelen 40mn TL nominal degerli payi, hizlandiriimig talep toplama yontemiyle 233 TL/hisse fiyatindan toplam
9.32mIr TL bedelle kurumsal yatirimcilara satti. islem sonrasi Kog Holding'in Tipras'taki dogrudan payi %4.3’e
gerilerken, halka agiklik orani %48.9’a yikseldi. Buna ragmen Kog¢ Holding, dogrudan sahip oldugu pay (%4.3) ve
bagh ortakhgi Enerji Yatinmlari A.S.’nin sahip oldugu %46.4 pay ile Tupras'ta toplam %50.7 oraninda kontroliini
surdirmeye devam edecektir. Haberi, arz yonli baski yaratmasi nedeniyle sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

(=/+) TRALT, Balikesir ivrindi’de Maden Ruhsatini Devrald... Sirket, Tiirkiye Varlik Fonu istiraki Tiirkiye Maden
Sanayi ve Ticaret A.S.’den Balikesir Ivrindide bulunan IV. Grup isletme ruhsatinin devrine iliskin sdzlesme
imzaladigini acikladi._Haberi, rezerv _ve iiretim portfoyiinii_genisletme potansiyeli nedeniyle sinirli_ olumlu
degerlendiriyoruz.

(=) AKBNK temettii 6demesi... AKBNK bugiin hisse basi brit 2.2 TL’lik temetti 6demesi yapacak olup acilis igin
referans fiyat 68.7 TL olacaktir.

(=) ANHYT temetti 6demesi... ANHYT bugun hisse basi brut 8.14 TL’lik temetti 6demesi yapacak olup acilig i¢in
referans fiyat 113.66 TL olacaktir.

(=/+) Pay geri alimlari... 25 Mart 2026 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida goérebilirsiniz.

Pay Geri Alimlar

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 17,684 213.20-213-50
TEZOL Europap Tezol Kagit 31,801 17.68-17.69
AHGAZ Ahlatci Dogalgaz 75,000 22.22-2228
GOKNR Goknur Gida 445 820 21.00
Koynok: KAP
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XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? XU100 - 25/03/2026
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10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yikselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi
hisselerin es zamanh katki veya baskisiyla olustugunu gésterir.
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23.03.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim L ETED Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Tiketici Gliven Endeksi MA (Mart) 85,00 - 85,70
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girigi (Subat - Yillik) -%2,10 - %3,50
Turkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - - -
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Mart - Oncii -16,30 -14,20 -12,20
24.03.2026

Japonya 02:30 Ulusal TUFE (Subat - Yillik) %1,30 %1,50 %1,50
Japonya 02:30 Cekirdek Ulusal TUFE (Subat - Yillik) %1,60 %1,70 %2,00
Japonya 03:30 Imalat PMI (Mart - Oncii) 51,40 - 53,00
Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Mart - Oncii) 52,80 - 53,80
Turkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi MA (Mart) 100,00 - 104,10
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mart) %73,30 - 73,50%
Almanya 11:30 S&P Global Hizmetler PMI (Mart - (")ncij) 51,20 52,50 53,50
Almanya 11:30 S&P Global/BME Imalat PMI (Mart - Oncii) 51,70 49,50 50,90
Euro Bélgesi 12:00 S&P Global imalat PMI (Mart - Oncii) 51,40 49,60 50,80
Euro Bélgesi 12:00 S&P Global Hizmetler PMI (Mart - Oncii) 50,10 51,10 51,90
ABD 15:30 Tarim Digi Verimlilik (4G2025 - Nihai) %1,80 %1,80 %2,80
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI (Mart - Oncii) 52,40 51,50 51,60
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI iMart - C)nciji 51,10 52,00 51,70
Japonya 01:30 BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari - - -
Japonya 08:00 ClI Oncii Endeksi (Ocak - Nihai) 112,10 - 112,40
Japonya 09:00 Makine Araglar Siparigleri (Subat - Yillik - Nihai) %24,20 - %24,20
Euro Bolgesi 11:45 ECB Bagkani Lagarde’in Konugmasi - - -
Almanya 12:00 IFO is Iklimi Endeksi (Mart) 86,40 86,30 88,60
Almanya 12:00 IFO Mewvcut Kosullar Endeksi (Mart) 86,70 86,20 86,70
Almanya 12:00 IFO Beklentiler Endeksi (Mart) 86,00 86,00 90,50
ABD 14:00 MBA Ipotek Bagwirular (Haftalik) -%10,50 - -%10,90
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (Mart -190,7 Mir USD -208,5 Mir USD -226,4 Mir USD
26.03.2026

Almanya 10:00 GfK Tiketici Guveni (Nisan) -27,30 -24,70
Tuarkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 lssizlik Maasi Bagwirular (Haftalik) 210 Bin 205 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Maasi Bagwrulari iHaftahki 1849 Bin 1857 Bin
Cin 04:30 Endustriyel Karlar YBB (Subat - Yillik) - %0,60
ABD 17:00 Michigan Tiketici Guven Endeksi (Mart - Nihai) 54,00 55,50
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Mart - Nihai) - 57,80
Cin - Cari islemler Dengesi (4G2025 - Nihai) - 242,1 MIr USD
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EGEEN
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISMEN

16,65
26,43
68,32
10,18
71,50
86,48
14,35
26,51
108,63
307,17
175,57
13,63
654,50
484,83
2049,33
31,77
6,14
1,47
62,17
46,54
27,48
13,36
190,57
20,29
1778,33
110,10
8,37
5505,83
19,01
7,99
105,67
90,08
26,22
31,22
2,58
100,77
125,47
8,79
40,63
157,00
298,08
225,62
1,03
430,58
35,26
2,67
12,86
42,93

17,09
27,15
69,87
10,56
74,10
88,13
14,52
27,21
111,63
325,17
190,47
13,90
677,00
502,83
2111,33
32,71
6,33
1,58
66,27
48,40
28,44
14,06
193,07
20,69
1815,33
112,90
8,54
5608,33
19,63
8,40
111,47
92,08
27,04
34,16
2,63
103,07
128,27
9,14
42,91
168,00
307,83
236,57
1,05
455,08
36,74
2,78
13,17
43,79

17,36
27,41
70,38
10,68
75,30
89,07
14,58
27,45
113,07
331,33
199,83
14,00
691,00
510,67
2135,67
33,11
6,41
1,63
67,63
49,43
28,84
14,43
194,33
20,91
1831,67
114,40
8,85
5661,67
20,01
8,53
114,83
93,02
27,48
35,92
2,64
103,83
129,33
9,33
44,01
174,00
312,42
242,78
1,06
463,42
37,28
2,82
13,29
44,07

17,53
27,87
71,42
10,94
76,70
89,78
14,69
27,91
114,63
343,17
205,37
14,17
699,50
520,83
2173,33
33,65
6,52
1,69
70,37
50,26
29,40
14,76
195,57
21,09
1852,33
115,70
8,71
5710,83
20,25
8,81
117,27
94,08
27,86
37,10
2,68
105,37
131,07
9,49
45,19
179,00
317,58
247,52
1,07
479,58
38,22
2,89
13,48
44,65

17,80
28,13
71,93
11,06
77,90
90,72
14,75
28,15
116,07
349,33
214,73
14,27
713,50
528,67

2197,67

34,05
6,60
1,74

71,73

51,29

29,80
15,13

196,83

21,31

1868,67

117,20

9,02
5764,17

20,63
8,94

120,63

95,02

28,30

38,86
2,69

106,13

132,13
9,68

46,29

185,00

322,17

253,73
1,08

487,92
38,76
2,93
13,60

44,93

17,97
28,59
72,97
11,32
79,30
91,43
14,86
28,61
117,63
361,17
220,27
14,44
722,00
538,83

2235,33

34,59
6,71
1,80

74,47

52,12

30,36
15,46

198,07

21,49

1889,33

118,50

8,88
5813,33

20,87
9,22

123,07

96,08

28,68

40,04
2,73

107,67

133,87
9,84

47,47

190,00

327,33

258,47
1,09

504,08
39,70
3,00
13,79

45,51
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18,41
29,31
74,52
11,70
81,90
93,08
15,03
29,31
120,63
379,17
235,17
14,71
744,50
556,83
2297,33
35,53
6,90
1,91
78,57
53,98
31,32
16,16
200,57
21,89
1926,33
121,30
9,05
5915,83
21,49
9,63
128,87
98,08
29,50
42,98
2,78
109,97
136,67
10,19
49,75
201,00
337,08
269,42
1,11
528,58
41,18
3,11
14,10
46,37
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

IZENR
KCAER
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

9,87
10,64
179,23
96,60
8,49
28,28
58,53
72,56
45,64
41,09
545,50
34,90
392,50
7,44
5,79
358,08
23,05
116,33
17,34
17,21
171,17
2,82
139,93
6,59
87,90
2,25
43,63
9,74
48,82
239,90
276,58
103,77
282,08
79,75
269,25
40,75
90,93
120,93
11,57
0,87
56,23
439,00
2,22
233,83
6,78
12,02
106,93
31,31
27,19
48,63
32,40
2,76

10,03
11,02
183,03
104,00
8,83
28,92
61,71
76,49
48,10
41,93
575,50
36,50
409,00
8,00
5,96
370,33
23,53
118,53
17,78
18,21
175,87
2,92
155,43
7,23
89,75
2,31
45,67
10,08
49,97
244,60
289,33
105,67
288,83
84,65
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