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Yeo Teknoloji Enerji (YEOTK)

2011 yilinda kurulan YEO Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK),
enerji, endustri ve dijital doniisiim alanlarinda miihendislik ve taahhiit
hizmetleri sunan bir teknoloji sirketidir. Sirket, yenilenebilir eneriji
projeleri, enerji iletim-dagitim altyapilari ve endiistriyel otomasyon
¢ozuimlerine odaklanarak faaliyet gostermektedir.

YEO Teknoloji, yurt igi ve yurt disinda iistlendigi projelerle 6zellikle
giines enerjisi (GES), elektrik altyapi sistemleri ve otomasyon
alanlarinda giiglii bir konum elde etmistir. Sirket ayni zamanda enerji
depolama sistemleri (BESS) ve akilli enerji ¢oziimleri gibi yeni nesil
teknolojilere yatinm yaparak faaliyet alanini genigletmektedir.

Gii¢clli miihendislik kadrosu ve Ar-Ge odakli yaklagimi sayesinde
YEOTK, katma degerli projeler gelistirme kabiliyeti ile 6ne ¢gikmaktadir

is Modeli Déniigiimii ve biiyiime stratejisi: YEOTK’nin EPC odakli is
modelinden enerji yatirnmlari, enerji depolama ve teknoloji segmentlerini
iceren entegre bir yapiya gegisi devam etmektedir. Reap Battery yatirimi,
yenilenebilir enerji portfoyli ve ESCO modeli ile birlikte sirket, proje bazl
gelir yapisindan daha 6ngdrulebilir bir modele gegmektedir. Bu déniisim,
sirketin orta-uzun vadede marj profilini iyilestirebilecek ve degderleme
carpanlarini destekleyebilecek temel unsurlar arasinda yer almaktadir.

Giucli Backlog ve Uluslararasi Biiyiime: Sirketin USD335mn seviyesine
ulasan bakiye is yiki ve 30°'dan fazla llkeye yayilan operasyon agi,
onumuzdeki dénem gelir gérinimunl desteklemektedir. Doéviz bazli
kontrat yapisi, gelirlerin blylk 6l¢iide yabanci para cinsinden olugmasini
saglarken, ozellikle Avrupa, Orta Dodu ve Afrika pazarlarindaki proje
cesitliligi sirketin dlgeklenebilir blylme potansiyelini artirmaktadir.

4G25 Finansal Sonug¢ Degerlendirmemiz: YEO Teknoloji, enflasyon
muhasebesi diizeltmesi igeren 4C25 finansallarina gore. Satis gelirleri yillik
bazda %156 artarak 6mir TL seviyesine yikseldi. Satis maliyetlerindeki
artigin etkisiyle brut kar marji yillk 4,1 puan daralarak %28,9 olarak
gergeklesti. Operasyonel giderlerdeki gérece sinirli artisa ragmen FAVOK
marji 2,5 puan gerileyerek %23,6 seviyesine indi. Bununla birlikte guglu
ciro biiyimesinin katkisiyla FAVOK yillik %131 artarak 1,4mlir TL’ye ulagti.
Net finansman gideri ve parasal kayip kalemlerindeki azalig, artan vergi
giderlerinin olumsuz etkisini buyik 6lgide sinirladi. Sirket geyregi 726mn
TL net kar ile tamamladi. Finansal yapi tarafinda ise net bor¢ 6nceki
ceyrege gore gerilerken net borg/FAVOK rasyosu 1.62x seviyesine indi.
Ayrica toplam bakiye is yuUkid 2025 yil sonu itibarlyla USD335mn
seviyesine yikselerek (3C25: USD313mn) gugli siparis goériniminin
korunduguna isaret etti. Operasyonel blyiimenin siirmesi ve artan karlilik
nedeniyle sonuclari hisse performansi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.
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Kapanig Fiyati (TL) 48.78
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,317
Hisse Sayisi (milyon) 355
Fiili Dolagim Orani 36.31
Fiili Dolagim Piyasa Degeri (milyon TL) 6,288
Yabanci Takas Orani 6.40%
Y erli Takas Orani 93.60%
Pazar Yapisi Yildiz Pazar
Bulundugu Endeks XUHIZ
Sektor Mesleki, Bilimsel Teknik Faal.
Rasyolar 2022 2023 2024 2025
FD/IFAVOK 6.2x 8.1x 7.8x 7.1x
FIK 14.2x 20.1x 16.2x 11.7x
FD/Satiglar 1.1x 1.4x 2.1x 1.3x
Net Borg/FAVOK 0.6x 0.6x 0.8x 1.6x
Ozkaynak Karlligi 28% 34% 1% 36%
Hisse Bagina Kar (TL) 0.58 1.73 3.30 4.16
TL mn 2022 2023 2024 2025
Ciro 2,952 9,215 9,928 16,733
Briit Kar 634 2,009 3,350 4,190
Briit Kar Marji 21.5% 21.8% 33.7% 25.0%
FAVOK 516 1,639 2,723 3,177
FAVOK Mariji 17.5% 17.8% 27.4% 19.0%
Net Kar/(Zarar) 205 613 1,173 1,478
Net Kar Marji 6.9% 6.7% 11.8% 8.8%
Net Borg 288 955 2,282 5,156
Hisse performansi 3A 6A 12A YBB
Nominal Hisse Getirisi 34.2% 26.5% -9.9% 33.5%
XUHIZ Nominal getirisi 9.7% 7.2% 25.5% 12.6%
Hisse Roélatif (BIST 100) 16.6% 9.5% -31.9% 15.2%
XUHIZ Rolatif Getirisi -4.7% -7.2% -5.1% -2.8%

Ortalama islem Adedi (mn) 8.6 7.2 6.5 9.2
Ortalama islem Hacmi (TLmn) 369 293 266 401

Kisaca Sirket

Yurt i¢i ve yurt disinda enerji ve proses endustrilerine yénelik miihendislik,
elektrifikasyon, otomasyon, dijjtalizasyon, loT ve gli¢ sistemleri ¢ézimleri ile
yenilenebilir enerji santralleri yapimi konularinda faaliyet gostermektedr.
Y enilenebilir enerji santralleri, eneriji iletim ve dagitim sebekeleri, su ve atksu
tesisleri, maden ve gimento tesisleri, petrol ve gaz tesisleri ve proses
endustrilerinde mihendislik, elektrifikasyon, otomasyon, dijtalizasyon, loT
ve haberlesme ¢6zumleri, gli¢ sistemleri, glines enerjisi santralleri yapim,
enerji ve proses endustrilerine yonelik teknolojik Griin satigi, elektrik, kontrol
ve otomasyon panolarinin Uretimi konularinda hizmet vermektedir.

Ortaklik Yapisi

Diger 39.22%
Orhan Yildiz 13.89%
Tolunay Yildiz 13.89%
YEOTK (mnTL) 4025 44 Yilhk 3¢5 Ceyreksel OZbey Yidiz 13.89%
Baris Esen 6.37%
Satig Gelirleri 6,011 2,348 156% 5,963 1%  Sinan Karahan 6.37%
Brit Kar 1,737 774 124% 1,432 21% Yasin Dilven 6.37%
kar marji 28.9% 33.0% -4.1 yizde puan 24.0% 4.9 yizde puan
FAWVOK 1,417 612 131% 1,150 23%
kar marji 23.6% 26.1% -2.5 yiizde puan 19.3% 4.3yizde pusn  Clobal Aragtirma
Net Kar 726 272 167% 849 -14% +90 (212) 244 55 67
kar marji 12.1% 11.6% 0.5 yizde puan 14.2% -2.2 yizde puan w w w .global.com.tr
Net Borg 5,196.1 2282 5,669.2 -9.1%
et Borg/FAVEK 1.62 0.84 2.39
Faynazk. Finnef
1
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Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu (mn TL 2022 2023 2024 2025
Satiglar 5,578 12,061 9,928 16,733
Satiglarin Maliyeti -4,380 -9,431 -6,578 -12,544
Briit Kar 1,198 2,630 3,350 4,190
Faaliyet Giderleri -247 -547 -778 -1,192
Faaliyet Gelirleri 951 2,083 2,572 2,998
FAVOK 516 1,639 2,723 3,177
Esas Faaliyetler Gelir/(Gider), Net -111 -902 -233 -196
Finansal Gelirler/(Giderler), Net -139 29 -568 -676
Yatirim Gelirleri/(Giderleri), Net 113 203 256 76
Bagli Ortakliklara Ait Gelir/(Gider), Net 6 -5 -7 63
Vergi Oncesi Kar 544 1,293 1,452 1,745
Vergi Gideri -154 -535 -239 -216
Azinlik Paylar 2 -45 40 5
Net Kar/(Zarar) 388 803 1,173 1,478
Bilanco (mn TL 2022 2023 2024 2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 271 1,539 1,539 1,891
Finansal Yatirimlar 102 1 186 54
Ticari Alacaklar 943 996 963 1,914
Stoklar 295 263 295 816
Maddi Duran Varliklar 414 1,985 2,755 5,148
Diger Varliklar 2,276 6,395 5,483 16,750

Toplam Varliklar

4,301 11,179 11,221 26,574

Finansal Borg 479 2,132 4,007 7,101
Ticari Borglar 626 1,931 1,806 4,744
Diger YUkUmltlikler 1,790 4,725 2,426 10,305
Toplam Yukumlilikler 2,896 8,788 8,239 22,150
Azinlik Paylar 38 63 120 295
Ozkaynaklar 1,367 2,328 2,862 4,129
Odenmis Sermaye 181 126 355 355
Net Borg/(Nakit) 107 591 2,282 5,156

0 0 0 0
Blyiime 2022 2023 2024 2025
Satiglar 1163% 116% -18% 69%
FAVOK 639% 218% 66% 17%
Net Kar 647% 107% 46% 26%
Finansal Rasyolar 2022 2023 2024 2025
Hisse Basina Kar (TL) 2.15 6.03 3.42 4.18

Ozsermaye Karliligi
Brit Marj

FAVOK Marij

Net Kar Marji

28% 34.5% 41.0% 35.8%
21% 21.8% 33.7% 25.0%
9% 13.6% 27.4% 19.0%
7% 6.7% 11.8% 8.8%

Kaynak: Finnet
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Carpanlar ve Hisse Performansi

YEOTK 12-Aylik F/K
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Kaynak: Finnet, GMD
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Global Menkul Degerler- Arastirma

CEKINCE

Burada yer alan bilgiler Global Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlan-
migtir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorisle-
rine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlan-
mamalidir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do-
gurmayabilir. Bu bildirime dayanarak yapilan yatinm sonucunda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu teyit edilmez ve igerik, haber veriimeksizin degistirilebilir. Global Menkul Degerler A.S.,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
bildirimlerden elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmele-
ri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhshgindan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz, kisa vadeli model portféyu-
muze eklenecek/ kisa vadeli model portfdyiimizden cikartilacak hisse senedi ile ilgili bildirimlerimizde
belirtilen anlk alim/satim fiyatlari, maliyetler ve diger veriler, bildirimlerin yayinlandigi an itibariyla, Global
Menkul tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Yatinm aracina ait fiyat ve maliyet
bilgileri piyasalarda olusabilecek dalgalanmalar ve sistemsel kisitlar sebebiyle degisiklik gosterebilir.

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bélimu analistleri tarafindan BIST TUM sirketleri arasindan segilmek-
tedir. Hisselerin secimi, sirketlerin finansal ve piyasa tahminlere dayali olarak yapilan teknik ve temel
analizlerin beklentilerine gore periyodik olarak yapilmaktadir. Kisa vadeli model portféye hisse ekleme ve
hisse ¢ikarma konusunda gonderilen bildirimlerde yer alan getiriler, portféyde yer alan hisse senetlerinin
son kapanis fiyati ve ekleme bildiriminde yer alan anlik fiyat bilgisi kullanilarak hesaplanmaktadir. Bildi-
rimde yer alan bilgiler Global Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz
veya uglincu kisiler ile paylagilamaz.
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