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* Kiiresel piyasalarda giiclii bir “rahatlama rallisi” yasanirken ABD ile iran arasinda gecici ateskes anlasmasina varilmasi risk istahini belirgin sekilde artirdi. S&P 500 vadelileri %2,6, Nasdaq 100
vadelileri %3,4 yiikselirken Avrupa’da Stoxx 600 %4’ln Uzerinde artis kaydetti. Son haftalarda sert satislarin yasandigi piyasalarda, jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte hizli bir pozisyon kapanisi
ve alim dalgasi 6ne cikti.

* Enerji piyasalarinda tarihi bir geri ¢cekilme yasandi. Brent petrol %14 disisle USD94/varil seviyesine gerilerken, dogal gaz fiyatlari %20’ye varan disis kaydetti. Hirmiiz Bogazi'nin yeniden
acilacagi ve enerji akisinin normale dénecegi beklentisi, kiiresel arz sokuna yonelik endiseleri 6nemli 6lclide azaltti. Dizel ve jet yakiti gibi enflasyon Gzerinde baski yaratan Uriinlerde de sert fiyat
dususleri goriilmesi, enflasyon beklentilerini asagi cekti.

* Tahvil piyasasinda giicli alimlar dikkat cekti. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan gerileyerek %4,24 seviyesine inerken, Avrupa tahvillerinde daha sert diisiisler yasandi. ingiltere 10 yillik tahvil faizi
21 baz puan gerilerken, piyasalarda yeniden faiz indirimi beklentileri glic kazandi. Swap piyasalari yil sonuna kadar Fed’den faiz indirimi ihtimalini %60 seviyesine ylkseltti.

* Kur tarafinda dolar zayiflarken euro ve sterlin deger kazandi. Altin fiyatlari ise risk istahindaki artisa ragmen yukselerek farkh bir ayrisma sergiledi; bu durum yatirimcilarin temkinli durusunu
tamamen terk etmedigini gosteriyor.

» Sektorel bazda en giiclli toparlanma, enerji maliyetlerine duyarh sektorlerde goruldi. Havacilik hisseleri Avrupa’da %10’un Gzerinde ylkselirken, teknoloji hisseleri de gli¢li performans sergiledi.
NVIDIA Corporation, Meta Platforms ve Tesla hisselerinde belirgin alimlar dikkat ¢ekti.

 Bununla birlikte piyasa katilimcilari ateskesin kirilgan olduguna dikkat cekiyor. iran ile ABD arasinda kalici bir anlasmanin heniiz saglanmamis olmasi ve bdlgeden gelen sinirli saldiri haberleri,
risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bu nedenle mevcut yikselisin blylk olcide teknik ve pozisyon bazl oldugu, kalici bir trend donusu icin jeopolitik gelismelerin netlesmesi
gerektigi degerlendiriliyor.

* Genel gorinimde piyasalar kisa vadede en koti senaryonun fiyatlanmis olmasindan sonra glclu bir tepki verirken, 6nimuzdeki donemde ateskesin strdirilebilirligi ve enerji akisinin kalici olarak
normale donip donmeyecegi fiyatlamalarin yoninu belirleyecek. Volatilitenin bir stire daha ylksek kalmasi beklenirken yatirimcilarin temkinli iyimserligini korudugu goriliyor.
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- Endeks son kapanisini 6.611 seviyesinde gergeklestirerek sert dusus sonrasi sinirli bir tepki verdi. Fiyatin hala 50 ginluk hareketli ortalamanin (yaklagik 6.777) ve lchimoku
bulutunun altinda kalmasi, ana trendin asagi yonli oldugunu gosteriyor. Bulutun asagi egimli yapisi ve fiyatin bu bolgenin altinda kaliciligi, satis baskisinin surdugune isaret

ediyor.

« Son gunlerde gorulen yukselis, sert satigslarin ardindan gelen teknik tepki niteliginde kaliyor. Bu hareketin guclu hacimle desteklenmemesi, alicilarin hentz kalici bir kontrol

saglayamadigini gosteriyor.

« MACD histogrami negatif bolgede kalmaya devam etse de asagi yonlt momentumda belirgin bir yavaslama dikkat ¢ekiyor. RSI| ise 48 seviyesine yuUkselerek agsiri satim

bolgesinden ¢ikmis durumda; bu da kisa vadede tepki hareketinin devam edebilecegine isaret ediyor.

» Teknik olarak yukari yonlu hareketlerde 6.650—6.700 bandi ilk diren¢ bolgesi olarak izlenmeli. Bu seviyelerin Uzerinde kalici kapanislar gorulmeden yukselislerin sinirli kalmasi
beklenir. Asagi yonll hareketlerde ise 6.550 ilk destek konumunda; bu seviyenin kirilmasi halinde 6.450 ve devaminda 6.300 seviyeleri yeniden gundeme gelebilir.

» Genel gorunumde kisa vadede tepki alimlari gorulse de ana trend asagi yonlu kalmaya devam ediyor ve temkinli durus korunmali.

SPX Index 94 Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
1097297202521 04/08/2026 [SIEIRS o® Kod Hisse Ad Sektdr Kapamig % Hacim
» e R R K| Dl v e T PSKY Paramount Skydance Corp  Eglence igerigi 510,90 1066  $7.799.490
tese UHH UnitedHealth Group Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 530773 937 $3.577.962
HUM Humana Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 19715 754 $939.5950
CWS CWS Health Corp Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 5Te 2§74 24.541.445
ANGO Broadcom Inc W ariletkenler 333397 621 37.851.352
CRWD Crowdstrike Holdings Inc azilim 242323 618 §1.554 666
AMNET Arista Metworks Inc Teknoloji Donanmimi 133,64 5,85 $1.450.338
PANWY Palo Alte Networks Inc azim $16987 4,89 22.874.450
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
AXON Axon Enterprise Inc Havacik & Savunma 237287 873 2528154
1D Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 220,70 5,380 $5.293.131
CPB Campbel’z Company/The Gida 32088 -518 52934617
m Gartner Inc BT Hizmetleri 2142867 458 FoT6. 745
DLTR Dollar Tree Inc Perakende - Tiketici Orinleri 210642 420 31.344 535
C3GP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 23948 412 $1.568.314
i — : KKMB Kimberty-Clark Corp Ev Orinleri 29305 406 £2.307.158
i G e, : PHM PulteGroup Inc Ev insaat 11509 -3,96 $344.339
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 317810 0,26 $31.789.539
INTC Intel Corp W ariletkenler 552,91 415 325 412 809
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 225350 207 £19.524 733
TSLA Tesla Inc Otomotiv M58 175 $17.145.5638
F Ford Motor Co Otomotiv 311,52 -078 311.751.454
KU Micron Technology Inc ariletkenler 237r 58 -0,05 £0.882.131
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ilan;: 2710 262 59 507 845
BAC Bank of America Corp Bankacilik 25028 044 30.060. 74T
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« Delta Air Lines, yolcu ve kargo tasimaciligi yapan kuresel bir havayolu sirketidir. DUnya genelinde yuzlerce destinasyona ugus dizenleyerek yolcu tasirken, ayni zamanda kargo,
bakim-onarim (MRO) ve ek hizmetlerden gelir elde eder. Sirket ayrica kendi rafinerl operasyonu sayesinde jet yakiti tedarik ederek maliyetlerini kismen kontrol edebilen nadir

havayolu sirketlerinden biridir.

» Delta Air Lines, beklentilerin Gzerinde gelen finansallar (0,64 USD Hisse Basina Kar — 0,57 USD Beklenti) ve guclu talep gorunimuyle operasyonel olarak saglam bir tablo
cizerken, ABD—Iran ateskesi sonrasi Hurmuz Bogazi'nin yeniden agilmasi sektdrde gugclu bir ralli yaratti. Petrol fiyatlarinin geri ¢ekilmesi havayolu maliyetleri agisindan kritik bir
rahatlama saglarken, sirketin kapasiteyi kisarak ve bilet fiyatlarini artirarak maliyetleri yonetme kabiliyeti marjlari koruma agisindan onemli bir avantaj sunuyor. Premium
segmentten gelen yiksek marjli gelirlerin blyumesi de bu sureci destekliyor. Kisa vadede yakit fiyatlarindaki oynaklik risk olusturmaya devam etse de, glgli talep + maliyet
yonetimi + enerji fiyatlarinda normallesme kombinasyonu Delta hisseleri icin yukari yonlu potansiyel yaratiyor.

DAL US Equi 94) Suggested Charts ~ 96 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak DAL DEltﬂ .IE'||r LinES |n|:

09/29/2025 =] 04/08/2026 [CEMEM L ocal CCY B 5

S p——— « # Fdnhart 2 Sektor Tagimacilik & Lojistik

P. Deger (USD mn) 42 858
FIK (x) 18,2%
FDIFAVEK (x) 6,4x
Sektdr FIK (x) 11,3x
Sektdr FDIFAVOK (x) 7,3%
12 Ay Fiyat Arahi@ (USD) 35,46 - 76,39
Beta 1,10
12 Ay rolatif Perf -2.18%
Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
174% 3,85% 1120%  -T,95% -5,45%

Kapanig Fiyati () 65,62
Hedef Fiyati (§) 63 90

Zarar Kes (5): 63,00
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« JPMorgan Chase, bireysel bankacilik, kurumsal finansman, yatirim bankacihgl ve varlik yonetimi alanlarinda hizmet veren dunyanin en buyuk finansal kuruluslarindan biridir.
Sirket kredi verme, sermaye piyasalari islemleri, ticaret, danismanlik ve varlik yonetimi gibi genis bir finansal hizmet yelpazesi sunar.

- ABD-Iran ateskesi sonrasi petrol fiyatlarinin geri cekilmesiyle birlikte enflasyon beklentilerinde sinirli bir normallesme gorilirken, tahvil faizlerinde asag! yonlu hareket one
cikiyor. Ozellikle ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki geri cekilme, piyasalarda faiz artisi beklentilerinin zayifladigini ve finansal kosullarin gevseyebilecegini gosteriyor. Bu durum,
JPMorgan acisindan iki yonlu pozitif etki yaratabilir: Bir yandan faiz oynakliginin azalmasi ve getiri egrisinin daha stabil hale gelmesi kredi talebini desteklerken, diger yandan
piyasalardaki islem hacimlerinin artmasi yatirrm bankaciligi ve trading gelirlerini yukari ¢ekebilir. Ayrica faizlerdeki asiri yukselisin sinirlanmasi, bilango (izerindeki baskiyi
azaltarak banka hisselerinde yeniden degerleme potansiyeli yaratabilir.

305253051 - i;ted Charts ~ 06 Actions ~ 1) Edit - G 17: tzslak JPM JPMorgan Chase & Co
P e T R s «© g e % Sektdr Bankacilik
e b P. Deger (USD mn) 797.692
FIK [x) 15x%
FINFAVOK (x) Al
Sektor FIK (x) 13 5%
Sektor FIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahij (USD) 211 - 337,25
Beta 1,11
12 Ay rolatif Perf -4 51%
Degigim 1G b 1A 34 YBB
0,66% 4 20% 2, 74% -5 82% -7, 70%
Kapanig Fiyati () 297 40
Hedef Fiyati (§) 307,81

Zarar Kes (§): 282,53
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. .. Satis Geliri Satis Geliri . HBK
Kodu Hisse Senedi Sektor Ply:nsa Sgge" Aciklanan (Mn Beklenen (Mn S:t'§kG;|'r' a2 Sglglanan Beklenen HBIf/Fark
Jim ) USD) USD) Tl e (USD) 120
STZ Constellation Brands Inc Icecek 26.676 -- 1.875 -- -- 1,73 --
DAL Delta Air Lines Inc Tasimacihk & Lojistik 42.858 14.200 14.077 0,87 0,64 0,57 12,48
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Haftalik Temettu Takvimi

Temettii Odeme Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
VZ Verizon Communications Inc Telekomnikasyon 49,40 10.04.2026 1.05.2026 0,71 5,73
GIS General Mills Inc Gida 37,42 10.04.2026 1.05.2026 0,61 6,52
MRSH Marsh & McLennan Cos Inc Sigorta 174,61 9.04.2026 15.05.2026 0,90 2,06
CRM Salesforce Inc Yazilim 187,18 9.04.2026 23.04.2026 0,44 0,94
MA Mastercard Inc Ozel Finans 493,44 9.04.2026 8.05.2026 0,87 0,71
MTCH Match Group Inc internet Medya & Hizmetler 31,44 7.04.2026 21.04.2026 0,20 2,54
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 249,51 7.04.2026 21.04.2026 1,46 2,34
EIX Edison International Elektrik Hizmetleri 73,46 7.04.2026 30.04.2026 0,88 4,78
ROP Roper Technologies Inc Yazilim 357,88 6.04.2026 22.04.2026 0,91 1,02

DGX Quest Diagnostics Inc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 198,02 6.04.2026 20.04.2026 0,86 1,74
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Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Subat) 3932,7 Mir ¥ 3479,8 Mir ¥ 931,0 Mlir ¥
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Subat) 267,6 Mir ¥ 315,2 Mir ¥ -600,4 Mir ¥
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Subat - Aylik) %0,90 %3,00 -%11,10
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Subat - Y1llik) %3,50 %>5,60 %3,70

Euro Bolgesi 12:00 UFE (Subat - Aylik) -%0,70 -%0,60 %0,70
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Subat - Yillik) -%3,00 -%3,00 -%2,20
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Subat - Aylik) -%0,20 -%0,20 -%0,10
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Subat - Yill1K) %1,70 %1,60 %2,00
ABD 14:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) -%0,80 -- -%10,40
ABD 21:00 FED FOMC Toplanti Tutanakari -- --
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.

€

1990 can 5&«76%@

GLOBA

MENKUL DEGERLER



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

