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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %38,23 artisla 14.063 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %31,15 artisla 52.496 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,42 artisla 2.636 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %89,42 artisla 11.058 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 472 baz puan azalisla %18,7
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK marji 648 baz puan artisla %21,1
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %45,17 azaligla 1062,8 milyon TL
olmustur. 2024 yilinda 390 milyon TL net zarar aciklayan sirket, 2025 yilinda 5.276 milyon
TL net kar aciklamistir.

Sonug:

TMS-29 verilerine gore, sirketin 4C25 doneminde konsolide net satislari yillik bazda %38
artisla 14,1 milyar TL seviyesinde gerceklestirmistir. FAVOK marji yillik bazda 472bp
daralarak %19 seviyesine gerilerken, FAVOK %10 artisla 2,6 milyar TL’ye ulagmistir.
Faaliyet kari ise yillik %16 artigla 2,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Segment bazinda
bakildiginda, madencilik faaliyetleri glicli performansini siirdiirmis; net satislar yillik %79
artisla 3,2 milyar TL'ye, faaliyet kari %80 artisla 2,1 milyar TL’ye ve net kar %57 artigla 2,4
milyar TL'ye yiikselmistir. Yurt ici glibre segmentinde ise net satislar yillik %29 artisla 10,8
milyar TL'ye ulagsmasina ragmen, 195 milyon TL faaliyet zarari ve 907 milyon TL net zarar
kaydedilmistir. Net kar, agirlikli olarak net finansal gelirler ve net yatirim gelirlerindeki
gerileme kaynakli olarak yillik %45 dUstsle 1,1 milyar TL seviyesine gerilerken,
operasyonel performansin giicli seyrini korudugunu not ediyoruz. Sirket, 3C25’teki 159
milyon TL net bor¢ pozisyonundan 4C25 itibariyla 406 milyon TL net nakit pozisyonuna
doénmdistiir. Genel olarak sonugclari; glicli madencilik performansi ve bilanco iyilesmesine
karsin glibre segmentindeki zayiflik nedeniyle nétr olarak degerlendiriyoruz. Hisse,
yilbasindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %16,4 (izerinde performans gosterirken,
savasin baslangicindan bu yana %7,3 negatif ayrismistir. Hisse, son on 12 aylik verilere
gbre 11,2x FD/FAVOK ve 23,5x F/K carpanlariyla islem gérmektedir. (NOTR)
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4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TARIM KIMYASALLARI

Bloomberg / Reuters Kodu GUBRF:TI/GUBRF:IS

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/c)
Net Satislar 40.027 52.496 %31,2 10.173 16.549 9.493 12.392 14.063 %38,2 %135
Briit Kar 7.350 13.017 %77,1 2.675 3.780 2991 3.147 3.099 %159 -%1,5
Faaliyet Kari 4.102 9.431 %129,9 1.896 2.647 2.194 2.386 2203  %16,2 -%7,7
FAVOK 5.838 11.058 %89,4 2.387 3.049 2582 2790 2.636 %104 -%5,5
Net Parasal Pozisyon -4.213 -3.124 -%25,8 -851 -1.145 -695 -643 -641 -%24,6 -%0,3
Net Kar -390 5.276 - 1.938 780 1.486 1.947 1.063 -%45,2 -%45,4
Briit Kar Marji %18,4 %24,8 643bp %26,3 %22,8 %315 %254 %22,0 -425bp -336bp
Faaliyet Marji %10,2  %18,0 772bp %18,6 %16,0 %231 %19,3 %157 -297bp -35%9bp
FAVOK Marji %14,6 %21,1 648bp %23,5 %184 %27,2 %22,5 %18,7 -472bp -377bp
Net Kar Marji -%1,0 %10,0 1.102bp %19,1 %4,7 %157 %15,7 %7,6 1.150b;; -815bp
Net Borg 5.070 -406 - 5070 6.037 4.060 159 -406 - -
Net Déviz Pozisyonu -1.352  -2.161  %59,8 -1.352 -1.965 -2.429 -4.629 -2.161 %59,8 -%53,3

Net Borg/FAVOK 0,9 -0,0 - 0,9 0,8 0,4 0,0 -0,0 a.d. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 492,25
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 212,20-566,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 164.412
Firma Degeri(milyon TL) 164.006
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 36.171

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.489 1.622 2.694 3.219

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 725.779 799.035 1.302.326 1.039.258
474,0- 462,8- 365,8- 219,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -9 17 32 26
Ortaklik Yapisi

TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIiRLIGI GENEL MUDURLUGU

Sermaye Payi (%)
78,73
21,27

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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