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Grafik No. 1

Gumis piyasasinda korunma talebi — grafik 1, sari gizgi - ve Dolar endeksi — grafik 2, kirmizigizgi - yiikselirken
glmus fiyatlarinda gorulen yiikselis sira disi bir gelismedir.

Bu noktada glimusteki yiikselisin temel sebebi fiziki talepteki artis ve glimis stoklarinin azalmasi olabilir.
Grafik 2’de yesil gizgiyle gosterilen JP Morgan glimus stok verilerinin oldukgca diisik seviyede olmasi bu
dustnceyi gegerli kiliyor.

Faizlerdeki diistis beklentisinin etkisiyle glimis dahil tim degerli metallerin yiikselis egiliminde olmasi normal
ancak gercek su ki Fed distinuldigl kadar faizleri kolay bir sekilde indirmeyecektir. Bu da giimis ve altin
fiyatlarinin bundan sonraki yikselislerinin zahmetli ve zor olacagina isaret ediyor.

Nitekim grafik 2’de turuncu gizgiyle gosterilen tasima getirisindeki dislis, gimis fiyatinin yukselisini
kisitlayacak élglde belirgin.

Spekiilator pozisyonlarinin son (¢ ayda yaklasik 26 bin kontrat kisa pozisyondan yaklasik 20 bin kontrat kisa
pozisyona ylikselmis olmasi teknik gostergeler esliginde bir miktar yukari yonli harekete sebebiyet verebilir.
Ancak glimusteki yukselisler onimuzdeki birkag hafta icinde sinirlanacak ve yil sonuna dogru 31 Dolar
civarinda dengelenecektir.

Sonug: Oniimiizdeki haftaya kadar giimiis fiyatlarimin yiikselme egilimini korumaya calistigi gériilebilir. Ancak
hacim ve acik pozisyon sayisinda fark edilir bir artis olmazsa gimusteki ylkselisleri takiben 31,50 Dolar/ons
civarinda satis baskisi gelebilir.
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