GUNDEMDE Bu Hafta

13 Nisan Mart — 17 Nisan
2026

Bir Bakista

ABD ile iran arasinda gegen hafta ortasi baslayan baris gériismeleri bu
hafta sonu anlagmasiz sonuglanirken, ABD Baskani Trump nikleer
zenginlestirme konusunda anlagma saglanamadigini, ABD donanmasinin
Hiirmiiz Bogazi'nda abluka siirecini baslatacagini ve iran'a 6deme yapan
gemilerin durdurulacagini agikladi. Mevcut senaryolarda uzun soluklu bir
nikleer mizakere sireci ile enerji arzini yeniden bozabilecek bir catisma
ihtimali 6ne ¢ikiyor. Bu sabah Brent petrol %7 artisla 102 dolarin tzerine
yukseligle haftaya basladi.

Gegen hafta kiresel veri akisinda, ABD’de manset enflasyonun Mayis
2024’ten bu yana en yilksek seviyeye yiikselmesine karsin c¢ekirdek
gostergelerin gorece ihmli seyri dikkat cekerken, nihai PMI verileri kiiresel
aktivitede hem imalat hem hizmetler tarafinda ivme kaybina isaret etti;
bilesik endeks son 11 ayin en dislik seviyesine geriledi Piyasa
fiyatlamalari Fed’in Nisan ve Haziran toplantilarinda faizleri blyk 6lglide
sabit tutacagina isaret ediyor. Bu cercevede dolar zayiflarken, jeopolitik
tansiyonun gerilemesi enerji fiyatlarinda dists getirdi; buna karsilik
Fed’in beklemede kalacagi beklentisi degerli metalleri destekledi. Brent
petrol mizakerelerin baslamasi ile 110 dolar seviyesinden 90 dolar
seviyesine dogru geriledikten sonra haftayr %14 distsle 92 dolar
seviyesinden kapatti. Spot altin %1,6 yukselisle 4.750 dolar seviyesinde
ve spot giimiis %4 yiikselisle 76 dolara yakin tamamladi. ABD dolar %1,4
gerilerken, EURUSD 1,17 seviyesine (zerine ¢iktl. ABD hisse senedi
piyasalarinda ise %3 lizerinde ylikselisler kaydedildi.

Petrol fiyatlarindaki diisiis ge¢cen hafta yurtici hisse senedi ve tahuvil
piyasalarinda da hissedildi. BIST 100 %8,8 ve BIST Banka %11,6
yukselirken, 2-yillik tahvil faizi 142 baz puan ve 10 yillik tahvil faizi 86 baz
puan disti. Savas sonrasi 50 milyar dolara yakin ddviz satisi sonrasinda,
gecen haftanin dort glinlinde TCMB’nin net déviz aliminin 9 milyar dolara
ulastigi hesaplaniyor. Ancak bu haftaya mizakerelerde anlasma
saglanamadigi ve Fitch’in Tirkiye’nin not gériinimiini ‘duragan’a c¢ektigi
Fitch, yaptigi
degerlendirmede, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak korurken, not

haberleri ile basliyoruz. olagan takvim disinda
gorinimind "pozitif'ten "duragan'"a cevirdi; bu degisikligin savas
sonrasinda Tirkiye'nin doviz rezervlerinde gorulen belirgin disisten
kaynaklandigini acikladi. Fitch, savasin uzamasi halinde dis borg
o6demeleri ve enflasyon goriinimiinde daha fazla bozulma yasanabilecegi

ifade ekledi.

Bu hafta, Pazartesi ABD ikinci el konut satislari, Sali ABD UFE, Carsamba
Cin dis ticaret, Euro Bolgesi sanayi Uretimi, Persembe Cin GSYH blylime
verileri takip ediliyor. Yurticinde ise Pazartesi cari islemler dengesi ve
perakende satis, Carsamba bitce dengesi, hizmet ve insaat lretim
endeksleri, Persembe konut fiyatlari, Cuma konut ve isyeri satislari,
piyasa ve S&P’nin
degerlendirmesi izleniyor Ayrica, bu hafta Hazine 4 ihale dizenliyor.

katihmcilari  anketi Tlrkiye’nin  kredi notu
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Haftalik Piyasa Ozeti

Endeks Kapanig Haf. Deg.%
BIST 100 14,074 8.79
BIST Banka 17,832 11.64
BIST Sinai 17,170 4.70
VIOP Kapanis Haf. Deg.%
XU030 Nisan 16,534 10.23
Dolar/TL 45.28 -0.77
Dolar/TL 44.62 0.07
Euro/TL 52.35 1.76
TLREF 39.99% 0

2 Yilhk Tahvil 39.68% -142
10 Yillhlk Tahvil 31.87% -80
DOW JONES 47,917 3.04
S&P 500 6,817 3.58
NASDAQ 25,116 4.45
DAX 23,804 2.74
EUR/USD 11726 1.79
usD/IPY 159.30 -0.23
GBP/USD 1.3460 2.02
DXY 98.65 -1.38
Altin (Ons) 4,749 1.56
Gumis (Ons) 75.92 4.05
Brent 92.00 -13.68
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Bu Hafta: One Cikanlar

13 Nisan Pazartesi, 10:00

Subat ay1 Odemeler Dengesi verileri agiklaniyor.

Ocak ayinda cari islemler agig1 6,8 milyar dolara yiikselirken, 12-aylk agik 33,9 milyar dolar (GSYH’nin %2,1’ine) ulasti. Matriks Haber
anketine gore, Subat ayi cari islemler agig1 beklentileri 4,5-8,0 milyar dolar arasinda kalirken, orta tahmin 7,3 milyar dolar agiga isaret
etti. Gegen yil Subat ayinda cari agik 5,2 milyar dolar olmustu. Medyan tahminin gergeklesmesi durumunda 12-aylik cari agik Subat’ta
35 milyar dolara yiikselecek. Matriks anketine gére, iran savasi ve eneriji fiyat artislari sonrasinda, bir énceki anket déneminde 33
milyar dolar olan 2026 yilsonu cari agik tahmini bu ankette 44,1 milyar dolara ylikseldi. Savas etkileri ile, Mart ayinda cari islemler
ac¢igindaki bozulmanin belirginlesmesini bekliyoruz.

Cari islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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EECID ——CiD, enerjive altin hari¢

Kaynak: TCMB

13 Nisan Pazartesi, 10:00

Subat ayi Perakende Satis verileri agiklaniyor.

Ocak ayinda perakende satis hacmi aylik %2,4 artarken, yillik bazda %18,8 artis géstermisti. Saat ve muicevher hari¢ perakende
satislar ise aylik %0,8 ile daha sinirh artarken, yillik artis %11,1’e yavaslamisti. Micevher hari¢ perakende satis verileri, son 9 aydir
aylik ortalama %1 artisla istikrarh bir biylime gosterirken, i¢ talepte bir yavaslama sinyali vermemisti. Subat ayI perakende satis
verilerinde benzer bir egilim beklenirken, Mart ayi ile beraber savasin yarattig belirsizlik ortaminda satislarda yavaslama ihtimali
glgl goriintyor.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim
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——Perakende Ticaret — Perakende Ticaret, saat miicevher harig
Kaynak: TUIK

14 Nisan Sali, 11:00

Mart ay1 Merkezi Yonetim Biitge Dengesi agiklaniyor.

Hazine nakit biitce gerceklesmesine gore, gecen yil Mart ayinda agik 299 milyar TL olan nakit agik bu Mart’ta 280 milyar TL nakit agik
vermisti. Boylece, son 12 ayda verilen nakit agik 1 trilyon 828 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla %2,8) geriledi. Tahsilat kaymalari ve
ozellestirme gelirleri dikkate alindiginda, Mart ayi faiz disi biitge performansinda gecgen yila gére iyilesme gerceklesti. Merkezi
Yonetim Bltcesi 2025 Mart ayinda 261,5 milyar TL agik vermisti.
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16 Nisan Persembe, 10:00
Mart ay1 Konut Fiyat Endeksi agiklaniyor.
Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE), subat ayinda bir 6nceki aya gére %1,8 oraninda artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal

artis orani %26,4 seviyesine gerilemisti. Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE) 2026 Subat ayinda bir 6nceki aya gore %1,6, bir dnceki yilin
ayni ayina gore nominal olarak %34,2 artmisti.

17 Nisan Cuma, 10:00
Mart ayi1 Konut ve isyeri Satis verileri agiklaniyor.

Tirkiye genelinde konut satislari subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %5,9 distsle 124 bin 549 adet olurken, is yeri satiglari
yillik bazda %1,1 disUsle 15 bin 69 adet olarak gergeklesmisti.

Turkiye GeneliToplam Konut Satislar
Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiritmig
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17 Nisan Cuma, 10:00

Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklaniyor.

TCMB Piyasa Katilimci Anketi mart sonuglarina gore, piyasa katilimcilarinin 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 1,3 puan artisla
%25,4’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla %18,71 seviyesine yiikselmisti. Gelecek 12 ay beklentisi (Mart 2027) %22,17'ye
sinirl ylkselirken, 24 ay (Mart 2028) beklentisi ise %17,30’a ¢tkmisti. Piyasa katilimcilari, politika faizini nisan ayinda %36,41 (yaklasik
50 baz puan indirim), haziran ayinda %35,31 ve 2026 yil sonunda %30,63 olarak 6ngordi. Nisan ayi enflasyon beklentilerinde

bozulmanin devam edip etmeyecegi bu hafta enerji fiyatlarinin seyrine bagh olarak sekillenebilir, ancak politika faizi tahminlerinin
yukselecegi 6ngorilayor.

Piyasa Katilimcilan Anketi Mart 2026 Subat 2026 Fark (puan)
TUFE Bekle ntisi: 2026 yilsonu 25,4% 24,1% 1,3
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 22,2% 22,1% 0,1
TUFE Bekle ntisi: 2027 yilsonu 18,7% 18,4% 0,3
TUFE Beklentisi: 24 ay sonrasi 17,3% 17,1% 0,2
Politika Faizi: ilk toplant: 37,0% 36,1%
Politika Faizi: Ikinci toplant 36,4% 35,0%
Politika Faizi: Ugiinci toplant 35,3% 33.7%
Politika Faizi: 2026 yilsonu 30,6% 258,0% 1,7
Politika Faizi: 2027 yilsonu 22,5% 21,7% 0,5
Dolar/TL: 2026 yilsonu 50,97 51,09
Dolar/TL: 12 ay sonrasi 52,70 52,39
Cari islemler Dengesi: 2026 yilsonu [milyar dolar) -31,6 -26,3
Cari islemler Dengesi: 2027 yilsonu (milyar dolar! -32,3 -29.9
GSYH Biiyiime: 2026 3,8% 3,9%
G53YH Buylime: 2027 4,3% 4.5%

Kaynak: TCME
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Gelecek Hafta: Ekonomik Giindem

13 Nisan, Pazartesi Dénem Saat Beklenti Onceki
TR Cari islemler Dengesi, USD Sub 10:00 -7.3 mlr -6.8 mir
TR Perakende Satis, yillik Sub 10:00 - 18.8%
ABD Konut Satislari Mar 17:00 4.01 min 4.09 min
ABD IMF-DB Bahar Toplantilari
ABD Fed Uyesi Miran Konusmasi 01:20 (14 Nisan)
14 Nisan, Sali Dénem Saat Beklenti Onceki
CiN ihracat, yillik Mar 06:00 8.3% 39.6%
CiN Dis Ticaret Dengesi, USD Mar 06:00 112 mir 91 mir
JPY Sanayi Uretimi, aylik Sub 07:30 -2.1% 4.3%
ABD UFE, ayhk Mar 15:30 1.2% 0.7%
ABD IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu 16:00
ABD IMF Kiresel istikrar Raporu 17:15
ABD Fed Uyesi Goolsbee konusmasi 19:15
ABD Fed Uyesi Barr konusmasi 19:45
ABD Fed Uyesi Collins konusmasi 20:00
15 Nisan, Carsamba Beklenti
TR Hizmet Uretim Endeksi Sub 10:00 - -0.4%
TR insaat Uretim Endeksi Sub 10:00 - 8.0%
TR MY Biitce Dengesi, TL Mar 11:00 = -262 mir
JPY Makine Siparisleri, aylik Sub 02:50 -1.1% -5.5%
ABD Fed Uyesi Barr konusmasi 15:30
ABD NY Empire State imalat Endeksi Nis 15:30 0.50 -0.20
ABD Fed Uyesi Bowman konusmasi 20:45
ABD Fed Bej Kitap 21:00
AB ECB Baskani Lagarde konusmasi 22:30
16 Nisan, Persembe Beklenti Onceki
TR Konut Fiyatlari, yillik Mar 10:00 = 26.4%
JPY Tankan Endeksi Nis 02:00 - 18.0
CIiN Konut Fiyatlari, yillik Mar 04:30 - -3.2%
CiN GSYH, yilhk 1¢25 05:00 5.0% 4.5%
CIiN Sanayi Uretimi, yillik Mar 05:00 5.9% 6.3%
CiN Perakende Satislar, yillik Mar 05:00 2.4% 2.8%
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Nis 15:30 10.5 18.1
ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 28 Mart  15:30 215 bin 210 bin
ABD Sanayi Uretimi, aylik Mar 16:15 - 1.4%
ABD Fed Uyesi Miran konusmasi 17:35
17 Nisan, Cuma Beklenti Onceki
TR Piyasa Katilimcilari Anketi Nis 10:00 - -
TR Konut Satislari, yillik Mar 10:00 - -5.9%
TR S&P Tirkiye Degerlendirmesi
AB Cari Islemler Dengesi, EUR Sub 11:00 27.6 mir 37.9 mir
ABD Fed Uyesi Barkin konugmasi 19:15
ABD Fed Uyesi Waller konusmasi 21:00
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya tglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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