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Gilindem

o IMF, Tirkiye igin 2026 yili biiylime tahminini %3.7’den %3.4’e ¢ekti. Raporda ayrica, 2026 yil sonu enflasyonunun %28.6,
2027 yilinda ise %21.4 seviyesinde gergeklesmesinin; issizlik oraninin bu yil %8.3, gelecek yil ise %8.7 olmasinin beklendigi
kaydedildi.

¢ Hazine ve Maliye Bakanligi, kurumsal yatirimcilara yonelik 1 milyar 591 milyon dolar tutarinda dolar cinsinden devlet tahvili
ile toplam 17 bin 658 kilogram altin karsiligi altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihrag etti.

o ABD Baskani Donald Trump, iran ile varilan gegici ateskes siiresini uzatmayi disiinmediklerini ve buna gerek gérmediklerini
ifade etti.

o ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, Baskan Donald Trump’in iran ile sinirl bir anlasma yerine kapsamli bir anlasma
hedefledigini ve bu dogrultuda muzakerelerin stirdirilecegini belirtti.

o ABD Baskani Donald Trump, Avrupa’nin eneriji ihtiyacina dikkat cekerek ingiltere’nin Kuzey Denizi'ndeki petrol kaynaklarinin
daha hizl kullanima sunulmasi gerektigini belirtti.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Yiksek Mahkeme’nin Trump’in gimrik tarifelerinin blylk bolimini anayasaya aykiri
bulmasinin ardindan, tarifelerin Temmuz ayi itibariyla 6nceki diizeylerine yeniden getirilebilecegini ifade etti.

o ABD’de UFE, Mart ayinda %1.1 olan beklentilerin altinda aylik bazda %0.5 artti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bélgesi ekonomisinin temel senaryo ile daha olumsuz bir
goruiniim arasinda konumlandigini ifade etti.

Piyasalar

ABD’de borsalarda, jeopolitik tansiyonun bir miktar gerilemesi ve faiz indirimi beklentilerinin tamamen ortadan kalkmamasinin
etkisiyle alicih seyir izlendi. Dow Jones %0.66 yikselisle 48.535,99 seviyesinde kapanirken, S&P 500 %1.18 yikselisle 6.967,38
seviyesinden kapandi. Nasdagq ise giini %1.96 primle 23.639,08 seviyesinde glinii tamamladi. Dolar endeksi dlinki islemlerde 98.12
seviyesine geriledi. ABD tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde sinirl geri ¢ekilme yasandi; 2 yillik tahvil faizi %3.74
seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4.25 seviyesinde dengelendi. Avrupa borsalari diinki islemlerde yiikselisle kapandi. Kiiresel
piyasalarda jeopolitik risk algisinin bir miktar hafiflemesinin etkisiyle Asya borsalarinda yikselis hakim. Kospi endeksindeki yiikselis
%2'yi astl.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.31 deger kazanarak giinii 1.1796 seviyesinde tamamladi.
Bu sabah ise parite diinkii kapanis seviyesinde yatay seyrediyor.

ABD ile iran arasindaki gériismelere dair iyimser hava kiiresel piyasalarda risk alma istahini arttirmasina karsin altin fiyatlari diinki
islemlerde glnlik bazda %2.14 yiikselis kaydederek 4,841 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Bu sabah ise altin fiyatlari
4,817 dolar/ons seviyelerinde saticili hareket ediyor. Diger yandan jeopolitik endiselerin gerilemesiyle petrol fiyatlarinda da geri
cekilme yasandi. Brent petrol glinlik bazda %4.6 gerileyerek 94.79 dolar/varil’den kapanis gergeklestirirken, ABD ham patroldeki
ginlik deger kaybi %7.9 ile daha belirgin oldu.

Dun kurlarda yukselis yasandi. USD/TL kuru gini 44.7296 seviyesinden tamamladi. EUR/TL kuru ise glinii 52.7771 seviyesinden
yukselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 48.7534 seviyesinden tamamladi. USD/TL kuru bu sabah
dinkd kapanisinin tzerinde 44.7509 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.37 sinirli yukselis kaydettigi, sinai
endeksinin %1.30 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksi %1 deger kazanarak 14,202 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger
yandan, TL tahvillerde hem kisa vadeli hem de uzun vadelilere gelen alimlarla getirilerin geriledigi bir giin oldu. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 82 baz puan gerileyerek %39.89’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 30 baz puan gerilemeyle %32.23 seviyesinden kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ay1 merkezi yonetim bitge dengesi aciklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Bej Kitap raporu takip edilecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mart) Yiksek 24.4 milyar % --
21:00 ABD Bej Kitap Raporu Yiksek -- --
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Nisan) Yiksek -0.20 0
12:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (Subat, a-a) Orta -%1.5 %0.3
09:45 Fransa TUFE (Mart, y-y) Yuksek %1.7 %1.7
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44.7296
52.7771
48.7534
14.0550
45.2440

FAiZ

39.89
36.64
32.23
5.23
6.20
6.96
229.45

DOViz
98.12
1.1796
158.79
1.36
0.78
187.32

FAiz*
3.74
4.25
2.54
3.02

KREDI
281.30
85.31
42.56
18.76
31.35
147.02
17.45
17.00
15.68
129.71
57.76

EMTIA

4841.75
91.28
94.79

565.32
132.96
2354.00

0.09
0.41
0.26
0.97
-0.15

-0.82
-0.43
-0.30
-0.16
-0.12
-0.11
-3.87

-0.25
0.31
-0.41
0.45
-0.37
-0.10

-0.03
-0.05
-0.11
-0.07

-4.75
-1.53
-1.79
-3.79
-6.39
-4.32
-1.37
-5.56
-1.33

5.30
-2.47

2.14
-7.87
-4.60

0.00
-0.59

4.62

0.28
2.00
1.20
-16.76
-0.82

-2.53
=ALE)
-0.42
-0.56
-0.55
-0.52
-19.33

-1.74
1.73
-0.52
2.08
-2.14
1.21

-0.04
-0.05
-0.18
-0.06

-16.09
-10.27
-14.88
-9.80
-15.51
-19.83
-14.56
-5.56
-0.39
-4.22
-8.39

2.87
-19.19
-13.25

0.00

-3.54
12.36

4.13
4.47
431
15.06
2.84

3.05
3.36
3.27
0.88
0.74
0.52
12.39

-0.20
0.43
1.33
0.68

-1.48
1.80

0.27
0.08
0.42
0.17

15.18
23.89
-2.55
10.91
11.52

8.55
-9.17
-2.86

2.82
-6.23
11.51

12.09
58.97
55.78

4.71
21.21
25.41
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