Glinliik Biilten Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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®  IMF kiresel ekonomik biiylime tahmini 2026 igin 0,2 puan azalisla %3,1’e glincelledi.
®  Tirkiye'nin blyiime tahmini ise 2026 yili igin %4,2’den %3,4’e revize edildi.
®  Yurticinde buglin merkezi yonetim biitge dengesi verisi agiklanacak.

A

ik ¢6ziim risk is gliglii tutuyor

ABD Bagkani Trump iran ile ikinci tur gériismelerin "6niimizdeki iki giin icinde gerceklesebilecegini"
aciklarken, savasin stresine dair sorulan soruya "sanirim bitmeye ¢ok yakin" yanitini vererek diplomatik
kanaldan ilerlemeye devam edecekleri sinyalini verdi. Bununla birlikte ABD Disisleri Bakanlig,
Washington’da israil-Liibnan gériismesinin ardindan taraflarin karsilikli olarak kararlastirilan bir zaman ve
yerde dogrudan mizakerelere baglamayi kabul ettigini duyurdu. Boylelikle Brent petrol varil fiyati artan
diplomatik ¢éziim umuduyla diin %4,6 disisle 94,85"a gerileyerek sonugsuz kalan Pakistan gorismesi ile
abluka gelismesi sonrasi ytikseliginin tamamini geri aldi ve ilk ateskes fiyatlamasinin olustugu 8 Nisan
seviyesine geri déndi. Diger yandan abluka siireci kapsaminda CENTCOM, ABD'nin iran limanlarina
yonelik ablukasinin ilk 24 saatinde alti ticaret gemisinin talimatlara uyarak geri donduguni agiklarken,
ABD Hazine Bakanligi da denizde bekleyen iran petroliiniin satisina izin veren gegici lisansin 18 Nisan’dan
sonra yenilenmeyecegini duyurdu.

Dunkl piyasa gelismelerine donuldiigiinde, MSCI Diinya Endeksi Asya, Avrupa ve ABD borsalarindaki
genele yayilan yukselislerle %1,33 deger kazanarak savasin baslangicindan bu yana olan kayiplarinin
tamamini geri aldi ve 27 Subat seviyesinin %0,2 tizerine yiikseldi. Benzer sekilde artan risk istahiyla birlikte
ateskesin duyurulmasindan bu yana istikrarli bir sekilde gerileyen VIX oynaklik endeksi 18 seviyesinin
altini test etti. ABD’de giine ilmli seyirle baslayan S&P 500 ve Nasdagq ikinci tur gériisme haberlerinin
gelmesiyle yukselisini stirdiirerek giini sirasiyla %1,18 ve %1,96 yukarda tamamladi. Boylelikle, araliksiz
yiikselis serisini onuncu giine tasiyan Nasdaqg 27 Subat seviyesinin %4,3 Uzerine yiikselerek 10 Ekim’de
gordigl tiim zamanlarin en yiiksek seviyesi ile olan farkini %1’e kadar distirdii. Sektorel detayda, risk
hassasiyeti ylksek teknoloji (%+1,66), iletisim (%+3,18) ve zorunlu olmayan tiiketim (%+2,54) ana
endeksin siriikleyicisi oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 disen enerji fiyatlarindan destekle, kiiresel risk
istahina eslik ederek %1 deger kazanirken, iilke (Almanya: %+1,27, Fransa: %+1,12, italya: %+1,36,
ispanya: %+1,46) ve sektér bazinda yiikselisler dengeli dagildi. Bélge’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch
TTF diin %6,6 distisle 43,4€ seviyesine geriledi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge borsalarinda yatay
acilislara isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan
Cin’de Sangay %0,30, Japonya’da Nikkei 225 %0,85 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,03 yiikselisle islem
goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’den beklenen ilk faiz artisi beklentisi enerji fiyatlarindaki
gerilemenin etkisiyle haziran ayinda yogunlasmaya devam ederken, yil geneli toplam faiz artig beklentisi
gunluk 5 baz puan disusle 59 baz puana geriledi. Bu arada ECB Baskani Christine Lagarde ekonominin,
Banka’nin baz senaryosu ile olumsuz senaryosu arasinda bulundugunu soyleyerek piyasadaki mevcut
iyimserlige karsilik temkinli durus sinyali verdi. ABD tarafinda, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee
savas kaynakli petrol fiyati artisinin kisa émarli olacagini ve bu 6ngoéruniin gerceklesmesi halinde ABD
ekonomisine etkisinin sinirl  kalabilecegini ancak faiz indirimlerinin 2027’ye kadar beklemesi
gerekebilecegini soyledi. Bu sabahki Fed faiz kararina iligkin fiyatlamalarda da Goolsbee’nin agiklamasiyla
uyumlu sekilde 2026 yil sonuna kadar herhangi bir degisiklik ongoriilmezken, 2027 yilina atfedilen
olasiliklar jeopolitik risk primi ile petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle temmuz ayindan mart ayina
dogru kaymaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puanlk disusle %4,25’e, 2 yillik getiri
3 baz puanlik disusle %3,74’e geriledi. Jeopolitik risk algisindaki disusle son 6 islem giiniinde zayiflayan
Dolar Endeksi (DXY) diin de diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kaybetti (98,12). Euro/dolar
paritesi %0,3 yikselisle 1,180 seviyesinde. Dun %2,1 yikselen altin ons fiyati bu sabah %0,4 dlsusle
4823$’da, diin %5,2 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde 79,55’da islem gériiyor.

®  |MF Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayinladi. Kiresel ekonomik biytime tahmini 2026 icin
0,2 puan azalisla %3,1’e guncellenirken, 2027 igin %3,2’de sabit kaldi. Savas olmasaydi, kuresel
biiyime tahminlerinin yukari yonli revize edilecegi, 2026 igin asagi yonlii revizyonun biyik olgtide
Orta Dogu'daki gatismanin yol agtigi aksakliklari yansittigi belirtildi. Kiiresel enflasyon (ortalama)
tahmini ise 2026 igin %3,7’den %4,4’e revize edilirken, 2027’de enflasyonun %3,7’ye gerileyecegi
tahmin edildi. Blytimedeki yavaslama ve enflasyondaki artisin ozellikle gelismekte olan
ekonomilerde daha belirgin olmasi bekleniyor.

ABD igin buyime tahmini 2026 igin %2,4’ten %2,3’e, 2027 igin %2,0’den %2,1’e revize edildi. Euro
Bolgesi icin ayni doénemler icin sirasiyla -0,2’ser puan (2026: %1,3->%1,1, 2027: %1,4->1,2)
glincelleme gergeklesti. Turkiye’'nin biytime tahmini ise 2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %4,2’den
%3,4’e ve %4,1'den %3,5’e giincellendi. 2026 yil sonu ortalama enflasyonunun %28,6 ve 2027’de
%21,4 olmasi bekleniyor. ABD’de federal fonlama faiz oraninin kademeli olarak disurilerek 2027
yilinin sonuna kadar yaklasik %3,1'lik seviyesine ulagacagi 6ngoriliyor. Euro Bolgesi’nde politika
faizinin 2026 yili boyunca 50 baz puan artirilmasi bekleniyor. Japonya'da ise politika faizinin, Ekim
2025 tahminlerine kiyasla biraz daha hizli bir artis egilimiyle, yaklasik %1,5 diizeyindeki n6tr seviyeye
dogru kademeli olarak yiikselmesi bekleniyor.

®  ABD’de UFE beklentilerin altinda gergeklesti; martta aylik %1,1 artis beklentilerine karsin %0,5 artti.
Yillik artis ise subatta %3,4 iken martta %4,0 ile Subat 2023’ten bu yana en yiksek seviyede
gergeklesti. Mart ayinda mal enflasyonu yeniden ylkselise gegti; subat ayindaki %1'lik artisin
ardindan, %1,6 artis gosterdi. Gida fiyatlari %0,3 oraninda geriledi. Enerji UFE belirgin artis kaydetti
(%2,1>%8,5).

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi martta aylk 3,0 puan azalarak 95,8’e geriledi;
Nisan 2025'ten bu yana en diisiik seviye. Kiglk isletmelerdeki zayif giivende, Orta Dogu'daki
catismadan kaynaklanan tedarik zinciri ve enerji fiyatlarina yonelik endiseler etkili oluyor. Ktguk
isletmelerin subat ayinda karsilastigini bildirdigi en 6nemli sorunlar arasinda vergiler ilk sirada yer
almaya devam ederken, bunu isglcu kalitesi ve enflasyon takip ediyor.

®  Hazine dun 2 yil vadeli 6.922 kilogram altin karsiligi altin tahvili ve 10.666 kilogram altin karsihgi
altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Ayrica 1,6 milyar $ tutarinda 1 yil vadeli ABD dolari
cinsi Devlet tahvili ihrag edildi. Yurt icinde bugiin mart ayi merkezi yénetim butge dengesi, subat ayi
hizmet ve insaat tretim endeksi verileri agiklanacak.
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(%) 14/04 13/04 2025
TLREF 39,98 39,99 37,96
TR 10 yillik 32,23 32,53 28,96
ABD 10 yilik 4,25 4,29 4,17
Almanya 10 yilhk 3,02 3,09 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

14/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,73 0,1 0,3 4,1
€/TL 52,78 0,4 2,0 45
€/$ 1,18 0,3 1,7 04
$/Yen 158,79 -0,4 -0,5 1,3
GBP/$ 1,36 0,5 2,1 0,7
Bitcoin 74.136 1,3 7,0 -15,4

Hisse Senedi Endeksleri

14/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.202 1,0 9,9 26,1
S&P 500 6.967 1,2 53 1,8
FTSE-100 10.609 0,2 2,5 6,8
DAX 24.044 1,3 49 -1,8
sMmi 13.270 09 3,7 0,0
Nikkei 225 57.877 2,4 8,3 15,0
MSCI EM 1.565 1,9 7,2 11,4
Sangay 4.027 1,0 3,5 15
Bovespa 198.657 0,3 5,5 23,3

Emtia Fiyatlar

14/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 94,8 -4,6 -13,3 55,8
Altin ($/ons) 4.842 2,1 2,9 11,6
Gram Altin (TL)  6.951,7 2,2 3,1 16,5
Bakir ($/libre) 608,4 1,6 9,4 71

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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