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ABD-iran arasinda gériismelerin tekrar baslayacagina dair haberlerle iyimserlik yeniden yiikseliste
®  VYurtiginde cari denge subat ayinda 7,5 milyar $ acik verdi.

®  Ticaret satig hacim endeksi subatta aylik %0,2 azald, yillik %15,6 artti.

® |MF, Kuresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayinlayacak.

Din TSI 17.00'de ABD 15'ten fazla savas gemisiyle iran limanlarina yénelik ablukasina baslarken,
ilerleyen saatlerde Washington ve Tahran arasinda yeni bir gorisme sinyalinin ortaya c¢ikmasiyla
piyasalarda barisa dair fiyatlamalar tekrar belirginlesti. ABD Baskani Trump, iran'la niikleer baslik disinda
hemen hemen her konuda uzlasi saglandigini belirtirken; Bagkan Yardimcisi Vance, iran ile Pakistan'da
yapilan gériismelerde ilerleme kaydedildigini ancak goriismelerin devami ve olasi anlasmanin iran'a bagh
oldugunu agikladi. iran tarafinda ise yapilan agiklamalara dair heniiz bir karsi ¢ikis olmadi. Boylelikle
Brent petrol varil fiyati diin sabah ulastigi 103$ seviyesinden giin icinde %4,4 azalarak giinii 99,4$'da
tamamlarken, bu sabah da %1,2 daha disisle 98,15 seviyesinde islem goériyor. Diger yandan,
Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani Fatih Birol Orta Dogu'daki ¢atismalarin ardindan yukselen petrol
fiyatlarinin sorunun ciddiyetini yansitmadigini belirterek, piyasa algisi ile sahadaki gergeklik arasinda
"kopukluk" oldugunu ve kriz 6ncesi seviyelere donisun 2 yila kadar stirebilecegini degerlendirdi.

Piyasalar tarafinda, haftanin ilk islem guninde MSCI Diinya Endeksi Asya ve Avrupa tarafindaki
dusutslere karsilik ABD borsalarindaki yiikselis onciiliigiinde %0,67 deger kazandi. VIX oynaklik endeksi
son 1 haftalik araliksiz distuniini strdarerek din 19,1’e geriledi. ABD’de gline negatif tarafta baslayan
S&P 500 ve Nasdaq olumlu haber akislarindan destek bularak giinii sirasiyla %1,02 ve %1,23 kazanglarla
tamamladi. Boylelikle S&P500 diin savas donemi dncesi seviyesinin Uzerine ylkselirken, araliksiz yikselig
serisini dokuzuncu giine tasiyan Nasdaq 27 Subat’taki seviyesinin %2,27 yukarisina cikti. Sektorel detayda
ylkselisler endeksin %7,5ini olusturan temel tiketim (%-1,04) ve kamu hizmetleri (%-1,19) haricinde
genele yayilirken, teknoloji (%+1,72) ve finans (%+1,73) bir miktar daha olumlu ayristi. Avrupa’da giin
icinde %1 Uzeri kayiplarla hareket eden Stoxx Europe 600 ABD piyasalarinin acildigi saatlerde
toparlanarak giini %0,16 dustsle tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF din %2,5
dususle 45,3€ seviyesine geriledi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge borsalarinda pozitif agiliglara
isaret ediyor. Asya’da da yeni giinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de
Sangay %0,50, Japonya’da Nikkei 225 %2,40 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,33 yUkselisle islem goriyor.
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’den beklenen ilk faiz artisi beklentisi enerji fiyatlarindaki
gerilemenin etkisiyle haziran ayinda yogunlasirken, yil geneli toplam faiz artig beklentisi gtinlik 2 baz
puan duslsle 64 baz puana geriledi.

ABD tarafinda, Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in iran Savasi siirerken faiz indirimine karar vermeden
once "bekle-gor" yaklasimi izlemesi gerektigini agikladi. Fed Guvernérii Stephen Miran ise iran
catismasindan kaynaklanan enerji sokunun heniiz uzun vadeli enflasyon beklentilerini etkilemedigini,
fiyat baskilarinin bir yil icinde Fed’in hedef seviyesine donecegini degerlendirdi. Piyasada Fed’in yil
sonuna kadar beklemede kalacagina dair fiyatlamalar devam ederken, faiz indirimine en yakin tarih
olarak Nisan 2027 igin bu sabah itibariyla %52 olasilik atfediliyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri diin
ikiser baz puan dususlerle sirasiyla %3,77 ve %4,29'a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) jeopolitik risk
algisindaki duststin getirdigi risk istahindaki artigla diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 deger
kaybetti (98,32). Euro/dolar paritesi %0,3 yikseligsle 1,176 seviyesinde. Din %0,2 gerileyen altin ons
fiyati bu sabah %0,6 yiikselisle 4768%’da, diin %0,4 gerileyen giimiig fiyati ise yeni giinde %1,7 artisla
76,88%da islem goriiyor.

® ABD’de ikinci el konut satig adedi mevsimsellikten arindirilmis olarak beklentilerin (%0,7) tzerinde
%3,6 azalarak yilliklandiriimis olarak 3,98 milyona geriledi. Bir yil Gncesine gore ise mevcut konut
satiglari %1 distl. Ortalama konut fiyati bir yil 6ncesine gore %1,4 yikseldi.

Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, 44 giin siiren ¢atismanin, halihazirda AB'nin fosil
yakit ithalat faturasini, herhangi bir ek enerji arzi olmaksizin, 22 milyar €dan fazla artirdigini
acikladi. Bu aksamanin buytk olglide, kiiresel enerji sevkiyati igin kritik bir glizergah olan Hurmuiz
Bogazi'nin kapanmasiyla baglantili oldugunu belirtti. Komisyon, fosil yakitlara bagimliigin yiiksek
enerji maliyetlerinin ve dis soklara karsi kirilganligin temel nedeni olmaya devam ettigini vurgulad.
Buna karsin, yenilenebilir ve niikleer kaynaklardan yerli enerji Uretimini artirmaya yonelik ¢abalarin
hizlandirildig, bu kaynaklarin halihazirda AB elektrik Gretiminin %70'inden fazlasini olusturdugu
belirtiliyor.

Yurt diginda bugiin IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinlayacak. IMF, ocak ayinda
yayinladigi raporda kiresel ekonomik buyime tahmini 2026 icin 0,2 puan artisla %3,3’e
guincellerken, 2027 igin %3,2’de sabit birakmisti. IMF Bagkani Georgieva, gegtigimiz guinlerde yaptigi
aciklamada, ateskesin barisa donmesi durumunda dahi Orta Dogu'daki savasin kiresel ekonomik
buylime tahminlerinde asagl yonli bir revizyona neden olacagini ifade etmisti. Bugiin ayrica
ABD’de mart ayi UFE verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi UFE’nin aylik %1,1 artacagl, yillik artisin ise
%3,4'ten %4,6'ya yukselecegi yoniinde.

Yurt iginde cari agik subat ayinda 7,5 milyar $ ile tahminimizin (6,8 milyar $) ve piyasa tahmininin
(7,1 milyar $) tizerinde gergeklesti. 12 aylik birikimli cari agik 33,2 milyar $’dan 35,4 milyar $'a (%
GSYiH: 2,2) yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére cari denge aylik bazda bir miktar
iyilesse de cari agik ylksek seviyelerini korudu. (Makro: Cari acik egilimi savas 6ncesinde dahi
oldukca yiiksek; egilim savasin etkileriyle daha da bozulacak)

Perakende satig hacmi subatta aylik %0,2 azalirken, yillik artis %19,7'den %15,6’ya geriledi. Saat ve
mucevherat hari¢ perakende ticaret ise aylik bazda %0,3 artti. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet
sektorleri toplaminda ciro endeksi subat ayinda yillik %34,2 artti.

Hazine diin 24,1 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Hazine bugiin
ise 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili, 2 yil vadeli altin tahvili ve altina dayal kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.
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IMF Kiresel Ekonomik Goriinim

Raporu
ABD UFE (mart, yillik % degisim) 3,4 4,6
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 13/04 10/04 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 32,53 31,87 28,96
ABD 10 yillik 4,29 4,32 4,17
Almanya 10 yilhk 3,09 3,06 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

13/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,69 0,1 0,3 4,0
€/TL 52,56 04 2,0 4,0
€/$ 1,18 03 1,9 0,1
$/Yen 159,45 0,1 -0,1 1,7
GBP/$ 1,35 0,3 2,0 0,2
Bitcoin 73.201 2,6 4,8 -16,5

[ J Hisse Senedi Endeksleri

13/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.059 -0,1 7,2 24,8
S&P 500 6.886 1,0 4,2 0,6
FTSE-100 10.583 -0,2 1,4 6,6
DAX 23.742 -0,3 2,5 -3,1
SMI 13.146 -0,3 13 -0,9
Nikkei 225 56.503 -0,7 5,8 12,2
MSCI EM 1.536 -0,7 5,9 9,4
Sangay 3.989 0,1 2,8 0,5
Bovespa 198.001 0,3 52 22,9

[ W Emtia Fiyatlari

13/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 99,4 4,4 -9,5 63,3
Altin ($/ons) 4.740 -0,2 1,9 10,2
Gram Altin (TL)  6.802,1 -0,1 2,2 14,0
Bakir ($/libre) 599,1 1,8 7,0 5,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10887
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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