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ABD Başkanı onald Trump, İran’ın temasa geçtiğini belirtirken, İran 

Cumhurbaşkanı Masoud Pezeshkian, görüşmelerin uluslararası hukuk 

çerçevesinde yürütülmesi koşuluyla diyaloğun sürdürülmesine açık 

olduklarını söyledi. Taraflar hafta sonu toplam 21 saat süren müzakerelerde 

anlaşmaya varamazken, Trump İran petrol sevkiyatlarına yönelik abluka 

kararını duyurmuştu. ABD ile İran’ın uzun vadeli bir ateşkese yönelik yeni 

müzakere ihtimallerini değerlendirdiğine dair haber akışı ile Brent petrol bu 

sabah yaklaşık %1,5 düşüşle 98 doların altına geriledi. Spot altın ise %0,4 

artışla 4.765 dolar seviyesinden işlem görüyor.  

Yurtiçinde ise 10 nisan haftasında ateşkes haberleri ile döviz rezervlerinde 

iyileşmeyi takip ettik. Savaş sonrası beş haftada 49 milyar dolara ulaşan döviz 

satışının ardından 10 Nisan itibariyle 13 milyar dolar döviz alımı gerçekleştiği 

hesaplanıyor. Diğer taraftan, dün açıklanan ödemeler dengesi verileri, savaş 

öncesinde dahi cari işlemler açığında bozulmanın belirginleşmeye başladığına 

işaret etti. 2025 sonunda 30,2 milyar dolar (GSYH’ya oran olarak %1,9) olan 

12-aylık birikimli açık Ocak ayında 33,2 milyar dolardan (GSYH’ya oran olarak 

%2,1)  Şubat’ta 35,4 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %2,2) yükseldi. Öncü 

veriler, Mart ayında cari işlemler açığının 10 milyar dolara yaklaşacağı, ve 12-

aylık birikimli cari açığın 40 milyar dolara ulaşacağı öngörülüyor. Enerji 

fiyatlarındaki yükselişin ithalat maliyetini artırması ve ihracatın zayıflaması ile 

cari işlemler açığının önümüzdeki aylarda hızlanarak, 2026 yılsonunda 55 

milyar dolara ulaşması söz konusu olabilir.  

Bugün yurtiçinde önemli bir veri akışı olmazken, IMF-Dünya Bankası Bahar 

toplantıları kapsamında Dünya Ekonomik Görünüm ve Küresel İstikrar Raporu 

basın toplantılarını takip ediyoruz.  

 

 

      14.04.2026 

Endeks Kapanış Gün. Değ.% 

BIST 100 14.074 2,81 

BIST Banka 17.832 3,16 

BIST Sınai 17.170 1,91 

VIOP Kapanış Gün. Değ.% 

XU030 Nisan 16.534 3,67 

XU030 Haziran 17.355 3,56 

Dolar/TL Nisan 45,28 -0,08 

Para Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Dolar/TL 44,61 0,11 

Euro/TL 52,18 0,48 

TLREF 39,99% 0,00 

2 Yıllık Tahvil  40,01% -0,52 

10 Yıllık Tahvil  31,87% 0,31 

Yurt Dışı Borsalar Kapanış Gün. Değ.% 

DOW JONES 48.218 0,63 

S&P 500 6.886 1,02 

NASDAQ 25.384 1,07 

DAX 23.804 -0,01 

Pariteler Son Gün. Değ.% 

EUR/USD 1,1731 0,27 

USD/JPY 159,26 0,18 

GBP/USD 1,3469 0,24 

DXY 98,68 -0,24 

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Altın (Ons) 4.751 -0,30 

Gümüş (Ons) 76,16 0,98 

Brent 92,00 -2,13 

 

TCMB günlük bilanço verilerine göre, 10 Nisan ile biten haftada brüt 

rezervlerin 9 milyar dolar artışla 171 milyar dolara yükseldiği hesaplanıyor.  

10 Nisan haftasında, Net Uluslararası Rezerv yaklaşık 10 milyar dolar yükseldi. 

Bankalar ile yapılan swap işlemleri, hazine mevduatı ve altın fiyat etkisi 

dışarıda bırakıldığında, TCMB net rezerv pozisyonun bir önceki hafta göre 

yaklaşık 13 milyar dolar iyileştiğini gösteriyor. Böylece, savaş sonrası beş 

haftada 49 milyar dolara ulaşan döviz satışının ardından ateşkes haberleri ile 

13 milyar dolar döviz alımı gerçekleşti.  

Hazine 2-yıl vadeli kira sertifikası ihracı ile 24,1 milyar TL borçlandı. Hazine 

dün 24,1 milyar TL tutarında 2 yıl vadeli kira sertifikası ihracı gerçekleştirdi. 

Bugün 1-yıl vadeli ABD doları cinsi devlet tahvili, 2 yıl vadeli altın tahvili ve 2 

yıl vadeli altına dayalı kira sertifikası ihraçları gerçekleştiriyor. Hazine geçen 

toplam 163,4 milyar TL borçlanmıştı. Nisan ayında toplam 505,4 milyar TL iç 

borç servisine karşılık toplam 480,1 milyar TL iç borçlanma planlanıyor.  

 

Makroekonomik Veriler

Gerç. Bek. Önc.

TR Cari İşlemler Dengesi, USD Şub -7.35mlr -7.3 mlr -7.0mlr

TR Perakende Satış, yıllık Şub 15.6% - 18.8%

ABD Konut Satışları Mar 3.98 mln4.01 mln 4.13 mln

Saat Bek. Önc.

ABD ÜFE, aylık Mar 15:30 1.2% 0.7%

ABD IMF Dünya Ekonomik Görünüm Raporu16:00

ABD IMF Küresel İstikrar Raporu 17:15

ABD Fed Üyesi Goolsbee konuşması 19:15

ABD Fed Üyesi Barr konuşması 19:45

ABD Fed Üyesi Collins konuşması 20:00

10-Apr-26

13-Apr-26
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Şubat itibariyle 12-aylık birikimli cari işlemler açığı 35,4 milyar dolara yükseldi. Şubat ayında cari işlemler dengesi 7,5 milyar dolar 

açık verdi. Cari açık Ocak 2026 7,0 milyar dolar ve Şubat 2025’te 5,2 milyar dolar olarak gerçekleşmişti.  Böylece, 2025 sonunda 30,2 

milyar dolar (GSYH’ya oran olarak %1,9) olan 12-aylık birikimli açık Ocak ayında 33,2 milyar dolardan (GSYH’ya oran olarak %2,1)  

Şubat’ta 35,4 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %2,2) yükseldi. Öncü veriler, Mart ayında cari işlemler açığının 10 milyar dolara 

yaklaşacağı, ve 12-aylık birikimli cari açığın 40 milyar dolara ulaşacağı öngörülüyor. Enerji fiyatlarındaki yükselişin ithalat maliyetini 

artırması ve ihracatın zayıflaması ile cari işlemler açığının önümüzdeki aylarda hızlanarak, 2026 yılsonunda 55 milyar dolara ulaşması 

söz konusu olabilir.  

Şubat ayında dış ticaret açığı 9,0 milyar dolar ile geçen yılın 1,2 milyar dolar üzerinde gerçekleşti. İhracatın yıllık %1,5 artışına karşılık 

ithalat %5,5 yükseliş gösterdi. Seyahat gelirlerinin %1,0 azalışla 2,7 milyar dolar ve seyahat giderlerinin ise %2,6 artışla 828mn dolar 

gerçekleşmesi sonucu seyahat net gelirleri geçen yıla göre 47mn dolar azaldı. Böylece, son 12 aylık seyahat gelirleri 60,1 milyar dolara 

sınırlı gerilerken seyahat giderleri ise aynı dönemde 9,1 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Net taşımacılık gelirlerinde geçen yıla 

göre %4,9 artış kaydedildi. Diğer yandan, diğer hizmetler dengesi geçen yılın aynı ayının 262mn dolar üzerinde açık verdi. Böylece, 

hizmetler dengesinde verilen fazla önceki yılın 252mn dolar altında gerçekleşti. Geçen yıl 854mn dolar olan bavul ticaretinde 53mn 

dolara gerileme kaydedildi. 

 

 

 

 

 

Perakende satışlar Şubat ayında hafif geriledi. Perakende satış hacmi şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %15,6 artışa 

yavaşlarken, aylık bazda %0,2 düşüş göstererek endeksin tarihi zirvesinden gerilemiş oldu. Saat ve mücevher hariç perakende satış 

hacmi ise yıllık bazda %10,2 artarken, aylık bazda %0,3 artışla tarihi zirvesini yeniledi. İki seri arasındaki ayrışma altın ithalatına kota 

getirilmesi sonrası devam ederken, iç talebin olduğundan daha güçlü görünmesine neden oluyor. Alt gruplarda ise, şubat ayında gıda 

dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yıllık bazda %21,3, gıda, içecek ve tütün satışları %6,4, otomotiv yakıtı satışları %5,8 artış kaydetti. 

Gıda dışı satışlarda yıllık bazda en fazla yükseliş %33,2 ile bilgisayar, kitap, iletişim aygıtları grubunda gözlendi. Para politikasının 

etkileyebildiği harcama türü olarak düşünülebilecek gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) aylık bazda %0,4 düşüşle tarihi 

zirvesinden gerilemiş oldu.    
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Perakende satışlar Şubat ayında hafif geriledi. Perakende satış hacmi şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %15,6 artışa 

yavaşlarken, aylık bazda %0,2 düşüş göstererek endeksin tarihi zirvesinden gerilemiş oldu. Saat ve mücevher hariç perakende satış 

hacmi ise yıllık bazda %10,2 artarken, aylık bazda %0,3 artışla tarihi zirvesini yeniledi. İki seri arasındaki ayrışma altın ithalatına kota 

getirilmesi sonrası devam ederken, iç talebin olduğundan daha güçlü görünmesine neden oluyor. Alt gruplarda ise, şubat ayında gıda 

dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yıllık bazda %21,3, gıda, içecek ve tütün satışları %6,4, otomotiv yakıtı satışları %5,8 artış kaydetti. 

Gıda dışı satışlarda yıllık bazda en fazla yükseliş %33,2 ile bilgisayar, kitap, iletişim aygıtları grubunda gözlendi. Para politikasının 

etkileyebildiği harcama türü olarak düşünülebilecek gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) aylık bazda %0,4 düşüşle tarihi 

zirvesinden gerilemiş oldu.    

 

 

 

 

 

Yatırım Stratejimiz                                                                                                     Podcast için tıklayın. 

ABD borsaları haftaya teknoloji ve yazılım hisselerindeki kar beklentilerinin etkisiyle günü yükselişle tamamladı. S&P 500 %1 artarak 

Orta Doğu kaynaklı kayıplarını tamamını telafi ederken, Nasdaq %1,2 ve Dow Jones %0,6 yükseldi. Piyasalarda, ABD-İran geriliminde 

barış çıkacağına yönelik beklentiler ile yaklaşan bilanço sezonuna odaklanma risk iştahını destekledi. Jeopolitik tarafta, Başkan 

Trump’ın Hürmüz Boğazı için açıkladığı abluka kararı piyasalarda ilk etapta tedirginlik yaratsa da uygulamanın sınırlı kalacağı 

beklentisi ve gemi trafiğinin devam ettiğine yönelik açıklamalar etkileri sınırladı. ABD ile İran arasında Pakistan’da gerçekleştirilen 

görüşmelerden somut sonuç çıkmamasına rağmen ateşkesin korunabileceği beklentisi piyasalarda dengelenmeyi sağladı. Enerji 

tarafında, artan jeopolitik risklerle petrol fiyatları 100 dolar seviyesinin üzerine test edilse de daha sonra geri çekilerek sınırlı 

yükselişle dengelendi. Piyasalar ablukayı müzakerelerin devamı fiyatlarken, enerji fiyatlarındaki yüksek seyir küresel enflasyon 

görünümüne yönelik riskleri canlı tutuyor. Makro tarafta, ABD’de Mart ayı enflasyon verisi özellikle enerji fiyatlarındaki sert artışın 

etkisiyle yukarı yönlü sürpriz yaparken, bu durum Fed’in faiz indirim beklentilerini öteledi. Piyasalarda yıl sonuna yönelik faiz indirimi 

beklentilerinde dalgalı bir seyir izlenirken, daha temkinli bir fiyatlama öne çıkıyor. Bilanço sezonunun başlangıcında Goldman Sachs 

güçlü kâr artışı açıklamasına rağmen özellikle sabit getirili işlemler tarafındaki zayıflık nedeniyle hissede %2 düşüş görüldü. Bu hafta 

JPMorgan Chase, Wells Fargo, Citigroup, Bank of America ve Morgan Stanley gibi büyük bankaların sonuçları piyasa yönü açısından 

belirleyici olacak. 

Borsa İstanbul, ABD-İran arasındaki barış görüşmelerinin sonuçsuz kalması ve Fitch’in Türkiye kredi görünümünü durağana 

çevirmesine rağmen, endeks üzerinde ağırlığı yüksek olan Aselsan ve Tüpraş hisselerine gelen alımların desteğiyle günü yalnızca 

%0,11 düşüşle tamamladı. ABD’nin Hürmüz Boğazı’na abluka altına almasıyla çatışma riski artmasına rağmen piyasalarda barış 

anlaşması olacağına dair pozitif beklentiler risk alma iştahını sınırlıyor. Ateşkes anlaşmasın üzerinde dört işlem günü Aselsan’ın %15 

yükselerek endekse liderlik ederken, diğer hisselerden de pozitif ayrışarak endeks ağırlığı %11’e yükseldi. BIST100, Aselsan’da ki 

yükselişin katkısıyla İran savaşı başlamasından bu yana dolar bazında artıda olan altı borsadan biri oldu. Ateşkes süresi gelecek hafta 

Salı günü sona erecekken TCMB’nin faiz kararı gelecek hafta aynı gün gerçekleşecek. Bu iki önemli gelişme piyasalar tarafından 

izlenecekken, Son iki işlem günün destek noktaları olan 13.800 üzerinde momentumun devam edeceğini düşünüyoruz.  

 

Günlük Hisse Önerileri 

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss 

BIMAS 744,00 734,5 -739,5 753,5 -762,5 708,00 

BORSK 7,22 7,11 -7,17 7,34 -7,45 6,73 

KAYSE 4,71 4,6 -4,69 4,9 -5,02 4,42 

TCELL 115,70 113,7 -114,7 117,7 -119,7 109,90 
                                                                                BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Bültenimiz için tıklayınız.  

Endeks üzerinde ağırlığı yüksek olan Bimaş ile Turkcell’i, şeker kanunda değişiklik ile ilgili kanun teklifi nedeniyle Borşeker ve Kayseri 

Şeker’i günlük önerilerimizde yer veriyoruz. 
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Şirket Haberleri    

TRALT: Türk Altın İşletmeleri, MAPEG’in 317. grup ihalesi kapsamında düzenlenen açık artırmalarda 13 adet IV. grup arama sahasını 

toplam 482,7 milyon TL bedelle satın aldı. 

ECILC: Eczacıbaşı Holding, Eczacıbaşı İlaç’taki %2,95 payını hızlandırılmış talep toplama yöntemiyle nitelikli yatırımcılara satmayı 

planladığını duyurdu.  

PGSUS: Mart ayında yolcu sayısı geçen yılın aynı ayına göre %5 artarak 3,16 milyon kişi oldu. Ocak-Mart döneminde yolcu sayısı, 

önceki yıla göre %9 artışla 9,83 milyon kişiye ulaştı. Mart ayında doluluk oranı önceki aya göre 0,2 puan artarak %84,5 oldu. Ocak-

Mart döneminde doluluk oranı önceki yılın aynı dönemine göre 0,2 puan artarak %86,3 düzeyinde gerçekleşti. 

EKGYO-PSGYO: Emlak Konut ile Pasifik GYO iş ortaklığı arasında Bodrum Türkbükü projesine ilişkin gelir paylaşımı sözleşmesi, projeye 

başlanmadan önce karşılıklı anlaşmayla feshedildi. 

DOHOL: Bağlı ortaklığı Öncü Girişim’in %46,6 paya sahip olduğu Daiichi Elektronik’in esas sözleşme tadili ve kayıtlı sermaye sistemine 

geçişi için SPK’ya başvuru yapıldı; süreç, olası halka arz dahil sermaye piyasalarına erişim hazırlığı kapsamında değerlendiriliyor.  

BVSAN: Astor Enerji’nin Faz 3 Güç Transformatörleri Fabrikasında kullanılmak üzere 24 adet Tek Kiriş Gezer Köprülü Vinç imalatı ve 

teslimine ilişkin 500.000 Avro (KDV hariç) tutarında bir sözleşme imzalamıştır. Vinçlerin üretimi ve teslimatının 2026 yılı üçüncü 

çeyreğinde tamamlanması planlanmaktadır. 
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Yasal Uyarı 

Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. 

Yatırım kararları kişisel risk ve tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce 

kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan 

işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve 

danışmanları sorumlu tutulamaz. 

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik 

garanti edilmemektedir. Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz 

Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine 

yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz. 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 

portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve 

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya 

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 

şekilde sorumlu değildir. 

Gökhan Uskuay 

Araştırma Direktörü 

arastirma@destekyatirim.com 
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