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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnlik hisse énerilerimiz AKBNK, ARCLK ve KCHOL' dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapanigsa Piyasalar

Giinluk . 13.04.2026 14.04.2026 BIST Kapanis
Kapanis 13.04.2026 .. . Yurt Disi Piyasalar ..
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 14,059 -0,11% S&P 500 Vadeli 6,861 6,925 0,94%
BIST 30 16,177 -0,08% Euro Stoxx 50 CFD 5,846 5,870 0,41%
BIST Banka 17,641 -1,07% Nikkei 225 Vadeli 57,030 57,850 1,44%
BIST Sanayi 17,224 0,32% ABD 10 Yillik (bps) 4,33 4,28 -5
BIST 30 Yakin Vade 16,452 0,17% Brent 100,84 97,81 -3,00%
Turkiye 2 Yillik (bps) 39,68 -0,04 Ons Altin 4,705 4,774 1,47%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 32,53 0,66 USDTRY 44,72 44,68 -0,08%

Piyasa Gorlisu

Gunaydin. Haftaya ABD-iran arasindaki Pakistan gériismelerinden sonug¢ ¢lkmamasi ve Trump'in Hirmiiz Bogazi'na
yonelik abluka tehditleriyle gergin bir baslangic yaptik. Enerji arz guvenligine dair artan endiseler piyasalarda
baslangicta negatif fiyatlamayi tetiklese de giin sonunda Trump'in mizakerelere yeniden baslama sinyali vermesi ve
taraflarin temas halinde olduklarini agiklamasi risk istahini yeniden destekledi. Bu iyimserlikle ABD endeksleri gunu
%0,6 ile %1,5 araliginda kazanclarla tamamlarken; BIST-100, gun i¢i kayiplarini telafi ederek sadece %0,11'lik sinirli
bir dususle 14.059 puandan kapandi. Makro tarafta yurt icinde takvim bugln sakinligini korurken kuresel odak
bugiin ABD'den gelecek UFE rakamlarinda olacak.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi genel olarak pozitif seyrediyor. 08.30 itibariyle ABD vadelileri sinirli pozitif,
Asya'da ise Japonya %2,4 ,Cin ise %0,2 pozitif. Emtia tarafinda ons altin bu sabah %0,5 artisla 4.763$'dan, ons gimus
ise %1,5 artisla 76,7% seviyesinden islem gortyor. Brent Petrol ise 95,2% seviyesinden islem gorayor.

BIST-100 endeksinde bu sabah kuresel gérintime paralel alicili bir acilis bekliyoruz. Dan gline zayif baslayip 14.000

puanin Uzerinde kalmayi basaran endekste bu seviyenin korunmasini teknik agidan degerli buluyoruz. Olasi geri
cekilmelerde ise 13.760 puan seviyesindeki gap bolgesini ilk destek bolgesi olarak takip etmeyi sirdariyoruz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
13:00 ABD, IMF Toplantilari - -
15:15 ABD, ADP istihdam Degisimi (Haftalik) = 26 Bin
15:30 ABD, UFE (Mart / Aylik) 1,2% 0,7%
15:30 ABD, UFE (Mart / Yillik) 4,6% 3,4%
15:30 ABD, Cekirdek UFE (Mart / Aylik) 0,5% 0,5%
15:30 ABD, Cekirdek UFE (Mart / Yillik) 4,2% 3,9%

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlari
* AKSGY, DESA, IZENR, IZMDC, KARTN, MAKTK, SURGY, YEOTK genel kurul toplantisi bugin gerceklestirilecektir.

+ VAKKO kar payr 6demesi bugtin gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

* RNPOL pay! VBTS kapsaminda 13/05/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem
gorecektir.

+ DGNMO pay! VBTS kapsaminda 13/05/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar a¢iga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

KAP Haberleri

* AKFIS, 13 Nisan 2026 tarihli yonetim kurulu karariyla, sirketin finansal yapisinin guclendirilmesi, nakit akisinin
korunmasi ve yatirrm planlarinin finansmani amaciyla, 2025 yilh dagitilabilir karinin dagitilmayarak sirket
blUnyesinde birakilmasi konusunu genel kurulun onayina sunacak.

* ALARK, kar payr dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda hisse basina net 2,6227 TL nakit kar payi
ddenecek. Kar payr 6demesi 4 Mayis 2026'da yapilacak. Dagitilacak kar payinin bir kismi istisna kazanclardan elde
edilen temettl gelirlerine isabet ettigi icin farkli stopaj oranlari uygulanacaktir. Son kapanis fiyatina gére
temettii verimliligi %2,8 duzeyindedir.

* ALARK, 27.06.2025 tarihli yénetim kurulu karariyla baslatilan sermaye azaltimi isleminin olagan genel kurul
tarafindan onaylandigini duyurdu. Sirketin mevcut sermayesi 435.000.000 TL'den 417.000.000 TL'ye dusUrulecek.
Sermaye azaltimi, Sirket tarafindan iktisap edilmis olan 18.000.000 TL nominal degerli 1.800.000.000 adet payin
itfasi sonucu gerceklestirilecek.

+ BESLR, Ulker Biskivi Sanayi A.S. ile olan mal satislari ve Maia International B.V. ile olan mal alimlarinin 2026
yilindaki tutarlarinin, son finansal tablolara gore hasilat ve satislarin maliyetinin %10'unu asacagini éngéruyor. Bu
kapsamda, SPK'nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca hazirlanan raporun sonu¢ bélumunde, Ulker
Biskuvi Sanayi A.S. ve Maia International B.V. ile gerceklestirilen islemlerde uygulanan fiyat belirleme yontemlerine
yer verilmistir. Raporda ayrica, 2025 yilinda benzer nitelikteki islemlerin G¢uncu taraflara uygulanan fiyat ve iskonto
kosullariyla uyumlu oldugu ve piyasa teamullerine uygun sekilde gerceklestigi degerlendirilmistir.

« BORLS, TRFBORL72617 ISIN kodlu finansman bonosunun 14 Nisan ve 15 Nisan 2026 vadeli kupon 6¢demelerinin
mevcut finansal kosullar nedeniyle zamaninda yapilamayacagini 6ngormektedir. Sirket, kupon 6demelerinin
finansal yeniden yapilandirma surecinin tamamlanmasinin ardindan yapilmasini planlamaktadir. Gelismeler,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cercevesinde paylasilacaktir.

+ DOHOL, bagh ortakhigr Oncu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin %46,6 oraninda pay sahibi oldugu Daiichi
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin esas sozlesmesinin Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uyumlu hale getirilmesi ve
kayith sermaye sistemine gecilmesi amaciyla 13 Nisan 2026 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapildigini duyurdu. Bu basvuru, sirketin sermaye piyasasi araglarina erisim imkanlarinin degerlendirilmesine
yonelik ¢cahismalarin bir parcasidir. Daiichi Elektronik, otomotiv endustrisi icin ileri teknoloji ¢c6zimleri gelistiren bir
teknoloji sirketidir.

+ ECILC, 13 Nisan 2026 tarihinde Eczacibasi Holding'in sahip oldugu, ¢ikariimis sermayenin yaklasik %2,95'ine denk
gelen 20.200.000 TL nominal degerli paylarinin yurt ici ve yurt disi nitelikli yatirimcilara satisa sunulacagini duyurdu.
Islem, hizlandirilmis talep toplama yontemiyle yapilacak ve pay basina fiyat bu yontemle belirlenecek. Eczacibasi
Holding, islemden elde edecegi fonu stratejik hedefleri dogrultusunda kullanacak ve islem sonucunda Eczacibasl
ilac'in halka acik pay oraninin yiikselmesi bekleniyor. islem'in 15 Nisan 2026 tarihinde gerceklestiriimesi ve 17
Nisan 2026 tarihinde toptan alim satim islemi olarak takasin gerceklestiriimesi bekleniyor.

+ EKGYO, 2 Mart 2026 tarihli aciklamasi dogrultusunda, %100'Une sahip oldugu Emlak Konut Varlik Kiralama A.S.'nin
kurulusunu tamamlamistir. Sirketin sermayesi 250.000 TL olup, edinim ydntemi kurulustur ve tamami pesin
ddenmistir. Bu islemle Emlak Konut GYO, Emlak Konut Varlk Kiralama A.S.'nin sermayesinin %100'Une sahip
olmustur.

+ EKGYO/PSGYO, 12 Mayis 2023'te Pasifik GYO AS. & Pasifik Gayr. Yat. ins. A.S. is Ortakhgi ile imzaladig Mugla,
Bodrum, Turkbukui'ndeki arsa satisi karsiligl gelir paylasimi isine iliskin s6zlesmeyi, proje gelistirme faaliyetlerine
baslanmadan dnce yapilan tasfiye protokolu ile karsilikli olarak sona erdirdi. ligili s6zlesme, 328 Ada 5 Parsel ve 261
Ada 1 Parsel'i kapsamaktaydi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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KAP Haberleri
* GARAN, takipteki krediler portféylinde yer alan toplam 252.000.000 TL bedele sahip bes ayri portféyu cesitli varlik

yonetim sirketlerine satmistir. Satisa konu olan alacaklar, kredi, kredi karti, destek kredisi, cek hesabi, taksitli kredi,
kredili mevduat hesabi ve bunlara bagli masraf ve diger alacak turlerini kapsamaktadir.

« HEKTS, 13 Nisan 2026 tarihli yonetim kurulu karariyla, 31 Aralik 2025 itibariyla yasal kayitlarinda dagitilabilir kar
matrahi olusmamasi nedeniyle kar pay! dagitimi yapilmamasina karar vermistir.

+ MGROS, kar pay! dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda hisse basina net 3,8731 TL nakit kar payi
ddenecek. Kar payl 6demesi 13 Mayis 2026'da yapilacak. Son kapanis fiyatina gére temetti verimliligi %0,6
diizeyindedir.

+ OZKGY, 2025'te iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin hi¢birinde, kamuya aciklanan son yillik finansal
tablolara gére %10'luk sinirt asan bir oran bulunmamaktadir. Ancak, 2026 yilinda bagli ortaklik Ela Hospitality ile Ela
Excellence Resort Hotel'in kiralanmasindan kaynaklanan hizmet satislari ve Int-Er Yapi Insaat Turizm San. Ve Tic.
AS. ile devam eden ve planlanan projelerdeki muteahhitlik hizmetleri alimlarinin %10 limitini asmasi
beklenmektedir. Raporda, bu sirketlerle yapilan islemlerin piyasa kosullarina uygun oldugu belirtilmistir.

*Bliiltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL) Toplam (TL)
ENERY 400.000 8,67 3.468.000
AHGAZ 350.000 23,10 8.085.350
EFOR 3.000.000 5,31 15.940.000
GOKNR 1.000.000 22,70 22.700.000

Analist Gorusu
+ PGSUS Mart Ay Yolcu Verileri (Olumlu)

Pegasus'un Mart ayinda toplam yolcu sayisi gecen yilin ayni donemine kiyasla %5 artarak 3,16 milyon seviyesinde
gerceklesti. Arz edilen koltuk kilometre (ASK) Mart ayinda yillik bazda %3 artisla 5,63 milyar km oldu. Yolcu doluluk
orantise %84,5 ile gecen yilin ayni dénemine gore 0,2 puan artis gosterdi.

ic hatlarda, Mart ayinda yolcu sayisi %18 artisla 1,30 milyon seviyesine yiikselirken, ASK yillik bazda %18 artis gdsterdi.
Bu donemde doluluk orani %88,1 ile gecen yilin ayni ddnemine gore 1,2 puan iyilesme kaydetti.

Dis hatlarda, Mart ayinda yolcu sayisi yillik bazda %2 daralarak 1,85 milyon seviyesinde gerceklesti. Bu donemde dis
hat ASK'si yatay seyrederken, doluluk orani %82,1 ile gecen yilin ayni dénemine gore 0,7 puan geriledi.

Mart ayi verilerine genel olarak baktigimizda, yolcu buyamesinin devam ettigini ve doluluk oraninda sinirh
iyilesme goérildiguniu degerlendiriyoruz. I¢ hatlarda guglu talep ve doluluk artisi operasyonel gorinumii
desteklerken, dis hat tarafindaki zayif seyir biiyiimeyi bir miktar sinirlamistir. Buna ragmen genel tabloyu
6zellikle i¢ hat kaynakh gli¢li performansin etkisiyle operasyonel a¢idan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

* AZTEK Toplanti Notu

Aztek Teknoloji bir toplanti gerceklestirdik.

One Cikan Bagliklar

* Yonetim 2026 yiliicin 12,5-13,5 milyar TL ciro hedefliyor.

+ Kazakistan'da sirket kurulumu tamamlandi; Rusya pazarina giris mevcut konjonkturel durumlar nedeniyle
beklemede.

* Yénetim, uluslararasi konjonktlirin rahatlamasi ve Rusya'nin modele dahil olmasi halinde 2030'a kadar Turkiye
cirosuna yakinsayan bir buyukluk éngoruyor; Rusya olmadan bu stirecin daha uzun olacag belirtildi.

+ 2026'da marjlarin 2025'e kiyasla iyilesmesi bekleniyor; ancak faiz dususunun 2027'ye ertelenmesi nedeniyle alisiimis
cift haneli marjlar 2027'ye sarkabilir.

* Kulaklik pazarinda Aztek'in dagittigi markalar %48,5 pazar payi ile baskin konumunu koruyor.
Operasyonel Gériiniim is Modeli ve Pazar Konumu

Aztek, 40'in Uzerinde global markanin Turkiye'deki B2B ve B2C satis, pazarlama ve dagitimini yuruten, klasik teknoloji
distributérden farklilasan bir modele sahip. Tedarik¢i adina aktif marka ve saha yonetimi yapiyor; tedarikten satis
sonrasi servise kadar tum deger zincirini kontrol ediyor. 81 ilde 2.500'Un Uzerinde satis noktasina erisimi ve 83 kisilik
saha ekibiyle 625 noktada dogrudan hizmet veriyor.

Tarkiye kulaklik pazari 2025'te 18,4 milyar TL'ye ulasti; Aztek markalarinin toplam payr %48,5. Bluetooth hoparlér
pazarinda ise pay %57,5 seviyesinde. Yonetim, hem Apple hem Samsung gibi birbirine rakip iki global devin
distribUtorlGgunu ayni ¢ati altinda yurttmenin sektérde nadir bir konum oldugunu vurguladi.

Ciro Dagilimi ve Kanal Yapisi

Organize perakende, toplam hasilatin %80'ini olusturuyor ve baskin kanal olmaya devam ediyor. Uriin bazinda
kulakhklar %49, Apple aksesuar grubu %25, hoparlorler %18 pay aliyor. Ses sistemlerinin ciro payr 2024'teki %1'den
2025'te %3'e yukseldi; yonetim bu segmenti Ust segment magazalar araciliglyla blydtmeyi hedefliyor.

Magazacilik stratejisi

13 Nisan 2026 Magaza sayisi halka arz 6ncesi 2'den 2025 sonunda 6'ya ¢iktl. Yonetim, magazaciligin ciro buyume
stratejisinin ana odagi olmadigini, daha ¢ok Ust segment Urlnlerde musteri deneyimi ve marka algisini guclendirme
araci olarak konumlandirdigini agikladi. 2026'da 1-2 yeni magaza acilisi planlaniyor. Magazalarin direkt karlilhg yuksek
ancak genel ciroya orani dusuk.

Uluslararasi genisleme

Kazakistan'da 2026 basinda kurulus islemleri tamamlandi. Hedef, dncelikle Gurcistan, Azerbaycan ve Orta Asya Turk
Cumbhuriyetleri'ni kapsayan eski Sovyet cografyasi. 2026'dan sembolik ticaret, 2027'den anlamli ciro katkisi bekleniyor.
Rusya pazari (Turkiye'nin 5-6 kati potansiyel), mevcut konjonkturel yapi nedeniyle bekletiliyor. Yonetim, uluslararasi
konjonktdrtn rahatlamasi ve Rusya'nin modele dahil olmasi halinde 2030'a kadar Turkiye cirosuna yakinsama
bekliyor; Rusya olmadan bu stre¢ daha uzun olacaktir.

Soru-Cevap Kisminda One Cikanlar

v Alacak kalitesi: Yonetim bUytk perakende zincirleri ve online platformlarla cahsildigi icin alacak kalitesinin yuksek
oldugunu belirtti; ortalama vade 90-120 gun.

v Stok yénetimi: Sektor ortalamasi 2,5-3 aylik stok devri; sirket bu sureyi kisaltmayi hedefliyor.

v Apple iligkisi: Aztek ile Apple arasinda 2014'te Beats satin alimiyla baslayan, 2018'den itibaren Apple'in tek yetkili
aksesuar distributorligiine donusen guclt bir is birligi mevcut. DistribGtorluk iliskisi karsilikli performans ve
memnuniyettzerine kurulu.

v Mevsimsellik: is yiksek mevsimsellik gosteriyor; ciro akisi 1C'den 4C'ye dogru artan bir profil izliyor (1-2-3-4 birim
seklinde).

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

PhillipCapital Turkiye Gorusu

Yénetimin uluslararasi genisleme planlari, mevcut Turkiye odakl is modeline anlamh bir buyime katmani
ekleyebilecek potansiyelde. Rusya dahil senaryoda 2030'a kadar Turkiye cirosuna yakinsama beklentisini yakindan
takip edecegiz; Rusya hari¢ yapida bu hedefin daha uzun sure alacagi yonetim tarafindan da teyit edildi.

Finansal tarafta isletme sermayesi finansman maliyetlerinin normallesmesi halinde karliigin iyilesecegini
Ongoruyoruz.

Kulakhik ve hoparlér pazarlarindaki baskin pazar payi (%48,5 ve %57,5) ile Apple-Samsung ikili distribltorlak
konumu o6nemli yapisal avantajlar. Bununla birlikte, net borgtaki hizli artis (yilhk +885 milyon TL) ve
bilangonun %41'ini olusturan kisa vadeli finansal borg¢lar, faiz ortaminin beklentiden yavas normallesmesi
durumunda bilango baskisini artirabilecek risk faktorleri olarak takip edilmeli.

+ BRSAN 1C26 Beklentileri - PhillipCapital Arastirma
(Beklenen Bilango Tarihi - Mayis'in ilk haftasi)

Segment bazli bakildiginda, planlandigi Uzere altyapr ve proje gelirleri proje teslimatlarinin ilk ceyrekte
yogunlasmamasi kaynakli olarak 1C26'da 4C25'e kiyasla sinirli bir gerilemeye ragmen 6nceki yiin ayni donemine
kiyasla blaylime gorulebilecegini dustinuyoruz. Ayrica 2C26 itibariyla buyuk projelerde teslimatlarin hizlanmasiyla
birlikte bu gérinumun toparlanmasi beklenmekte; bu nedenle 1C26'daki seyir yil geneli goérunimunu
degistirmemekte. Endustri/insaat tarafinda yuksek rekabet nedeniyle son ceyrek dinamiklerine benzer bir gérinim
dngorulirken otomotiv ve enerji segmentinin de dnceki ceyrege paralel seyretmesi beklenmektedir.

Mart ayinda petrol fiyatlarinda gorulen artisin, ABD'de sondaj faaliyetlerini destekleyerek enerji borulari segmenti icin
gecikmeli ve sinirli bir olumlu etki yaratma potansiyelinin 6énumuzdeki ceyrekler icin takip edilebilecegi
degerlendirilmektedir.

Uretim maliyetlerinin buyuk kismi (%70-80) hammadde (HRC) kaynakli olup son dénemde HRC fiyatlarinda ilimh artis
godzlendi. Buna karsin sirketin farkl is kollarindaki fiyatlama ve maliyet yénetimi yapisi fiyat artislarinin etkisini
sinirladi. Altyapi-proje segmentinde HRC fiyatlarinin 6nceden sabitlenmesi sayesinde bu artiglar buyuk o6lgtide
yansitilmazken, otomotiv segmentinde uzun vadeli sozlesmeler ve eskalasyon mekanizmalart (uzun vadeli
sOzlesmelerde maliyetlerdeki degisimin urun fiyatina otomatik olarak yansitilmasini saglayan sistemdir), insaat
segmentinde ise stok yonetimi sayesinde etki zamana yayildi ve sinirli kald.

Operasyonel giderler ve amortisman kalemlerinde kayda deger bir degisim bulunmazken, diger gelirler tarafinda
onceki yillarda oldugu gibi Borgelik'ten gelen temettt geliri sinirli olumlu bir etki yaratabilir. Finansal giderlerde ise
iyilesme egilimi devam ederken, net bor¢/FAVOK rasyosunda sinirli bir toparlanma 6ngériiyoruz. Net kar tarafinda,
dordincu ceyrekte gorulen tek seferlik etkilerin bu dénemde tekrarlanmamasi nedeniyle benzer bir baski
beklemiyoruz. Tum bu varsayimlar altinda 1¢26'da sirketin 420 mn USD ciro, 26 mn USD FAVOK (%6,2 marj) ve 5
mn USD net kar agiklamasini bekliyoruz.

Sirket, mevcut jeopolitik gelismeler kaynakli operasyonlar, projeler ve ABD tesisleri Gzerinde halihazirda bir etki
gdzlemlememektedir. Sirket 2026 tahminlerimize gore 10,0x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

+ Akbank 1C26 Beklentilerimiz

Akbank'in 1C26 BDDK banka solo finansallarinda 19,25 milyar TL net kar aciklamasini bekliyoruz . Ceyreklik baytime
%5 ile sinirli kalsa da, yillik bazda %40'lik bir artisa isaret etmekte ve %24,4 ceyreklik ortalama 6zkaynak karlligi ile
sonuglanmaktadir. Guncel tahminimiz, bankanin yoénlendirmesi 6ncesindeki ilk tahminimizin biraz altindadir . ilk
tahminlerimize kiyasla biraz daha zayif gelen faaliyet gelirleri, baslangicta beklenenden daha glglt gelen ticari kar ile
dengelenmistir.

Akbank, 1C26 finansallarini 28 Nisan'da aciklayacak . Odak noktamiz, temel olarak yoénetimin yil basindaki
benzerlerine kiyasla nispeten iyimser olan net faiz marji (NIM) 6ngdrist olacaktir. Mevcut piyasa dinamikleri
nedeniyle net faiz marji dngdrusunde hafif bir asagl yonlu revizyon goérebiliriz.

Akbank'in 1€26 tahminlerimize dayali geriye doniik F/K ve PD/DD carpanlari sirasiyla 6,38x ve 1,25x
seviyesindedir. 2026 mali yili tahminlerimize gére hisse; 4,45x F/K, 1,04x PD/DD ve %26,5 ROAE ile islem
gormektedir .

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direnc ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 14.059 13.400 13.750 14.200 14.550 13.656 13.311 13.126
Nisan 2026 Vadeli Sézlesme 16.568 15.800 16.200 16.800 17.000 16.040 15.566 15.308

Giinliik Hisse Onerileri

Giunlik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10H.0. 21H.0.
AKBNK 77,40 80,20 76,00 75,50 73,39 72,78
ARCLK 119,20 123,50 117,10 115,21 113,41 113,02
KCHOL 204,10 211,00 200,70 200,78 197,68 194,64

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::%00 RSI MACD DI+/DI-
ALARK 93,00 AL - - - - -
ALTNY 16,06 AL 2 5 5 AL -
ANSGR 27,26 - . . 5 AL -
ARCLK 119,20 o - o . AL o

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. Sﬁ'f)oo RSI MACD DI+/DI-
ALFAS 38,00 - - - - - SAT

BERA 17,21 - - - - - SAT
CANTE 1,63 - - - 5 5 SAT
GSRAY 1,09 - - - o - SAT

MAVI 43,18 8 . - o - SAT
MIATK 40,16 - - - - - SAT
SOKM 53,55 . . = 5 5 SAT
VAKBN 34,28 . . = 5 5 SAT
VESTL 27,86 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 18,09 17,74 17,24 18,44 18,59 18,94 19,44 19,79 (KCHOL | 200,40 | 196,70 | 194,40 | 204,10 | 202,70 | 206,40 208,70 212,40
AGHOL 29,59 29,17 28,79 30,02 29,97 30,39 30,77 31,19 |KLRHO | 101,77 | 96,53 92,57 | 107,00 | 105,73 | 110,97 114,93 120,17
AKBNK 75,90 74,40 73,50 77,40 76,80 78,30 79,20 80,70 [KONTR 9,85 9,58 9,25 10,13 | 10,18 10,45 10,78 11,05
AKSA 10,18 10,08 10,01 10,29 10,25 10,35 10,42 10,52 |KRDMD | 35,64 | 35,18 34,68 36,10 | 36,14 36,60 37,10 37,56
AKSEN 81,27 79,58 78,62 82,95 82,23 83,92 84,88 86,57 |KTLEV 79,05 | 77,25 76,35 80,85 | 79,95 81,75 82,65 84,45
ALARK 91,97 90,93 90,17 93,00 92,73 93,77 94,53 95,57 |KUYAS 84,93 | 83,87 82,98 86,00 | 85,82 86,88 87,77 88,83
ALTNY 15,32 14,59 14,13 16,06 15,78 16,51 16,97 17,70 (MAGEN | 61,08 | 60,17 59,23 62,00 | 62,02 62,93 63,87 64,78
ANSGR 26,54 25,82 25,40 27,26 26,96 27,68 28,10 28,82 (MAVI 42,45 | 41,71 41,19 43,18 | 42,97 43,71 44,23 44,97
ARCLK 115,53 | 111,87 | 109,23 | 119,20 | 118,17 | 121,83 | 124,47 | 128,13 |MGROS | 633,67 | 626,33 | 618,67 | 641,00 | 641,33 | 648,67 656,33 663,67
ASELS 392,83 | 370,42 | 352,33 | 415,25 | 410,92 | 433,33 | 451,42 | 473,83 |MIATK 38,57 | 36,99 34,77 40,16 | 40,79 42,37 44,59 46,17
ASTOR 195,50 | 191,80 | 185,60 | 199,20 | 201,70 | 205,40 | 211,60 | 21530 |MPARK | 443,83 | 432,67 | 427,08 | 455,00 | 449,42 | 460,58 466,17 477,33
BALSU 14,03 13,67 13,29 14,38 14,41 14,77 15,15 15,51 |OBAMS | 8,09 8,02 7,87 8,17 8,24 8,31 8,46 8,53
BIMAS 734,67 | 72533 | 720,67 | 744,00 | 739,33 | 748,67 | 753,33 | 762,67 |ODAS 6,68 6,55 6,44 6,80 6,79 6,92 7,03 7,16
BRSAN 520,33 | 512,67 | 505,33 | 528,00 | 527,67 | 53533 | 542,67 | 550,33 |OTKAR | 386,08 | 379,67 | 374,83 | 392,50 | 390,92 | 397,33 402,17 408,58
BRYAT | 2074,33 | 2058,67 | 2033,33 | 2090,00 | 2099,67 | 2115,33 | 2140,67 | 2156,33 (OYAKC | 24,87 | 24,59 24,27 25,16 | 25,19 25,47 25,79 26,07
BSOKE 34,80 34,34 33,82 35,26 35,32 35,78 36,30 36,76 |(PASEU | 119,37 | 117,63 | 115,67 | 121,10 | 121,33 | 123,07 125,03 126,77
BTCIM 6,51 6,31 6,22 6,70 6,60 6,80 6,89 7,09 |PATEK 19,24 | 18,40 17,30 20,08 | 20,34 21,18 22,28 23,12
CANTE 1,60 1,58 1,54 1,63 1,64 1,66 1,70 1,72 |PETKM | 21,83 | 21,45 21,13 22,20 | 22,15 22,53 22,85 23,23
CCOLA 72,23 69,72 68,08 74,75 73,87 76,38 78,02 80,53 [PGSUS | 182,60 | 181,50 | 180,40 | 183,70 | 183,70 | 184,80 185,90 187,00
CIMSA 52,17 51,08 50,47 53,25 52,78 53,87 54,48 55,57 |QUAGR | 3,35 3,29 3,19 3,40 3,45 3,51 3,61 3,67
CWENE 32,52 31,28 30,04 33,76 33,76 35,00 36,24 37,48 |(RALYH | 248,17 | 240,08 | 225,92 | 256,25 | 262,33 | 270,42 284,58 292,67
DAPGM | 11,24 11,12 10,86 11,37 11,50 11,62 11,88 12,00 |REEDR 7,43 7,32 7,10 7,54 7,65 7,76 7,98 8,09
DOAS 186,67 | 182,33 | 179,47 | 191,00 | 189,53 | 193,87 | 196,73 | 201,07 |SAHOL | 97,97 | 96,83 95,82 99,10 | 98,98 100,12 101,13 102,27
DOHOL 20,89 20,31 20,01 21,48 21,19 21,77 22,07 22,65 [SASA 2,56 2,51 2,46 2,60 2,61 2,66 2,71 2,76
DSTKF 2036,00 | 1995,00 | 1913,00 | 2077,00 | 2118,00 | 2159,00 | 2241,00 | 2282,00 (SISE 46,83 | 45,89 45,25 47,76 | 47,47 48,41 49,05 49,99
ECILC 107,87 | 106,53 | 105,77 | 109,20 | 108,63 | 109,97 | 110,73 | 112,07 |SKBNK 12,03 | 11,56 11,33 12,49 | 12,26 12,73 12,96 13,43
EFOR 5,28 4,98 4,80 5,57 5,46 5,76 5,94 6,24 (SOKM 52,28 | 51,02 49,48 53,55 | 53,82 55,08 56,62 57,88

EGEEN 5579,17 | 5503,33 | 5426,67 | 5655,00 | 5655,83 | 5731,67 | 5808,33 | 5884,17 |TABGD | 249,78 | 246,07 | 243,33 | 253,50 | 252,52 256,23 258,97 262,68
EKGYO 20,78 20,56 20,36 21,00 20,98 21,20 21,40 21,62 |TAVHL 323,42 | 318,33 | 310,42 | 328,50 | 331,33 336,42 344,33 349,42

ENERY 8,59 8,52 8,36 8,67 8,75 8,82 8,98 9,05 [TCELL 113,70 | 111,70 | 110,70 115,70 | 114,70 116,70 117,70 119,70
ENJSA 116,23 113,67 110,53 118,80 119,37 121,93 125,07 127,63 [THYAO 314,42 | 312,08 | 309,92 316,75 | 316,58 318,92 321,08 323,42
ENKAI 98,80 97,30 95,85 100,30 100,25 101,75 103,20 104,70 (TKFEN 111,23 | 104,17 | 100,63 118,30 | 114,77 121,83 125,37 132,43
EREGL 31,06 30,12 29,54 32,00 31,64 32,58 33,16 34,10 |TOASO 279,67 | 275,58 | 273,42 283,75 | 281,83 285,92 288,08 292,17
EUPWR 43,49 42,15 41,47 44,84 44,17 45,51 46,19 47,53 |TRALT 43,30 42,92 42,42 43,68 43,80 44,18 44,68 45,06
FENER 2,98 2,92 2,90 3,03 3,00 3,06 3,08 3,14 [TRENJ 94,18 92,22 91,08 96,15 95,32 97,28 98,42 100,38
FROTO 103,97 103,03 101,87 104,90 105,13 106,07 107,23 108,17 (TRMET 131,90 | 128,60 | 126,00 135,20 | 134,50 137,80 140,40 143,70
GARAN 136,70 134,70 133,50 138,70 137,90 139,90 141,10 143,10 (TSKB 12,01 11,81 11,72 12,20 12,10 12,30 12,39 12,59
GENIL 10,19 9,87 9,67 10,50 10,39 10,71 10,91 11,23 [TSPOR 0,95 0,94 0,93 0,96 0,96 0,97 0,98 0,99
GESAN 49,32 47,50 46,43 51,15 50,39 52,21 53,28 55,10 |TTKOM 61,43 60,52 59,98 62,35 61,97 62,88 63,42 64,33
GLRMK 221,80 211,60 193,50 232,00 239,90 250,10 268,20 278,40 |TTRAK 469,83 | 459,67 | 453,83 480,00 | 475,67 485,83 491,67 501,83
GRSEL 307,75 304,00 299,00 311,50 312,75 316,50 321,50 325,25 |TUKAS 2,36 2,33 2,31 2,38 2,38 2,41 2,43 2,46
GRTHO 273,83 265,92 251,08 281,75 288,67 296,58 311,42 319,33 |TUPRS 259,50 | 255,00 | 250,50 | 264,00 | 264,00 268,50 273,00 277,50
GSRAY 1,08 1,06 1,05 1,09 1,09 1,11 1,12 1,14 |TUREX 7,78 7,55 7,29 8,00 8,04 8,27 8,53 8,76
GUBRF 477,25 471,50 464,75 483,00 484,00 489,75 496,50 502,25 [TURSG 13,03 12,89 12,64 13,18 13,28 13,42 13,67 13,81
HALKB 38,86 37,86 37,14 39,86 39,58 40,58 41,30 42,30 |(ULKER 117,70 | 116,10 | 115,30 119,30 | 118,50 120,10 120,90 122,50
HEKTS 3,00 2,92 2,86 3,09 3,06 3,14 3,20 3,28 (VAKBN 33,79 33,31 33,05 34,28 34,05 34,53 34,79 35,27
ISCTR 14,36 14,12 13,99 14,61 14,49 14,73 14,86 15,10 |VESTL 27,62 27,38 27,12 27,86 27,88 28,12 28,38 28,62
ISMEN 42,67 41,71 41,11 43,62 43,27 44,23 44,83 45,79 |YEOTK 51,02 50,03 49,07 52,00 51,98 52,97 53,93 54,92
IZENR 9,56 9,41 9,31 9,70 9,66 9,81 9,91 10,06 |[YKBNK 37,40 36,74 36,32 38,06 37,82 38,48 38,90 39,56
KCAER 11,30 11,14 10,94 11,46 11,50 11,66 11,86 12,02 |(ZOREN 2,87 2,83 2,81 2,90 2,89 2,93 2,95 2,99

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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