Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel Orta Dogu’daki

senaryosunu fiyatlarken, Brent petrol fiyati 95 dolar seviyesine geri ¢ekildi.

piyasalar, savasin sonlanmaya yakin oldugu
ABD Bagkani Trump, miizakerelerin Pakistan’da “6niimuzdeki iki glin iginde”
yeniden baslayabilecegini soylerken, ABD, Hiirmiiz Bogazi Uizerinden iran
petrol ihracatina yonelik deniz ablukasini siirdlrliyor. Diger taraftan,
Uluslararasi Enerji Ajansi, yiksek fiyatlarin talebi baskilamasi nedeniyle
kiresel petrol talebinin 2020 pandemi déneminden bu yana ilk kez bu yil
daralmasini bekliyor. IMF de savasin kisa slirmesi halinde 2026 yilinda
ortalama petrol fiyatinin 82 dolar olacagini varsaydigl baz senaryosunda,
kiiresel bliylime ve Tiirkiye bliyiime tahminlerini 3 puan asagi giincelledi.

Yurtiginde ise tahvil faizlerinde disls vardi. 2-yillik tahvil faizi 82 baz puan
distsle %39,89 ve 10-yillik tahvil faizi 30 baz puan dusisle %32,23 bilesik faiz
seviyesine geriledi.

Buglin yurticinde Subat ayi hizmet ve insaat Uretim verilerini ve Mart bltce
verilerini takip ediyoruz. Hazine nakit bltce gergeklesmesine gore, gecen yil
Mart ayinda agik 299 milyar TL olan nakit acik bu Mart’ta 280 milyar TL nakit
acik vermis; ve faiz digi nakit bitge Mart’ta mali gérinimde iyilesmeye isaret
etmisti.

Hazine, diin gergeklestirdigi doviz ve altin cinsi ihraglarda 4,3 milyar dolar
borglandi. Diin gercgeklestirilen ihraglarda, 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet
tahvili ihracinda 1,6 milyar dolar borglanmaya ek olarak, 6 ayda bir %0,40
kupon 6demeli 6.922 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili
ve 6 ayda bir %0,40 kira 6demeli 10.666 kilogram (995/1000 saflikta) altin
karsihgl altina dayal kira sertifikasi ihraci gerceklestirildi. Hazine gecen
toplam 163,4 milyar TL borglanmisti. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢
borg servisine karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

IMF, Tirkiye’nin 2026 yih blyiime tahmini %3,7’den %3,4’e diisiirdii.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Nisan 2026 Dinya Ekonomik Go&riinim
raporunu yayinlandi. Rapora gore, Tirkiye'nin 2026 biyime tahmini, 2025
yili bliylimesinin beklentinin altinda gerceklesmesi ve artan enerji fiyatlarinin
baskisi nedeniyle %3,7.”den %3,4’e revize edildi. 2027 i¢in bliylime tahmini
ise %3,5 olarak agiklandi. Ayrica, enflasyon tahmini 2026 sonu igin %28,6 ve
2027 sonu %21,4; cari islemler agig1/GSYH tahmini 2026 i¢in %2,8 ve 2027
icin %2,5 olarak agiklandi.

IMF, Orta Dogu savasinin etkisi ile kiiresel biiyiime beklentisini %3,3’ten
%3,1’e giincelledi. Diinya Ekonomik Gorinimi raporunda, 2025 yilinda
ylksek ticaret engelleri ve artan belirsizlikten kaynakli olumsuz kosullarin
teknoloji odakh yatirimlar, destekleyici finansal kosullar ile mali ve para
politikasi destekleriyle dengelendigi; Orta Dogu'daki catismanin emtia
piyasalari, enflasyon beklentileri ve finansal kosullar Gizerindeki etkileriyle
onemli bir karsi gl¢ olusturdugu belirtildi. Raporda savasin kisa siirecegi
varsayimi altinda ortalama petrol fiyati 82 dolar olarak varsayilirken, savasin
daha uzun sirecegi alternatif senaryolarda kiresel biyime ve enflasyon
tahminleri paylasildi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.202 1,02
BIST Banka 17.707 0,37
BIST Sinai 17.449 1,30
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.566 0,63
XUO030 Haziran 17.412 0,71

Dolar/TL Nisan

Para Piyasalari

45,30 0,00

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,67 0,06
Euro/TL 52,53 0,81
TLREF 39,98% -0,02
2 Yillik Tahvil 39,89% -2,01
10 Yilhk Tahvil 32,23% -0,92
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.536 0,66
S&P 500 6.967 1,18
NASDAQ 25.842 1,81
DAX 24.044 1,27
EUR/USD 1,1788 -0,07
USD/JPY 158,99 0,13
GBP/USD 1,3566 0,00
DXY 98,17 0,05

Emtia Piyasalar

Altin (Ons)

GUmis (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

14-Apr-26
ABD UFE, aylik Mar
15-Apr-26
TR Hizmet Uretim Endeksi Sub
TR ingaat Uretim Endeksi Sub

TR MY Bitge Dengesi, TL Mar
JPY  Makine Siparisleri, ayhk  Sub
ABD Fed Uyesi Barr konusmasi

ABD NY Empire State imalat E  Nis
ABD Fed Uyesi Bowman konusmasi
ABD Fed Bej Kitap

Son Giin. Deg.%

4.823 -0,39
79,83 0,27
92,41 -2,76

Gerg.  Bek. Onc.
0.5% 1.2% 0.5%

Saat  Bek. Onc.

10:00 - -0.4%
10:00 - 8.0%
11:00 - -262 mir
02:50 -1.1% -5.5%
15:30

15:30 0.50 -0.20
20:45

21:00
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Perakende satiglar Subat ayinda hafif geriledi. Perakende satig hacmi subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15,6 artisa
yavaslarken, aylik bazda %0,2 diists gostererek endeksin tarihi zirvesinden gerilemis oldu. Saat ve miicevher hari¢ perakende satis
hacmi ise yillik bazda %10,2 artarken, aylik bazda %0,3 artisla tarihi zirvesini yeniledi. iki seri arasindaki ayrisma altin ithalatina kota
getirilmesi sonrasi devam ederken, i¢ talebin oldugundan daha glicli gériinmesine neden oluyor. Alt gruplarda ise, subat ayinda gida
disi satislar (otomotiv yakiti harig) yillik bazda %21,3, gida, icecek ve tutlin satislar %6,4, otomotiv yakiti satislari %5,8 artis kaydetti.
Gida disi satislarda yillik bazda en fazla yikselis %33,2 ile bilgisayar, kitap, iletisim aygitlari grubunda gézlendi. Para politikasinin
etkileyebildigi harcama tiirl olarak disinilebilecek gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) aylik bazda %0,4 dusisle tarihi
zirvesinden gerilemis oldu.

N
Yatirim Stratejimiz I@IPodcast icin tiklayin.

ABD-iran hattinda mizakerelere yénelik ilerleme sinyalleri, kiiresel risk istahini desteklerken ABD hisse piyasalarinda giiclii
kapaniglar gorildi. Nasdaqg %2,0 yikselerek pozitif bolgeye gegerken, S&P 500 %1,2 ve Dow Jones %0,7 artis kaydetti. Nasdag'in 10
gin Ust Uste ylkselisini gerceklestirmesi ve S&P 500’(in Ocak ayindaki zirvesine yaklasmasi, momentumun giiclendigine isaret ediyor.
Nasdaq Kasim 2021'de sona eren 11 giinlik ylkselis serisinden bu yana ilk kez art arda 10. pozitif seansini kaydetti. Jeopolitik
cephede ise Hiirm{iz Bogazi kaynakli risklerin piyasa tarafindan gérece sinirl fiyatlanmasi ve diplomatik temaslarin devam edecegine
yonelik agiklamalar risk algisini yumusatiyor. Makro tarafta, Mart ayi1 Uretici Fiyat Endeksi verisi aylik %0,5 ile beklentilerin belirgin
altinda kalirken, cekirdek veri de %0,2 artis gosterdi. Beklentilerin altinda kalan maliyet baskilari, enflasyon gériniminde kisa vadeli
rahatlamaya isaret ederek faiz beklentileri agisindan destekleyici bir zemin olusturuyor. Buna paralel olarak petrol fiyatlarinda geri
cekilme gorilirken, genel resimde jeopolitik tansiyonun kontrolli seyri ve zayiflayan enflasyon verileri riskli varliklar lehine bir
fiyatlama davranisini destekliyor. Baskan Trump, hafta sonu gériismelerinin sonugsuz kalmasi ve ABD’nin iran limanlarina abluka
uygulamasinin ardindan, iran savasini sona erdirmek amaciyla miizakerelerin éniimiizdeki iki giin icinde Pakistan’da yeniden
baslayabilecegini agikladi. Pakistan, iran ve Kérfez yetkilileri gériismelerin hafta sonuna dogru yeniden baslayabilecegini belirtirken,
iran tarafi heniiz net bir tarih olmadigini ifade etti. Risk alma istahinda artis, baris gériismeleri igin yeni bir tarih ile ABD’den gelen
finansallar yurtdisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Borsa istanbul diin %1,02 artisla yiikselis serisini besinci giine tasidi ve tiim zamanlarin en yiiksek kapanisina sadece %0,96si kald!.
Tahvil faizlerinde ve CDS’ler dislisle bankacilik sektori giine hizli baslamasina ragmen 6nceki giine %0,37 artida ama giin ici en
yiiksege gbre %3,2 disiisle kapatti. Piyasalarda yasanan giiclenme, 46 giinliik iran savasi 6ncesinde yarida kalan risk alma istahinin
kaldig1 yerden devam edecegi varsayimina dayaniyor. Dolar endeksinin savas seviyesi 6ncesinde ki seviyeye gerilemesi de savas riski
nedeniyle alinan dolarlarin hizli bir sekilde bozulduguna isaret ediyor. Savas sona erse bile savasin yol agacagi sorunlarin en hizli
toparlanma siresi 8-12 ay alacagindan Merkez Bankalari faiz kararlari risk alma istahinin devaminda 6énemli bir rol oynayacak.
TCMB’nin gelecek hafta Sali glinki toplantida risk alma istahinda artisa bagli olarak faiz oranlarini sabit birakacagi da fiyatlara girdigini
gdriiyoruz. Borsa istanbul’da barisin ve TCMB’nin faizleri sabit birakacagi beklentileri fiyatlarin icerisindeyken piyasa taze para girisini
izleyecektir. Tarihi zirvelerin gegilebilmesi icin taze para girisi ihtiyaci artarken, hisselerde ortak satiglari momentum azaltabilir.
Momentumun devami igin ise 14.028 destek seviyesi takip edilmelidir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
KMPUR 19,38 18,52 -19,04 20,4 -21,26 17,92
PETKM 22,06 21,76 -22,1 22,74 -23,04 20,44
SASA 2,72 2,63-2,68 2,83-2,93 2,55
TURSG 13,51 13,31 -13,45 13,78 -13,97 12,85

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ortadogu krizinin petrokimya sektori marjlarina olumlu etkisinin Kimpur, Petkim ve Sasa Polyester hisselerine pozitif yansimasini;
finansal piyasalardaki dalgalanmaya ragmen yiiksek finansal yatirim gelirleriyle 6ne ¢ikmasini bekledigimiz Tiirkiye Sigorta ile birlikte
glnlik 6nerilerimize dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

ASTOR: Astor Holding A.S., Astor Enerji A.S.”deki yaklasik %5,99 payini hizlandirilmis talep toplama yéontemiyle kurumsal yatirnmcilara
%7,95'lik bir iskonto ile satis fiyati pay basina 187,5 TL satmis, brit hasilat yaklagik 11,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Satistan
sirket gelir elde etmeyecek ve islem sonrasi halka agiklik orani %42,75’e yiikselecektir.

FZLGY: Fuzul insaat ve Ticaret Anonim Sirketi’ndeki %98,64 payin 325 milyon TL bedelle, 30 Nisan ve 31 Mayis 2026’da esit taksitlerle
tahsil edilerek satilmasina karar verilmistir.

TRGYO: Samsun ilkadim Kiran Mahallesi’nde bulunan 37.000 m?lik tasinmaz, Samsun Biiyiiksehir Belediyesi’nden 805 milyon TL
bedelle satin alinmis olup, 810 milyon TL + KDV deger bigilen arazi lizerinde AVM ve konut projesi gelistiriimesi planlanmaktadir.

TCKRC: Makine ve Kimya Endustrisi A.S. tedarikgi suirecini basariyla tamamlayan sirket, MKE ihale portalina kabul edilerek ihalelere
teklif verme ve kazanmasi halinde projelerde alt yiklenici olma hakki elde etmistir.

GIPTA: Tera Yatirim Holding Anonim Sirketi, Bilge Grup Kagitcilik Cevre Enerji insaat Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve CPR
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin devrini tamamlayarak sirkette dolayl olarak %20 pay sahibi olmustur.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

destekyatirim.com XfHo s
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