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Gunun Piyasa Haritasi

ABD ile iran arasinda gectigimiz hafta sonu olumsuz sonuglanan gériismelerin ardindan Baskan Trump’in
“ontmizdeki iki glin icinde yeniden gorisebiliriz” agiklamasi, piyasalarin ana hikayesini belirledi. Ancak bu
yalnizca bir diplomasi déniisii degil; Washington’un hedefi gecici bir ateskesten ziyade iran’in niikleer
programini da kapsayan genis ve kalici bir anlasma. Bu cerceve, piyasanin neden tam anlamiyla rahatlamadigini
acikhyor. Cunkl gorismelerin yeniden baglamasi olumlu fiyatlanirken, hedefin biytklGga slrecin zor ve belirsiz
kalmaya devam edecegini gosteriyor. Dolayislyla piyasa artik sadece “gorisme olur mu?” sorusunu degil, “nasil
bir anlasma ¢ikar?” sorusunu fiyathyor.

Piyasa davranisi degisiyor: Senaryo fiyatlamasi baskin

Hirmiiz Bogazi Uzerinden enerji akisina yonelik baski ve arz tarafindaki bozulma zaten gergeklesmis ve
piyasalarda fiyatlanmis durumda. Buna ragmen fiyatlamanin tek yonliu bir riskten kagisa dénismemesi,
yatirimcl davranisindaki degisimi ortaya koyuyor. Piyasa artik olayin kendisinden ¢ok, bundan sonra ne
olacagini fiyathyor. Bu noktada da anlagsmaya yonelik umutlu bir bekleyis bulunuyor. Dolayisiyla tim varlik
siniflarinda olumlu hareketler esliginde zayif trend ve ylksek volatilite ile karakterize edilen bir yapi goruliyor.

Kiiresel borsalarda giiclii kapanis: Diplomasi ihtimali satin alindi

Din kiiresel hisse senedi piyasalarinda belirgin bir toparlanma yasandi. ABD tarafinda Dow Jones 48.535,99
puanda %0,66, S&P 500 6.967,38 puanda %1,18 ve Nasdaq 23.639,08 puanda %1,96 yiikselisle kapanarak,
diplomasi ihtimalinin Wall Street tarafindan pozitif fiyatlandigini gosterdi. Ozellikle teknoloji hisseleri
oncliligiinde gelen alimlar, piyasanin mevcut jeopolitik durumu yonetilebilir gérdigiine isaret ediyor.

Bu sabah vadeli islemler tarafinda gli¢li kapanislarin ardindan daha sakin bir agihs goriliyor. Dow Jones vadeli
48.550 seviyesinde %0,03, S&P 500 vadeli 6.971 seviyesinde %0,06 ve Nasdaq vadeli 25.858 seviyesinde %0,06
artida islem gorlyor. Bu gorinim, piyasanin yeni haber akisini bekledigini ve mevcut seviyelerde yon
Uretmekte zorlandigini gosteriyor.

Avrupa tarafinda da benzer bir toparlanma goriildi. DAX %1,27, CAC 40 %1,12, FTSE MIB %1,36 ve FTSE 100
%0,25 yiikselisle kapanarak risk istahindaki artisin bolge geneline yayildigini ortaya koydu. Ancak Avrupa’nin
enerji bagimhhg nedeniyle bu iyimserlik, ABD’ye kiyasla daha temkinli bir zeminde kaliyor.

Turkiye tarafinda ise BIST 100 14.202,24 seviyesine %1,02 ylikselirken, BIST 30 %0,92 ve bankacilik endeksi
%0,37 artis kaydetti. Bu tablo, kiiresel toparlanmaya eslik eden goriiniimi isaret ediyor.

Petrol fiyatlari geri gekildi: En kotii senaryo fiyatlardan ¢ikiyor

Petrol piyasasinda son fiyatlama davranisi dikkat ¢ekici. Hirmiz Gzerinden enerji akisina yonelik baski ve arz
tarafindaki bozulma zaten fiyatlara yansimisti. Ancak ABD ile iran arasinda yeniden goriisme ihtimalinin ortaya
cikmasiyla birlikte petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme yasandi. ABD tipi ham petrol fiyatlari 89 dolarin da altin
seyrederken brent petrolde 92 dolar seviyesinde fiyatlamalar olusuyor. Bu hareket, arz tarafindaki sorunun
ortadan kalktigini degil, en k6t senaryonun fiyatlardan kismen gikarildigini gésteriyor.
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Avrupa tarafinda kirilgan denge: Enerji ve biiyiime birlikte baski yaratiyor

Avrupa ekonomisi enerji maliyetlerindeki artistan dogrudan etkilenmeye devam ederken, ECB cephesinden
gelen mesajlar da bu kirilganligi teyit ediyor. ECB Baskani Lagarde, enflasyon lizerindeki baskilarin stirdGglni
ve belirsizliklerin yilksek kalmaya devam ettigini vurgulayarak, para politikasinda temkinli durusun
korunacagina isaret etti. Bu agiklamalar, Avrupa’da faiz indirimi beklentilerinin sinirh kaldigini ve para
politikasinin gevsemesi icin alanin henliz olusmadigini gosteriyor. Bu cercevede Avrupa piyasalarinda gorilen
yukselisler glicll bir iyimserlikten ziyade, kontrolli ve kirilgan bir toparlanma olarak 6ne ¢ikiyor. Bélgenin enerji
ithalatina bagimlihg ve maliyet baskilarinin devam etmesi, bliyiime Uzerinde asagl yonliu etki yaratirken,
Lagarde’in soylemleri de bu risklerin politika tarafinda yakindan izlendigini ortaya koyuyor.

Turkiye’de iki yonlii fiyatlama

Turkiye tarafinda ise; IMF'nin son analizinde siki para politikasi ve makro dengelenme sirecinin olumlu
etkilerine vurgu yapilirken, enflasyonla micadelede kararliligin sirdiriimesi gerektigi mesaji 6ne c¢ikti. Bu
durum piyasanin artik kisa vadeli haber akisindan ¢ok politika setinin slirdirilebilirligini fiyatlamaya
baslayabilecegini gosteriyor. Nitekim BIST 100°Un 14.202 seviyesine %1,02 yikselmesi kiiresel iyimserlige eslik
eden bir gorlinim sunsa da bankacilik endeksindeki daha sinirli artis (%0,37) temkinli durusun stirdtigiine isaret
ediyor; dolayisiyla Tiirkiye varliklarinda fiyatlama, makro politika ile kiiresel belirsizlikler arasinda dengelenmis
bir yapi sergiliyor.

Haftanin Ajandasi

Haftanin geri kalaninda piyasa, yogun veri akisi ile yon bulmaya galisacak; 15 Nisan’da Tiirkiye’de Merkezi
Yénetim Biitce Dengesi, ABD’de Empire State imalat Endeksi ve Fed Bej Kitap 6ne cikarken, 16 Nisan’da Tiirkiye
Konut Fiyat Endeksi, Euro Bolgesi TUFE, ABD issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed Endeksi takip
edilecek, 17 Nisan’da ise Tiirkiye konut satislari, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve 6zellikle S&P’nin Turkiye
kredi notu degerlendirmesi, hem kiiresel hem de yerel varlik fiyatlamalari agisindan haftanin en kritik basliklar
olacak.

Ozetle;

Piyasa su an klasik bir riskten kagis slirecinde degil; gerceklesmis bir enerji soku ile devam eden diplomasi
sireci arasinda dengelenmis bir fiyatlama icinde. Bu nedenle hareketler volatil olsa da kalici bir trend
olusmuyor. Kisa vadede piyasanin yonu, diplomasi tarafinda atilacak somut adimlara baglh olacak. Ancak enerji
maliyetleri mevcut seviyesini korudugu sirece, enflasyon ve faiz tarafindaki yukari yonli baski devam edecek
ve bu durum piyasalarda kirilganhgin siirdiglinu gosterebilir.

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU
EREN CAN UMUT

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
15.04.2026

e

RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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