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6-10 Nisan 2026 haftasinda ons altin fiyatlamalarinin yénii ABD-iran hattindaki gelismelerin enerji fiyatlari,
dolar endeksi, enflasyon ve faiz beklentileri Gzerindeki etkisiyle sekillendi.

Haftanin ilk béliimiinde piyasalarda baskin tema, ABD Baskani Trump’in iran’a yénelik sert séylemleri ve
Hirmiiz Bogazi tizerinden verilen son tarih oldu. Nitekim 6 Nisan’da iran’in ateskes teklifini reddetmesi ve
Trump’in altyapiy! hedef alan tehditleri, jeopolitik tansiyonu yiikselterek piyasalarda yeni bir stres dalgasi
yarath. Ancak 7 Nisan’da Pakistan aracili iki haftalik ateskes agiklanmasiyla birlikte tablo hizh sekilde degisti.
Ateskes haberi sonrasinda petrol fiyatlarinin 110 dolar lzerindeki seviyelerden 90 dolarin altina sarkmasi ve
dolar endeksindeki gevseme, ons altinin Uzerindeki faiz baskisini hafifleterek toparlanmayi destekledi. Buna
karsin ateskesin Libnan cephesini kapsayip kapsamadigina dair belirsizlikler, israil’'in Hizbullah’a yénelik
saldirilari ve Hirmiz Bogazi'nin fiilen tam olarak normale dénmemesi, altin fiyatlarinda baskinin devam
etmesine sebep oldu.

Bu hafta altin fiyatlari agisindan en kritik aktarim mekanizmasi bir kez daha petrol-enflasyon-faiz hatti oldu.
Enerji fiyatlarindaki geri cekilme ilk etapta altin icin destekleyici calisti ¢clink(i petroliin gevsemesi kiiresel
enflasyon baskisinin hafifleyebilecegi ve merkez bankalarinin daha az sahin kalabilecegi beklentisini
glclendirdi. Ancak bu destek kirilgan kaldi. Reuters’in 10 Nisan tarihli degerlendirmesine goére Brent fiyatlari
savas oncesi seviyelerin hala belirgin sekilde Gzerinde bulunuyor ve eneriji arz zincirlerinde olusan hasarin
kisa slirede tamamen normale dénmesi beklenmiyor. Dolayisiyla piyasada gegici rahatlama ile kalici
normallesme arasindaki fark, altin fiyatlarinin da yonini belirlemeyi stirdiriyor.

Makro tarafta ise haftanin en 6nemli bashgi ABD enflasyon verisi oldu. 10 Nisan’da aciklanan verilere gore
ABD’de mart ayi TUFE yillik bazda %3,3’e, aylik bazda ise %0,9’a yiikseldi. Bu veri, savas kaynakl enerji
sokunun enflasyon Uzerindeki belirgin etkisini ortaya koyarken, Fed’in hizli bir gevseme patikasina girmesini
de zorlastirdi. Nitekim ateskes haberi sonrasinda piyasalarda yil sonuna kadar faiz indirimi ihtimali kisa sireli
olarak yeniden fiyatlanmis olsa da, TUFE verisinin ardindan vadeli islemler Fed’in 2026 boyunca faizi sabit
tutmasini ana senaryo olarak korudu; Aralik toplantisina kadar bir indirim olasiligl ise yaklasik Ugcte bir
seviyesinde kald:.

Kiresel enflasyon beklentileri daha dengeli bir zemine otururken, Fed dahil biiylik merkez bankalarinin daha
glivercin bir tona yonelmesi altini yeniden destekleyebilir. Ancak altinin 2024 ortasindan bu yana ¢ok gticli
bir yukselis sergilemis olmasi nedeniyle, baris senaryosunda olusabilecek yukari yonli hareketin agresif ve
yogun bir trendden ziyade daha 6lcili bir toparlanma seklinde gerceklesmesini bekliyoruz. Buna karsilik
savasin yeniden alevlenmesi, sdylemlerin sertlesmesi ve enerji fiyatlarinin tekrar yukari gitmesi durumunda
altin ilk refleksle destek bulsa bile, petrol kaynakl enflasyon baskisinin Fed’i daha uzun siire siki tutabilecegi
beklentisi kisa vadede yeniden satis baskisi yaratabilir.

Bu hafta icin en kisa O6zetle; ons altin ateskes sonrasi rahatlayan enerji fiyatlarinin destegiyle toparlanmis olsa
da, kirilgan ateskes yapisi, Libnan cephesindeki gerilim ve ABD enflasyon verisinin Fed Uzerindeki baskiyi
canli tutmasi nedeniyle yukari yonli hareketin temkinli seyrettigini soyleyebiliriz.
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Ons Altin’da haftaya 4630 dolar seviyesinden baglayan fiyatlamanin, mevcut durumda %2,50 primle 4770
dolar seviyelerinde siirdiigii gériliiyor. Ozellikle 4390 - 4550 dolar bandinin yukari yonlii asilmasiyla birlikte
ons altinda yikselis hareketinin ivme kazandigini goériyoruz. 23 Mart sonrasinda baslayan yukari yonla
trendin korunuyor olmasi, kisa vadeli teknik gériinimin gli¢li kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 4677 dolar seviyesi ilk destek noktasi olarak 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin altinda
gerceklesebilecek kapanislar, fiyatin yeniden 4550 dolar bdlgesine dogru geri ¢ekilmesine neden olabilir.
Daha asagida ise 4390 dolar seviyesi onemli destek bolgesi olarak takip edilecektir.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyatin 200 giinliik hareketli ortalama tizerinde seyretmeye devam etmesi,
uzun vadeli ana trend yoniinde bozulma olmadigini gostermektedir. Bununla birlikte fiyatin yeniden 100
glnlik hareketli ortalamanin Ulzerine ¢ikmasi, orta vadeli goérinim agisindan da pozitif sinyaller

vermektedir.

indikatér tarafinda ise Stochastic RSI gdstergesinin asiri alim bdlgesine yaklastig gorilmektedir.
Gostergelerde olusan bu goriinim, kisa vadede olasi kar realizasyonlari ve asagi yonli tepki hareketleri
konusunda temkinli olunmasi gerektigini hatirlatmaktadir.

Yukari yonlli hareketlerde 4855 dolar seviyesi ilk direng noktasi olarak izlenirken, bu seviyenin asiimasi
halinde hem psikolojik hem de 0,618 Fibonacci diizeltme seviyesine karsilik gelen 5000 dolar bdlgesi
glindeme gelebilir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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