Haftalik Bllten

13 Nisan — 17 Nisan 2026

Akbank Ekonomik Arastirmalar




P Haftalik Biilten
Jeopolitik risk primi ateskesle zayiflarken, piyasalarda dengelenme siireci devam ediyor . G raﬁ k1: 2025 Sonu nd an Bu Yana Geti ril er (%)

Geride biraktigimiz haftada, ABD-Israil ve iran arasinda saglanan ateskes en 6nemli giindem maddesi
olurken, ABD ve Euro Bélgesi’'nden gelen veriler ekonomik faaliyette yavaslama, enflasyonda ise artis sinyali

verdi. Jeopolitik risk primindeki azalis piyasalarda ilk tepki olarak hisse senetleri ve degerli metallere alim Brent Petrol 57,6
getirse de, Hiirmiiz Bodazi’ndaki gegislerin istenen hizda artmamasi ve taraflarin zaman zaman sertlesen BIST-100
agiklamalari savasa dair belirsizlikleri 6nimizdeki haftaya tasiyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler i X
arasinda yurt iginde édemeler dengesi, ticaret satis hacim endeksi, sektdrel lretim endeksleri, merkezi Nikkei 225
yénetim biitce istatistikleri, piyasa katilimcilari anketi ve S&P kredi notu degerlendirmesi; ABD'de UFE ve Altin (S)
sanayi Uretimi; Euro Bolgesi’nde sanayi tretimi, TUFE ve dis ticaret dengesi; Ingiltere ve Cin’de biyime N
verileri ile IMF’in Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu takip edilecek. MSCI Emerging
) GUmds ($)
Jeopolitik tarafta, ABD Bagkani Trump bu hafta iran’in sundugu 10 maddelik teklifin miizakere igin uygun bir
zemin olugturdugunu belirterek iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni tam ve giivenli bigimde agmasi sartiyla iran'a yénelik $/TL
askeri saldirilarin iki haftaligina askiya aldigini ve bu sirecin kalici bir barig anlasmasinin tamamlanmasi igin S/Hindistan Rupisi
kullanilacagini duyurdu. Diger yandan, Israil’'in Libnan’a olan saldirilarini devam ettirmesinin ardindan Iran Eurostoxx
Hurmiz Bogazi'ndan gegislerin durduruldugunu agikladi. Taraflardan gelen "her an savasa geri donmeye
haziniz" agiklamalari, israil’in Libnan’a saldirmaya devam etmesi ve ABD’ye ait askeri unsurlarin bélgedeki usD/JPY
varhgini slrdirmesi ategkes surecinin kirilgan bir zeminde ilerledigine ve savasa dair belirsizliklerin MSCl World
onumuzdeki hafta da devam edecegine isaret ediyor. Makro veriler tarafinda ise haftalik takvimin en kritik
verisi olan ABD mart ayi enflasyonu beklentilerle uyumlu sekilde aylik %0,9 artarken, yillik enflasyon DXY
%2,4'ten %3,3’e yikseldi. Aylik enflasyondaki hizlanmada beklendigi tzere benzin fiyatlarindaki %21,2 S&P 500
yukselis sonucunda enerji kaleminin %10,9 artmasi belirleyici oldu. Diger yandan, ¢ekirdek enflasyon aylk
%0,2 artarak %0,3 olan beklentiden daha sinirli gelirken, yillik oran %2,5’ten %2,6’ya yiikseldi (beklenti: EUR/USD
%2,7). Dolayisiyla eneriji fiyatlar kaynakli gekirdek enflasyon tizerinde maliyet yonlt baskilar simdilik sinirli $/GUney Afrika Randi
kaldi. Ekonomik faaliyet tarafinda, son 21 aydir genisleme bolgesinde olan ISM hizmet sekt6rii endeksi
martta aylik 2,1 puan azalarak 54,0 seviyesinde gerceklesti (beklenti: 54,9). istihdam endeksi dort ayin DAX
ardindan yeniden daralma boélgesine gerilerken (51,8->45,2), tedarikgi teslimatlari ise Orta Dogu’daki Bitcoin
catismalar ile sert hava kosullarindan kaynaklanan nakliye sorunlari ve ugus aksamalari nedeniyle bir énceki r T T T T T T T 1
aya gore yavasladi. Hiikiimet kapanmasinin yagsandigi 2025 yilinin son geyregine iligkin yiliklandinimis GSYH 55 -40 -25 -10 5 20 35 50 65

biiyiime verisi %0,7'den %0,5’e revize edildi. Buyimenin surikleyicisi tiketim harcamalari ve yatinmlar
olmaya devam etti. Tuketim harcamalari bilyimeye 1,3 puan (3C: +2,3 puan), sabit yatirmlar ise 0,26 puan
(3G: +0,15 puan) katki yapti. Kamu harcamalari ve net ihracat ise blyimeyi sirasiyla 1,0 ve 0,2 puan agagi .

cekti. Euro Bolgesi’nde, Bilesik PMI mart ayinda hizmet sektérii kaynakli aylik 1,2 puan azalarak 50,7 ile son 9 . Grafik 2: S&P 500 ve Nanaq Borsalari

ayin en disuk seviyesine geriledi (6nci veri: 50,5) ve bliylimeye dair yavaglama sinyali verdi. Hizmet PMI aylik
1,7 puan disusle Mayis 2025'ten bu yana en dustik seviye olan 50,2 degerini alirken, imalat sektériinde

tiretim biiylimesi genisleme bolgesinde kalmaya devam etti (PMI: 50,8->51,6). imalat girdi fiyat endeksi ise 23000 ——Nasdag S&PS500 (sad eksen) 7300

aylik 11 puan artigla rekor yiikselis kaydetti. Almanya’da sanayi iiretimi subatta aylik %0,7 artis beklentilerine 23000 7000

karsin %0,3 daraldi. Diinya Bankas’’'nin bu hafta yayinladigi Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme 21000 6500

Raporu’na gore, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler ve ticarette aksamalar nedeniyle Avrupa ile Orta Asya

bolgelerinde ekonomik biyiimenin bu yil 6nemli 6lglide yavaslamasi bekleniyor. Bolgesel biyimenin 13000 6000

2025'teki %2,6 seviyesinden 2026 yilinda %2,1’e gerilemesi dngoriiltirken, Orta Dogu’da daha uzun stireli ve 17000

daha siddetli gatisma senaryosunda blylme Uzerinde agagi yonlu risklerin artabilecegi degerlendiriliyor. 15000 5500

Turkiye ekonomisinin ise 2026 yilinda %2,8 biiylimesi 6ngériliiyor (6nceki tahmin: %3,7). 5000
13000

ABD ve iran arasinda bu hafta saglanan ateskesin ardindan kiiresel risk istahindaki artila birlikte petrol 11000 4500

fiyatlari, dolar endeksi ve tahvil getirileri gerilerken, hisse senetleri ve degerli metaller deger kazandi. 4000

Persembe glinkii kapanisa gore, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele 9000 -

yayilan yikselislerle %3,6 deger kazanarak 27 Subat’tan bu yana olan kayiplarini %1,9’a kadar dustrdu. 30 7000 3500

Mart’ta 30,6 ile savas donemindeki en yiiksek seviyeye gikan VIX oynaklik endeksi ise nceki hafta baslayan 000 2000

dusus egilimini bu hafta da strdirerek Persembe giini 19,49 ile savag dénemi 6ncesi seviyesine geriledi.

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq ekim ayindan bu yana en uzun yiikselis serisi sonrasinda haftalik sirasiyla %3,84 N 8 ¥ ¥F R 3 3T R TF RS>
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ve %5,04 deger kazandi. Sektorel detayda, bu hafta petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki dustsin etkisiyle enerji
%4,76 gerilerken, diger sektorlerin tamami pozitif getiri sagladi. Faiz ve risk hassasiyeti yliksek olan iletisim
(%+6,34), zorunlu tiketim (%+6,12) ve teknoloji (%+5,04) tepki alimlariyla ana endeksten bir miktar daha
pozitif ayristi. Savas dénemi boyunca enerji fiyatlarindaki ani yukselisler nedeniyle ABD’ye kiyasla daha sert
satiglarin yasandigi Stoxx Europe 600 endeksi bu hafta raporumuzu yazdigimiz saat itibariyla bankalar
(%+7,55) ve teknoloji (%+5,67) onculiigiinde sektorlerin geneline yayilan ylkselislerle %3,42 yukarda islem o . A

goruyor. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik %13,7 duslsle 43,2€ seviyesinde iglem . Grafik 3: 2 ve 10 Yillik ABD Tahvil Getirileri (%)

goriyor (27 Subat’tan bu yana yiikselis: %36,6). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’den beklenen ilk faiz

artigi beklentisi enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle nisan ayindan haziran ayina kayarken, yil geneli faiz

Kaynak: Bloomberg

artig beklentisi haftalik 10 baz puan diistisle 60 baz puana geriledi (27 Subat’tan bu yana artig:+74 baz puan). 60 1

ABD tarafinda ise Fed’in yil sonuna kadar beklemede kalacagina dair beklentiler korunuyor. 10 yillik ABD 2 yillik getiri - ——10yillik getiri

tahvil getirisi bu hafta 4 baz puan diisusle %4,3’e, 2 yillik getiri 1 baz puan dustsle %3,79’a geriledi. Dolar 551

Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %1,5 deger kaybetti (98,56). Euro/dolar paritesi ise %1,9 <o |

gliclenerek 1,174’e yiikseldi. Faiz seviyeleri ve jeopolitik gerilimdeki ihmli gevsemeye paralel olarak altin ons ’

fiyati %2,5 yiikselisle 4794$’da, glimiis fiyati ise %5,2 artigla 76,815’da haftayi tamamlamaya hazirlaniyor. s |

Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi martta aylk 1,8 puan a0

azalirken, 50,3 ile Aralik 2023’ten bu yana en duslk seviyeye gerileyerek Orta Dogu’da yasanan gatismalar .

kaynakli T\'Jrkiye’nin'ihracat pazarlarindaki talep kosullarinda hizli bozulmaya isaret etti. Almanya’da buyime 35 |

ivme kaybederken, Ingiltere’de ekonomik aktivite yatay seyretti. ABD’de ise lretim artisindaki zayiflamanin ’

devam ettigi gorildi. TUiIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis aylik TUFE artisi martta %2,77'den 30 1

%2,02'ye gerileyerek beklentimizle ayni seviyede agiklandi. Cekirdek B endeksi mart ayinda %2,42’den

%1,84’e gerilerken, C endeksi ise %1,83’ten %2,11’e ylkseldi. Hizmet aylik enflasyonu sinirl artigla %2,77 25 ; ; ; . ; ; ; ; . . ; . ;
oldu. Mal aylik enflasyonu ise %2,78'den %1,56'ya geriledi. TUFE bazh Reel Efektif Déviz Kuru martta aylik ’ moF Y YT T LT LONONoOqnowm o9
%1,8 artarak Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviye olan 104,6 degerini aldi (yillik degisim: %2,1). Hazine ¥ 8 3§ & g s 83 F g 8 5 349

nakit dengesi mart ayinda 279,6 milyar TL, faiz disi denge ise 48,9 milyar TL agik verdi. Mart ayinda gelirler
yillik %58,5, giderler ise %40,5 artis gdsterdi. 12 aylik birikimli veriye gére, nakit agig 1,83 trilyon TL (milli
gelirin %2,7’si), faiz disi fazla ise 552 milyar TL (milli gelirin %0,8'i) seviyesinde gergeklesti. Subat ayinda
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak aylik bazda %2,6, yillik
bazda ise %2,1 artti. Boylelikle ocak ayindaki %2,9’luk dusts buyik 6lgiide telafi edilmis oldu. Ocak ve subat
ortalamasl ise 2025 son geyregi ortalamasiyla ayni diizeyde gergeklesti. SUE (m.a.) geyreklik bazda son iki
ceyrektir yatay bir seyir izliyor (Makro: Sanayi uretiminde ocaktaki kayip biyik &lctde telafi oldu; martta
jeopolitik gelismeler kaynakl distis muhtemel).

Kaynak: Bloomberg
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https://yatirim.akbank.com/tr-tr/raporlar/sayfalar/raporlar.aspx#collapse_10882

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE ODEMELER DENGESI (SUBAT)
() Tiirkiye Cari Denge (milyar $)

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 20?6
Beklenti Ham Veri =—o—Mevs Ard. Veri
Milyar S -4,1 -7,4 -6,8 -6,75

[EE T N~ 1]

Jeopolitik gelismeler kaynakli cari dengede bozulma devam ediyor

(=]

Cari islemler dengesi ocak ayinda 6,8 milyar $ agik verdi. 12 ayhk
birikimli cari agik 2025 yil sonunda 30,1 milyar $ iken ocak ayinda da
32,9 milyar $’a ulasti. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere -4
gore ise cari actk Temmuz 2023’ten bu yana en yiksek seviyede 5
gerceklesti. Subat ayi verilerine gore dis ticaret dengesi subatta 8
yillik 1,2 milyar $ artisla 9,0 milyar $ acik verdi. Altin ve enerji harig
dis acikta bozulma yillik bazda 1,8 milyar $ ile daha yiksek
gerceklesti. Cari dengenin subat ayinda yaklagik 7,0 milyar $ agik
verecegini ve 12 aylik birikimli agigin ise 34,5 milyar $’a
yukselecegini tahmin ediyoruz.

Sali: ABD UFE (MART) o I

I I O I T
5 5 5 2 88588835 95

Kaynak: TCMB

Aralk25  Ocak26  $ubat 26 w::er';::tzie "
12
Yilik % deg. 3,0 2,9 3,4 10
UFE yillik bazda ivmelendi 8
&
ABD’de UFE subatta aylik %0,7 ile giigli artis gdsterdi. Yillik olarak 4 24
ise ocakta %2,9 iken subatta %3,4 ile son bir yilin en yiksek 2
seviyesinde gerceklesti. Nihai talep mallari UFE'si, ocak ayindaki e e A
%0,2'lik diisiisiin ardindan subatta %1,1 artti. Enerji UFE’de belirgin 2
artis gosterdi (%2,3). Nihai talep hizmetleri UFE’si ocaktaki %0,8 -
artisin ardindan %0,5 biyidi. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri AR RERRESRERRED R I

harig, Uretici fiyatlar ayhk %0,5 artti. Petrol, emtia fiyatlarindaki
artis enflasyon (izerinde yukari yonlii baski olusturmaya devam

ediyor. L . .
Carsamba: TURKIYE BUTCE DENGESI (MART)

Kaynak: Bloomberg

Turkiye Biitge ve Nakit Dengesi (milyar TL)

Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 NllaaerI:I:::iG -
=B lTCE dengesi Nakitdenges
Milyar TL -528,1 -214,5 +24,4 = 150 A
Subatta biit¢e dengesi iyilesme gdsterdi ancak riskler asagi yénlii 5 | ,— A A
Merkezi yonetim bitce dengesi subat ayinda kurumlar vergisi -150 ,
tahsilatindaki mevzuat degisikliginin etkisiyle belirgin bir iyilesme Q/ ,j
kaydetti. Butce dengesi 24,4 milyar TL fazla vererek hazine nakit -300
dengesine gore (92,4 milyar TL acgik) daha olumlu seyretti. Faiz disi asp
fazla da 208,1 milyar TL oldu. 2025 yili ayni déneminde ise biitge
dengesi 310,1 milyar TL, faiz disi denge ise 170,4 milyar TL acik -600
vermisti. 12 aylik birikimli biitce agigl 1,54 trilyon TL'ye gerilerken, /I OV VI VR
=22 888853 g8 8

faiz disi fazla 852 milyar Tl'ye yikseldi. Bununla birlikte, son
donemde devreye alinan esel mobil uygulamasinin, bitgeye yik
getirerek ana egilimde bir miktar bozulmaya yol acgacagini Kaynak: HMB
degerlendiriyoruz.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: EURO BOLGESi SANAYi URETiMi (SUBAT)

[ § Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik % deg.)

Subat 2026

Kasim 25  Aralik 25 Ocak 26 Beklenti

Ayhk % deg. 0,2 -0,5 -1,5

Sanayi iiretimi aylik bazda daraldi

Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi, mevsimsellikten arindirilmis olarak
ocakta aylik bazda %1,5 azalarak yila zayif bir baslangi¢ yapti. Mal
gruplari bazinda; dayanikh tiiketim mallarindaki %6,0'hk disls 6ne
cikarken, sermaye mallari ve ara mallari da geriledi. Buna karsin
enerji aylik bazda %4,7 artti. Ulke bazinda Almanya, italya ve
ispanya’da liretim aylik bazda daraldi. Oncii géstergelerden imalat
sanayi PMI’1I subat ayinda 1,3 puan artisla 50,8 ile son 44 ayin en
ylksek seviyesinde ulasti. Benzer egilim sanayi Uretiminde de
gorilebilir.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETI (NiSAN)

Nisan 2026

Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti

® 12 ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri
(1)

12 ay sonrasi

%) 22,2 22,1

22,2 =

Enflasyon tahminlerinde yukari yénlii giincelleme gériilebilir

TCMB mart ayi Piyasa Katilimcilari Anket’ine gore; katiimcilarin
nisan ayina iliskin enflasyon beklentisi %2,1 olarak gergeklesti. Yillik
enflasyon beklentisi cari yil sonu i¢in 1,3 puan artisla %25,4’e
yukselirken, 12 ay sonrasi igin sinirli artisla %22,2 oldu. 24 ay
sonrasi icin ise %17,1’den %17,3’e yiikseldi. Cari yil sonu dolar/TL
beklentisi 51,0, buytime beklentisi %3,8 oldu (subat tahmini: %3,9).
Jeopolitik gelismeler kaynakl enerji fiyatlarinda artisin devam
etmesi sonrasinda enflasyon bekleyislerinde bozulma gézlenmesini
bekliyoruz.

3,0

L5

0,0

15

3,0

Kaynak: Bloomberg

50 ] Ay Sonrasi
— 14y SO ES]

ah
30
22,2
20
17.3
10
0 T
N AN A~ A &R AR
m @ M @m M @ Mm @ Mm@ M
o o o o o o o o o o O

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
13 Nisan Pazartesi 10:00 Turkiye Cari Denge (subat, milyar $) -6,81
10:00 Ticaret Satis Hacim Endeksi (subat, yillik % degisim) 18,8 -
10:00 Toplam Ciro Endeksleri (subat, yillik % degisim) 35,8 -
13:30 Hindistan TUFE (mart, yillk % degisim) 3,21
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglari (mart, ayhk % degisim) 1,7
14 Nisan Sal Cin ihracat (dolar bazinda, mart, yillik % degisim) 39,6
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (subat, yillik % degisim, final) 0,3
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (mart) 98,8 -
15:30 UFE (mart, yillik % degisim) 3,4
22:00 Arjantin TUFE (mart, yillik % degisim) 33,10 -
IMF Kiresel Ekonomik Gériinim Raporu - -
15 Nisan Garsamba 10:00 Tirkiye Hizmet Uretim Endeksi (subat, yillik % degisim) -0,4 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (subat, yillik % degisim) 8,0 -
11:00 Bltge Dengesi (mart, milyar TL) 24,4 -
12:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., subat, aylik % degisim) -1,5
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (10 Nisan haftasi, % degisim)
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (mart, yillik % degisim) 1,3
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (nisan) 38
21:00 Bej Kitap - -
16 Nisan Persembe 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (mart, yillik % degisim) 26,4 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (subat, yillik % degisim) 0,2 -
05:00 Gin GSYiH (1C26, yillik % degisim) 4,5
05:00 Sanayi Uretimi (mart, yillik % degisim)
05:00 Perakende Satislar (mart, yillik % degisim)
09:00 ingiltere GSYIiH (subat, aylik % degisim) 0,0
09:00 Sanayi Uretimi (subat, yillik % degisim) 0,4
12:00 Euro Bélgesi TUFE (mart, yillik % degisim, final) 2,5
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (11 Nisan haftasi, bin kisi)
16:15 Sanayi Uretimi (mart, aylik % degisim) 0,2
16:15 Kapasite Kullanim Orani (mart, %) 76,3
17 Nisan Cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 22,17 -
10:00 Konut Satiglari (mart, yillik % degisim) 5,9 -
S&P Global Kredi Notu Degerlendirme - -
11:00 EuroBolgesi Dis Denge (m.a., subat, milyar €) 12,1
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 09/04 03/04 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,04 7,43 -40 60
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 237 286 -49 32
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 3,77 3,80 -3 29
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,28 4,30 -3 11
SOFR 3 Aylik 3,67 3,67 -1 2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,52 2,61 -10 40
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,99 2,99 0 13
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,38 1,38 0 21
Japonya 10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 2,38 2,38 0 32
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 e 10.04.2026 e 31.12.2025 31.12.2024 == 30.09.2024 4,00 - ——10.04.2026 —31.122025
40,0 - 3,50 1 \
35,0 - 3,00 1
30,0 %01
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & & & & & N
w 2 sy 10v Z 8 g8 5 8 8 = = § 3
Hisse Senedi Piyasalari
09/04 03/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt ici Piyasalar
BIST-100 13.689 13.052 4,9 21,6 6.777
BIST-30 15.712 14.882 5,6 28,5 7.415
Mali 19.029 18.143 4,9 16,3 7.834
Sinai 16.848 16.468 2,3 20,2 9.668
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.825 6.583 3,7 -0,3 5.019
Nasdaq 100 22.822 21.879 4,3 -1,8 15.975
FTSE 10.603 10.436 1,6 6,8 8.007
DAX 23.807 23.168 2,8 -2,8 17.829
Bovespa 195.129 188.052 3,8 21,1 124.867
Nikkei 225 55.895 52.463 6,5 11,0 34.759
Sangay 3.966 3.919 1,2 -0,1 3.343
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Nisan Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
8.04.2026 148.025 8.087 156.112
15.04.2026 299.382 11.799 311.181
22.04.2026 34.735 3.357 38.091
TOPLAM 482.142 23.243 505.385

Hazine Nisan Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
6.04.2026 8.04.2026 17.03.2027  Hazine Bonosu 11 Ay / 343 Gin ihale / ilk ihrag
6.04.2026 8.04.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1 560 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.04.2026 8.04.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1372Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.04.2026 15.04.2026 12.08.2028 ~ Kra Sertifikasi 6 ayda bir kira 2Yil/ 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

14.04.2026 15.04.2026 14042027 ~ ABDDolani CinsiDeviet Tahvili6 /30, o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028  “tna DayaliKira Sertifikast 6 ayda ) /558 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 15032028  S2pitKuponlu DevietTahvili6ayda , \\ ) 693 oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 16.04.2031  S2PitKuponlu Devlet Tahvili 6ayda o\ /1494 Giin ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

09/04 03/04 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
$/TL 44,6 44,5 0,3 3,9 26,3
€/TL 52,2 51,4 1,5 3,3 29,1
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 1,4 -0,4 1,2
$/¥ 159,0 159,6 -0,4 1,44 139,4
£/$ 1,3 1,3 1,6 -0,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 5,2 -1,9 -7,6 5,3
Hindistan Rupisi 92,7 93,1 -0,5 3,1 82,2
Endonezya Rupiahi 17085,0 17000,0 0,5 2,4 15484,2
Guney Afrika Randi 16,4 16,9 -3,3 -1,1 17,2
Kripto Piyasalari
09/04 03/04 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 72.428 66.830 8,4 -17,4 55.993
Ethereum 2.213 2.053 7,8 -25,7 2.575
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,36 1,32 3,1 -26,2 1,09
Binance Coin 603 588 2,5 -30,2 485,9
Solana 84 80 5,1 -32,2 137,99
Emtia Piyasalari
09/04 03/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 97,87 111,54 -12,3 70,4 77,02
Brent Petrol ($/varil) 95,9 109,0 -12,0 57,6 81,04
Altin ($/ons) 4.767 4.677 1,9 10,4 2.443
Gumis ($/ons) 75,34 73,01 3,2 5,1 30,85
Bakir (S/libre) 576,5 558,4 3,2 1,5 433,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 6 Mart 27 Mart 3 Nisan

Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)
2026 2026 2026 2026

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 27.849 27.928 28.222 1,05 1,3 5,11
TL 16.232 16.192 16.642 16.634 0,0 2,7 2,5
YP (milyar $) 248 266 255 261 2,4 1,7 5,4
Toplam Kredi 23.051 24.202 24.546 24.902 1,5 2,9 8,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.047 3.132 SSI59 0,9 3,7 7,6
Konut 679 724 741 747 08 3.2 10,0

Tagit 52 47 46 46 0,4 -1,0 -10,6
ihtiyag & Diger 2.205 2.276 2.345 2.366 0,9 39 73
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.901 2.928 3.012 2,9 3,8 7,9
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 122,8 121,9 122,1 0,1 -0,6 0,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYiH (milyar L) 2.630 3.152 3.806 4.402 5142 7434 15.326 27.091 44,587 63.021
GSYIH (milyar ) 870 864 807 715 730 828 925 1153 1.358 1,59
ABD 18 25 30 26 -1 6,2 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 0,7 -04 -4,2 21 13 0,7 -0,2 12
Qin 68 6,9 6,7 6,0 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 6,5 39 58 97 92 72 IA!
TUFE (yrllk % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Sub.26
Tiirkiye 119 203 118 146 36,1 64,3 648 44 309 30,9¥
ABD 21 19 23 14 70 6,5 34 29 27 24
Euro Bolgesi 14 16 13 -03 50 92 29 2 19 25
Japonya 10 03 08 -1.2 08 40 26 36 21 13
Qin 18 19 45 02 15 18 -03 01 08 13
Brezilya 30 38 43 45 10,1 58 46 48 43 38
Hindistan 52 21 14 46 57 57 57 52 12 32

Cari Islemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye -5 -4 -18 19 -4 -08 -50 35 08 -19
ABD -1 -19 21 -1 -8 37 -39 33 -39 36
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 2] 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Qi 17 15 02 07 17 19 2 18 14 37
Brezilya 17 -12 -28 35 17 -24 -22 -13 -8 30
Hindistan -06 -15 -24 -11 13 -11 -24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gastergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 22 2023 2024 2025  Mart'26

Ithalat (12 aylik birikiml) 238,7 312 203 2195 2114 363,7 3620 3440 3654 369,6
ihracat (12 aylk birikimli 1645 1772 1808 1696 2252 2542 2556 2618 2733 213
Cari Islemler Dengesi (12 aylk birikimli) ~~-35,1 -146 150 310 71 -46,7 -418 -130 -30.1 -30,9%*
MB Brit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1616%*

*Mart **Ocak ***3/04/2026 itibariyla
" Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras1 TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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