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Kiresel risk istahi bu hafta toparlanma kaydetti.

Kiiresel piyasalar ABD, israil ve iran arasindaki iki haftalik ateskes kara-
rinin yarattigi gorece rahatlamayla yukseldi. Ateskesin kaliciigina ve
Hirmiiz Bogazi'ndan trafigin sorunsuz bir sekilde yeniden saglanaca-
gina yonelik kuskular ise korunuyor. Buna ragmen piyasalarda risk
istahinin yiikseldigi ve enerji fiyatlarinin geriledigi goriliiyor. Hafta
sonunda ABD ve iranli yetkililerin miizakerelerin planlandigi sekilde
ilerleyeceg@ine yonelik haber akisi da jeopolitik tansiyonun yatistigi
algisini gliglendiriyor.

ABD’de 2025 yili son ¢eyrek biylime verileri asagi yonli revize edildi.
2025 yili son ¢eyrek yilliklandiriimis nihai bliytime verisi %0,5 olarak
aciklandu. ilk okumalarda %1,4 olarak duyurulan biyiime rakami, ikinci
okumada %0,7'ye ¢ekilmisti. Boylece nihai verilerde bir tur daha asagi
yonlu revizyona gidilmis oldu.

ABD’de Subat ayi bireysel tiiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi veri-
leri beklentiler dahilinde gerceklesti. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki
degisim -%0,1 oldu. Ayni ddnemde PCE fiyat endeksi tahminlerle
uyumlu sekilde bir 6nceki aya gore %0,4 yikselirken, PCE yillik enflas-
yonu %2,8'de sabit kaldi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek PCE aylik enflas-
yonu %0,4 gelirken, ¢cekirdek PCE yillik enflasyonu %3,1'den %3,0'a
geriledi. Subat ay1 PCE verileri savasin etkilerini heniliz yansitmazken,
aciklanacak olan Mart ayi tiiketici ve Uretici enflasyon verileri bu an-
lamda yakindan takip edilecek.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Subat ayinda aylik bazda daralma
kaydetti. Perakende satislar bir dnceki aya gore %0,2 gerilerken, Ocak
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Almanya’da sanayi tretimi Subat ayinda zayif seyrini strdirdu.
Sanayi Uretimi aylik bazda %0,3 daralma kaydetti ve beklentilerin
altinda kaldi. Ocak ayi verileri ise yukari yonli glincellendi.

Cin'de Mart ayinda hem tiiketici hem de Uretici fiyatlarinda yillik
degisim pozitif blgede gerceklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
aylik bazda %0,7 gerilerken, yillik tiiketici enflasyonu %1,3'ten
%1,0a geriledi. Uretici fiyatlarinda yillik degisim -%0,9'dan %0,5’e
yukseldi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta ateskes kararinin etkisiy-
le toparlandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-
deksi 9 Nisan itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %6,1 izerindeyken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %3,6 yukselis ger-
ceklesti. Bu hafta ABD tahvil faizleri gerilerken, Almanya tahvil faiz-
lerinde dalgali bir seyir goriildi. Dolar endeksi gerilerken, gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger ka-
zana kaydedildi. Ham petrol fiyati diserken, emtia fiyatlarinin ge-
nelinde karisik bir seyir gozlendi.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Sanayi Uiretimi Subat ayinda yuikselis kaydetti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi tretimi Subat'ta
bir 6nceki aya gore %2,6 genisledi. Takvim etkisinden arindiriimis
verilere gore de yillik bazda sanayi tretimi %2,2 artis gosterdi. Ana
faaliyet kollarinin genelinde aylik bazda artis gorildd. Ara mali,
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bazda sirasiyla %2,3, %0,7, %2,6 ve %6,4 yikseldi. Enerji Giretiminde
ise %3,5'lik diisiis kaydedildi. Subat'ta imalat sanayi alt faaliyet kollari-
nin ¢cogunda genisleme kaydedildi. Toplam 24 alt faaliyet kolunun
19'unda Uretimin arttigi, 5'inde ise geriledigi goruldu. Ayrica, imalat
sanayi alt faaliyet kollarinda aylik bazda medyan tiretim degisimi Su-
bat'ta %2,2 seviyesinde gercekleserek dnceki aya gore iyilesme kay-
detti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Mart ayina iliskin nakit gerceklesmelerini
acgikladi. Mart ayinda Hazine'nin gelirleri 1 trilyon 244 milyar liraya
ulasirken giderleri 1 trilyon 524 milyar lira oldu. Bu gériiniim sonu-
cunda Mart ayinda Hazine nakit dengesi 279,6 milyar TL acik verdi.
Ayni donemde faiz disi giderler 1 trilyon 293 milyar lira seviyesinde
gerceklesirken faiz 6demeleri ise 230 milyar TL oldu.

Mart ayinin dérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disis hizland.
27 Mart haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik
6,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 16,1 milyar dolar gerileme
kaydetti. Boylece briit rezervler 155,3 milyar dolara indi. Ayrica, net
rezervler de 27 Mart haftasinda 57,4 milyar dolardan 35,1 milyar dola-
ra geriledi.

Yabanailarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 27 Mart haftasinda hisse ve
tahvil tarafinda ayristi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 27 Mart'ta biten haftada 137,1 mil-
yon dolar karsihgi Turrk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ borg¢lan-
ma senetlerinde (DIBS) portfdylerini 1 milyar 369,9 milyon dolar azalt-
tilar. Ozel sektor tahvillerindeki 78,1 milyon dolarlik satisla birlikte
toplamda 1 milyar 310,9 milyon dolarlk Turk finansal varlik satisi ya-

pilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk
finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 108,3 milyon
dolar artisa isaret etti.

27 Mart'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlan yaklasik 2,2 milyar dolar artis gésterdi. TCMB’nin veri-
lerine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki
YP mevduati yaklasik 1,8 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar yik-
selis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta pozitif bir seyir izledi. 9
Nisan itibaryla MSCI Tirkiye endeksi haftalik bazda %7,6 artis
kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde duisiis gériil-
di. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda haftay de-
ger kaybi ile kapatacak goriintiisi sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 39,72 -138 82 250
5 Yilhk 36,66 -145 176 338
10 Yilhik 31,86 -87 8 290
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhikli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,26 -46 0 59

10 Yilhik 7,04 -42 -4 46

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 239 -41 -11 34

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,79 -6 16 32

ABD-10 Yilhk 4,30 -5 9 14

Almanya-2 Yillik 2,56 -6 17 44

Almanya-10 Yillik 3,03 4 10 17
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Yeni hafta

e  Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Mart ayi iiretici enflasyonu ve ®  Yurticinde énimuzdeki hafta Subat ayr 6demeler dengesi ve pe-

sanayi Uretimi verileri, Euro Bolgesi Subat ayi sanayi tretimi rakamla- rakende satis verileri, Mart ay1 merkezi yonetim butce rakamlari
riile Cin ilk eyrek bliylime ve Mart ay1 ekonomik aktivite verileri ile Nisan ay1 TCMB piyasa katilimcilari anketi sonuglar yayimlana-
takip edilecek. cak.

e Ayrica, 17 Nisan Cuma glinii piyasalar kapandiktan sonra uluslara-
rasi kredi derecelendirme kurusu S&P'nin Tiirkiye kredi notu de-
gerlendirmesini paylagmasi bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
13 Nis  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Subat -6,8
13 Nis  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Subat 0,9%
14Nis  ABD UFE (aylik degisim) Mart 0,7%
15Nis  Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mart 24,4
15Nis  Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat 0,5% -1,5%
16 Nis  Cin GSYH Buyumesi (yillik degisim) 2026-1 4,8% 4,5%
16 Nis  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mart 5,6% 6,3%
16 Nis  Cin Perakende Satislar (yillik degisim) Mart 2,3% 2,8%
16 Nis  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart 0,2%
17 Nis  Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Nisan
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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