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Haftalk Strateji Piyasa Gelismeleri

Q

Gegctigimiz haftaya ateskes goriigmelerinin destegiyle yiiksek risk istahiyla baslayan kiresel
piyasalar, iran'in teklifi reddederek kalici ¢6ziim talep etmesiyle giin icinde sert dalgalanmalar
yasadi. ABD Baskani Trump'in, uzlagsma saglanamamasi halinde iran'i agir sonuglarla tehdit
etmesi ise jeopolitik gerginlidi tirmandirdi ve piyasalarda iyimser havanin yerini satis baskisina
birakmasina neden oldu.  Pakistan Bagbakanrnin, tiim taraflara ateskes c¢agdrisinda
bulunmasinin ardindan ABD Baskani Trump'in iran’a yénelik operasyonlari iki hafta ertelemesi
ve Hirmiiz Bogaz’'nin agilmasi sartiyla karsilikli ateskes sinyali vermesi, bdlgedeki jeopolitik
tansiyonu yeniden diplomatik zemine tasidi. Geligmelerin ardindan haftalardir kapali kalan
Hiirmiiz Bogazi'ndan ilk gecisin tamamlanmasiyla bélgedeki gerilim azalsa da israil'in Liibnan’a
yonelik askeri operasyonlari iran tarafindan ateskesin belli sartlarinin ihlal edilmesi olarak
yorumlandi ve Hiirmiiz Bogazi’'ndaki gegisler yeniden durduruldu. Haftanin sonuna yaklasirken,
ABD ile iran arasinda saglanan ateskesin bozulabilecegine yonelik gelismeler ise borsalarda
temkinli seyrin 6n plana ¢gikmasina sebep oldu. Dow Jones endeksi haftalik bazda %3,0 yiikselis
gosterirken, S&P 500 endeksi %3,6 deder kazandi. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir gortinim
hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %4,1 artis goriildi. Ayni dénemde MSCI gelismekte
olan ilkeler endeksi ise %7,9 yiikseldi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin makroekonomik veri
glindemine baktigimizda, ABD'de enflasyon gostergesi olarak yakindan takip edilen PCE fiyat
endeksi subat ayinda, aylik %0,4, yillik %2,8 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti. Bununla
birlikte ABD ekonomisinin 4G25 doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %0,5 ile
beklentilerin altinda biiylidigi aciklandi. Ayrica ABD'de 17-18 Mart tarihinde yapilan Fed toplanti
tutanaklari yayimlandi. Buna gore, enflasyona yonelik yukari yonli riskler ile istihdama yonelik
asagi yonlii risklerin ayni anda arttigi belirtilirken iran savasinin Fed yetkililerinin faiz indirimi ile
faiz artisi arasinda denge kurmada karsilastigi zorluga vurgu yapildi. 29 Nisan’da yapilacak bir
sonraki faiz karari toplantisina yonelik net bir piyasa beklentisi olusmasa da 2026 yilinda bir faiz
indirimi beklentisi gegerliligini koruyor. Cuma giinii ise ABD'de mart ayi enflasyon verileri takip
edildi. Buna goére savasin etkili oldugu dénemde TUFE aylik %0,9 (6nceki: %0,3) olarak
gerceklesirken, yillik %3,4 (6nceki: %2,4) ile beklentilerin hafif altinda agiklandi. Cekirdek TUFE
ise aylik %0,2 ve yillik ise %2,6 ile beklentilerin hafif altinda artis gdsterdi. ABD-iran arasindaki
ateskese yonelik haber akislari dolayisiyla azalan savas riskine paralel olarak gegtigimiz hafta
petrol fiyatlarinda diislis goriiliirken, ons altin tarafinda yiikselis kaydedilmisti.

Borsa istanbul ise, gectigimiz haftay oldukga pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftallk bazda %8,8 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksindeki %11,6 oranindaki
yiikselis dikkat ¢ekti, sanayi endeksinde ise %4,7 artis gorildl. Gegtigimiz haftanin yurt igi veri
ajandasinda, mevsimsellikten arindinimig TUFE'nin  martta ayllk bazda %202 artigs,
mevsimsellikten arindirimis ¢ekirdek TUFE'nin ise ayni dénemde %1,83 oldugu acikland..
Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore ise, mart ayinda hazine nakit dengesi 279,6 mir TL
acik verdi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére sanayi iiretimi subat ayinda aylik bazda %2,6
ve yillik bazda ise %2,2 artis gosterdi. Ayrica Fitch, hafta sonunda takvim disi bir kararla
Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak korurken, kredi notu goriinimiini "pozitif'ten "duragan'a
cevirdi. Yapilan agiklamada, revizyona iran savasinin baglamasindan bu yana Tirkiye'nin déviz
rezervlerinde yasanan belirgin diisiisiin sebep oldugu belirtildi. Gegtigimiz hafta 237 seviyelerine
kadar dusiis gosteren Tirkiye'nin CDS primi ise, glincel durumda 243 seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

] Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD'de ikinci el konut satiglari, UFE, sanayi iiretimi ve Gerilemelerde 13.700 ile 13.500 destek noktalari olarak takip edilmelidir
kapasite kullanimi verileri izlenecek olup, sirketlerin ilk c¢eyrek finansal sonug MEShno0 TG TC TN TKENTSvD EvMITAPL=PdI [FICEMIETN MATRKS I-T=[=l5

aciklama donemi bu hafta itibariyle baslayacak. Avro Bolgesi'nde ise sanayi uretimi

ve TUFE verileri aciklanacak. Asya piyasalar tarafinda Gin'de biyiime, sanayi

Uretimi ve perakende satislar izlenirken, Japonya’da kapasite kullanimi ve sanayi \

Uretimi verileri takip edilecek. Yurt iginde ise bu hafta biitge dengesi, TCMB piyasa W
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f
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katilimcilar anketi ve konut satiglarl agiklanacak. Ayrica cuma giini S&P, Tiirkiye
icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak. Ek olarak 13-18 Nisan
tarihleri arasinda diizenlenecek Uluslararasi Para Fonu ve Diinya Bankasi Grubu'nun
2026 Bahar Toplantilar hafta boyunca yakindan takip edilecek.
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a Hafta sonu Pakistan’da yapilan goériismelerden bir anlagsma g¢ikmamasi savasa
iliskin belirsizligi artirdi. Yeni haftaya baslarken, ABD Baskani Trump'in Hirmiiz
Bogazi'na yonelik abluka tehdidi, piyasalardaki jeopolitik risk algisini yeniden
yikseltti ve brent petroliin fiyatini yeniden 100 dolarin izerine tasidi. Asya borsalari
kapaniglarini genel olarak saticili gergeklestirdi, Avrupa borsalari mevcut durumda
negatif seyrederken, ABD vadelilerinde ise saticili seyir 6n plana ¢ikiyor. Bu sabah
yurt icinde TCMB tarafindan acgiklanan cari islemler dengesi subat ayinda 7,5 mir
dolar agik kaydederken, altin ve enerji hari¢ cari denge verisi ise 1,5 mir dolar agik - e
olarak gergeklesti. BIST 100 endeksi haftaya %1,06 diisiisle 13.924 puandan Kaynak: Matriks
baslangi¢ yapti. Teknik goriniimiine baktigimizda, endeksin 13.900 seviyesinin
altina gerilemesi durumunda 13.700 ve 13.500 destek noktalari olarak izlenebilir.

Yiikseliglerde ise 14.000 seviyesinin yeniden asilmasi halinde 14.200 ve 14.400
seviyeleri hedeflenebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylhik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 407.680 4,9% 13,2% 115,80 78,40 48% 1,41
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 118.772 1,4% 13,0% 935,00 656,00 43% 0,94

THYAO 446.085 5,3% 12,4% 470,00 323,25 45% 0,85

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %2,4

- ) AKSEN 99.701 0,5% 11,8% 89,50 81,30 10% 0,71
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %25,0

> Lo S - TCELL 258.060 2,7% 11,4% 174,00 117,30 48% 1,01

deger kazanirken, model portfoyliimiz %22,0 pozitif performans ROTO 169,508 « 2 5 00 05.30 " 0%
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %2,4 FROT 69.5 1.6 1,2% 162, 105, 4% ’

negatif ayristi. EKGYO 81.852 1,0% 10,2% 29,50 21,54 37% 1,20

KCHOL 517.323 2,7% 9,0% 319,00 204,00 56% 1,18

ASELS 1.817.160 10,7% 7,8% 395,00 398,50 1% 0,86

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK ¥ 407680 | 7840 9.329 AL EUG 11580 48%
GARAN ¥ 589680 " 14040 " 5.183 AL EUG 21000 50%
HALKB ¥ 287301 7 4000 7 2.812 TUT EPG 5300 33%
ISCTR " 367750 7 a7 T 10.189 AL EUG 2200 " 56%
YKBNK ¥ 326563 " 3866 7.467 AL EUG 5450 41%
TSKB 34.412 12,29 460 AL EUG 21,00 71%
Cimento

CIMSA 50.447 5335 612 AL EUG 67,00 26%
AKCNS 37.332 195,00 258 TUT EPG 239,00 23%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 79.263 117,30 421 AL EPG 167,80 43%
VESTL 9.487 2828 174 TUT EPG 35,00 24%
Demir-Celik

EREGL 219.100 31,30 5.008 TUT EPG 36,40 16%
KRDMD 28.166 36,10 1.759 AL EPG 42,60 18%
Gayrimenkul

TRGYO 90.600 90,60 135 AL EUG 118,00 30%
EKGYO 81.852 21,54 3.460 AL EUG 29,50 37%
ISGYO 19.750 20,60 56 TUT EPG 27,80 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 125.604 345,75 866 AL EUG 460,00 33%
THYAO 446.085 323,25 16.756 AL EUG 470,00 45%
PGSUS 94.200 188,40 4765 AL EUG 328,00 74%
Holding

KCHOL 517.323 204,00 6.901 AL EUG 319,00 56%
SAHOL 214.238 102,00 4125 AL EUG 163,00 60%
SISE 145.319 4744 3.472 AL EUG 63,20 33%
Savunma

ASELS 1.817.160 398,50 13.423 AL EUG 395,00 1%
OTKAR 47.280 394,00 510 AL EUG 665,00 69%
Otomotiv

FROTO 369.508 105,30 1.865 AL EUG 162,00 54%
TOASO 142.375 284,75 1.228 AL EUG 430,00 51%
TTRAK 47.832 478,00 162 TUT EPG 700,00 46%
Perakende

BIZIM 2.181 27,10 16 TUT EPG 34,00 25%
BIMAS 450.600 751,00 4.477 AL EUG 890,00 19%
MGROS 118.772 656,00 2.111 AL EUG 935,00 43%
Telekomiinikasyon

TCELL 258.060 117,30 3.121 AL EUG 174,00 48%
Enerji

AKSEN 99.701 81,30 590 AL EUG 89,50 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem  Beklenti Onceki
13 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge | -78mir$ -68mir$
13 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satiglari | 4,08 mn 4,09 mn
13 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satiglari - Aylik % dil 0,1% 1,7%
14 Nis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dll 29%
14 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dll -2,1%
14 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % | 1,2% 0,7%
14 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yillik % i 3,4%
15 Nis. Avro Bolgesi  00:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
15 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Biitge Dengesi | 24,4 mir TL
15Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,4% -1,5%
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi dll -0,2
16 Nis. Gin 05:00 1G26 GSYH Yillik % | 4,8% 4,5%
16 Nis. Gin 05:00 1626 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) Il 1,4% 1,2%
16 Nis. Gin 05:00 Mar. Perakende Satislar- Yillik % dll 22%
16 Nis. Gin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % | 53%
16 Nis. ingiltere 09:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % F | -0,1%
16 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dll 1,8%
16 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Mar. TUFE- Yillik % | 2,5% 2,5%
16 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Mar. TUFE- Aylik % al 1,2% 1,2%
16 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maag! Bagvurulari dll 219 bin
16 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia Fed imalat Endeksi | 18,1
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % F | 0,1% 0,2%
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanimi dl 76,3% 76,3%
17 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % dil 25,38%
17 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Satislari Jl 124,5 bin
17 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Satislari- Yillik % dl 59%
17 Nis. Tirkiye S&P, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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