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13-17 Nisan haftasinda ons altin fiyatlamalarinin yéni, ABD-iran hattindaki diplomatik gelismeler, enerji
fiyatlari ve buna bagh faiz beklentileri lzerinden sekillenmeye devam etti. Haftanin ilk boliminde
goriismelerin net bir sonug lretmemesi ve jeopolitik risklerin yeniden ylukselmesiyle birlikte petrol ve dolar
tarafinda giiclenme goriiliirken, ons altin izerinde baski olustu. Ozellikle enerji arzina yénelik endiselerin
tekrar 6ne ¢cikmasi, piyasalarda enflasyon baskisinin yeniden gliclenebilecegi beklentisini artirdi. Bu gériiniim,
altinin kisa vadede glivenli liman 6zelligine ragmen faiz kanali Gizerinden baski altinda kalmasina neden oldu.
Ancak haftanin devaminda miizakere kanallarinin tamamen kapanmamasi, petrol fiyatlarinda geri ¢cekilme ve
dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte altin yeniden toparlandi. 17 Nisan itibariyla spot altin 4.880 dolar
seviyesinde seyrederken haftalik bazda yaklasik %4,5 ylkselmis oldu ve st Uste dordiinci haftalik artigini
kaydetti.

Bu hafta altin tarafinda belirleyici ana unsur, jeopolitik riskin petrol-enflasyon-faiz kanali lzerinden
fiyatlanmasi oldu. Eneriji fiyatlarindaki yikselisin enflasyon beklentilerini bozdugu ve Fed’in faiz indirim alanini
daralttigi donemlerde altin baski altinda kalirken, gerilimin yumusamasi ve petrol fiyatlarinin geri ¢ekilmesi
altini yeniden destekledi. Petrol fiyatlarinda yasanan her sert hareket, enflasyon beklentileri ve buna bagh
olarak Fed politikasi acisindan yeniden fiyatlamaya neden olurken, altin da bu dalgalanmanin merkezinde yer
aldu.

17 Nisan’da baris slireci boyunca Hilirmiz Bogazi'nin ticari gemi gecislerine acik tutulacaginin agiklanmasi
piyasalarda onemli bir rahatlama yaratti. Bu gelisme sonrasinda Brent petrolde cift haneli geri cekilme
yasanirken, enerji arzina iliskin kaygilarin azalmasi altin Gzerinde olusan baskinin bir miktar hafiflemesini
sagladi.

Hirmiz Bogazi'nin acik kalmasi, yalnizca enerji piyasalari acisindan degil, kiresel enflasyon goriinimii
acisindan da kritik bir baslk olmaya devam ediyor. Clinkii bogazin acik tutulmasi, arz sokunun daha sinirh
kalabilecegi ve enerji fiyatlarinin yeniden daha dengeli seviyelere ¢ekilebilecegi beklentisini destekliyor. Bu da
piyasalarda Fed’in daha sert veya daha uzun siire siki kalacagi yoniindeki endiseleri bir miktar azaltarak altin
fiyatlarini destekleyen bir unsur olarak éne ¢ikiyor.

Genel gériinimde, éniimiizdeki ddnemde ons altinin yénii agisindan en kritik basligin ABD-iran hattindan
gelecek haber akisi olmaya devam edecegini diislinlyoruz. Baris stirecinin gliclenmesi, Hirm{iz Bogazi’'ndaki
gecislerin kalici sekilde normallesmesi ve enerji fiyatlarindaki geri cekilmenin siirmesi halinde altin fiyatlarinda
yukari yonli egilim korunabilir. Ancak bu yikselisin agresif ve kesintisiz bir trende donlismesi igin yalnizca
jeopolitik rahatlama degil, ayni zamanda Fed tarafinda daha net bir gevseme beklentisinin olusmasi
gerekecektir. Enerji fiyatlarinin kalici sekilde normallesmesi, kiiresel enflasyon Gzerindeki baskiy azaltarak faiz
indirim beklentilerini yeniden gliclendirebilir ve bu durum altin agisindan daha destekleyici bir zemin
yaratabilir.

Gorlismelerin bozulmasi, sdylemlerin yeniden sertlesmesi ve enerji fiyatlarinin tekrar glicli sekilde
ylkselmesi halinde ise, enflasyon ve faiz baskisi nedeniyle kisa vadede dalgali bir gériiniim sergilenebilir. Bu
nedenle mevcut konjonktilirde altinin yoniini belirleyecek ana unsurun yalnizca savasin kendisi degil, savasin
enerji fiyatlari, enflasyon beklentileri ve Fed’in faiz patikasi lizerindeki etkisi olmaya devam edecegini
dislintyoruz.
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Ons Altin, haftaya 4.670 dolar seviyesinden baslarken mevcut durumda %4,50 primle 4.880 dolar
seviyelerinde fiyatlaniyor. 4400 dolar desteginden hacimli alimlar sonrasi baslayan yikselis hareketi fiyati 100
glnliik hareketli ortalamanin da lzerine tasiyarak orta vade i¢in pozitif bir gértiniim olusturuyor.

Teknik goriinimde, olasi geri ¢ekilmelerde 4.677 dolar seviyesi ilk destek noktasi olarak 6ne gikiyor. Bu
seviyenin altinda gerceklesebilecek kapanislar, fiyatin yeniden 4.550 dolar boélgesine dogru geri ¢ekilmesine
neden olabilir. Daha asagida ise 4.390 dolar seviyesi 6nemli destek bolgesi olarak izlenecektir.

Hareketli ortalamalar tarafinda, fiyatin 200 glinliik hareketli ortalamanin lzerinde seyretmeye devam etmesi
uzun vadeli ana trendde bozulma olmadigina isaret ediyor. Ayrica fiyatin 13 Nisan’da 100 giinlik hareketli
ortalamadan aldigi tepkiyle ylkselis ivmesini hizlandirmasi, orta vadeli gorinimin de pozitif kalmayi
strdlrdlGglini gosteriyor.

indikatorler tarafinda ise Stochastic RSI gdstergesinin asiri alim bélgesinde ki seyrine devam ettigi gériliiyor.
Bu gorunim, kisa vadede olasi kar realizasyonlari ve asagi yonli tepki hareketleri acisindan temkinli olunmasi
gerektigini hatirlatiyor.

Yukari yonli hareketlerde, hem psikolojik esik hem de 0,618 Fibonacci diizeltme seviyesine karsilik gelen 5.000
dolar seviyesi 6nemli direng¢ noktasi olarak takip edilebilir.
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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