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3C26 Finansal Sonuclar — Sinirlh Negatif

Dusiik kredi buyimesi, gerileyen net faiz gelirleri, diistik kredi buyu
mesiyle birlikte gerceklesen zayif komisyon gelirleri artigi, artan
swap maliyeti ve rekabet kurulu cezasi karlihg baskiladi. Ote
yandan, net provizyon giderlerindeki azaligla birlikte; bireysel
kredilerden ticari kredilere gegis (ticari kredilerin TGA orani daha
diisiik), TGA satiglan ve bankanin aktardigi secici blylime
politikalan ile bankanin TGA pazar payindaki azalisi geyregin pozitif
basliklari olarak 6ne gikiyor.

v Akbank’in 3C26 donemine iligkin solo net kari, ceyreklik bazda %24,
yillk bazda ise %18 azalarak 11,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Boylece bankanin 9A26 doénemindeki kiimulatif net kari, yillik bazda
%18 artisla 45,9 milyar TL'ye ulasti. Rakam piyasa beklentisine
paralel, bizim beklentimizin %6 uzerinde gergeklesti. Net kardaki
farkhlasmanin, vergi ve istirak gelirlerinin beklentimizin Gzerinde
gerceklesmesinden kaynaklandigini belirtebiliriz.

v' Banka TL kredilerde yalnizca %2,3 buyurken, bankanin yil bagindan
bu yana 6zel bankalar arasinda YP kredi pazar payi kazanimi devam
ediyor. Ayrica bankanin krediler igindeki dagiliminda bireysel
kredilerde azalis ve ticari kredilerde artis takip ediyoruz.

v' Swap dahil edilmis NFM %3,4 seviyesinden %2,3 seviyesine geriledi.
Swap maliyetlerindeki %18 ¢eyreklik artis haricindeki detaylara
baktigimizda; kredilerden gelen faiz gelirlerinde sinirli artis, menkul
kiymet portféyiinden gelen faiz gelirleri ve TUFE’ye endeksli tahvil
gelirlerinde ise azalig takip ediyoruz. Bu ceyrekte banka TUFEKS
degelerlemesini %30'dan %29,5a revize ederken, bu kalemde
ceyreklik bazda %17 azalis kaydedildi. Ote yandan faiz giderlerinde
ceyreklik bazda %5 artis gerceklesmesine karsin, faiz gelirlerinde
zayif kalan performansla birlikte, swap dahil edilmis net faiz gelirleri
%30 azaldi. Ayrica, banka ydnetimi Ekim ayinin ilk U¢ haftasinda
ceyreklik NFM’de toparlanma gercgeklestigini belirtti.

v Ucret & komisyon gelirlerinin %1,7 artarken faaliyet giderlerinin %6,4
artmasiyla birlikte, 2C26’da %100,6 olan NUK/faaliyet giderleri orani
%96,1 seviyesine geriledi.

v’ Aktif kalitesi tarafinda, ilk ve ikinci ceyrekte %3,8 seviyesinde
seyreden TGA orani %4,0'e yikseldi. Buna karsin, 1-2-3 Asama
kredilerin hepsine ait karsilik oranlarinin azaltiimasiyla birlikte toplam
karsilik orani rasyosu %107 seviyesinden %99 seviyesine geriledi. 2C
sonunda hesapladigimiz kimulatif net kredi riski maliyetinin ise %2,41
seviyesinden %2,1 seviyesine geriledigini takip ediyoruz. Boylece net
provizyon giderleri ¢ceyreklik bazda %41 azalis gosterdi. TGA orani
bireysel kredilerde %5,6, ticari kredilerde ise %2,5 seviyesinde
gergeklesti. Uzun sireli yiksek faiz ortaminin etkisiyle yeni giriglerde
artis gergeklesirken, yonetim bankanin 6zel bankalar arasindaki TGA
pazar payinin yil basindan bu yana 210 baz puan, 2025 basindan
itibaren ise toplam 470 baz puan geriledigini belirtti. Son olarak,
tgunci ceyrekte gerceklestirilen model guncellemesinin kimdulatif
CoR uzerinde 20 baz puanlk olumlu etkisinin bulundugu belirtildi
(Bizim aktardigimiz %2,1 orani bu modele gore diizeltimemis oran).

v Onceki ceyrekte %19,4 olarak gerceklesen ROE 3C26’da %14,2
olarak gergeklesti. Ote yandan 9A26'da %19,4 seviyesinde
kaydedilen ROE, rekabet kurulu cezasi hari¢ tutuldugunda %20,1
seviyesine yukseliyor.
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v' Akbank ydnetimi, 2026 yil sonuna iliskin %3,2-3,5 seviyesindeki kiimdlatif net faiz marji (NFM) beklentisinin hafif altinda
kalinabilecegini ve %23-25 dzkaynak karliigi (ROE) hedefine ulasmanin zorlastigini belirtti. Bununla birlikte, i¢iinct geyregin NFM
acisindan dip nokta oldugunu vurgulayan yonetim, 2027 yilina %3,5'in tzerinde ¢eyreklik NFM seviyesiyle girilmesini bekliyor. Kredi
buyumesinde TL krediler i¢cin %30'un Uzerinde, YP krediler i¢in yuksek tek haneli biyime; tcret ve komisyon gelirlerinde %30'un
Uzerinde artig, faaliyet giderlerinde disik %30'lu buylime ve yaklasik 200 baz puanlik net kredi risk maliyeti (CoR) beklentileri
korunuyor. Yénetim ayrica, IRB (igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim) gegisinin 2027'nin ilk yarisinda tamamlanmasini ve
sermaye yeterlilik oranlarina yaklasik 200 baz puan katki saglamasini bekliyor. 2027 yilinda fonlama maliyetlerindeki dusis ve

menkul kiymet itfalarinin destegiyle NFM ve karlilikta kademeli toparlanma 6ngoruluyor.

v Sektore gorece dislk kalan kredi biuylmesi ve artan swap maliyetleriyle gerileyen swap dahil edilmis NFM ile birlikte, 3C26
finansal sonuglarini AKBNK i¢in ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Bu agsamada yil sonu tahminlerimizi koruyoruz. Akbank
icin hedef fiyatimiz1 89,70 TL seviyesinde koruyor ve ‘AL’ yénunde bulunan tavsiyemizi surdirilyoruz.

Ozet Finansallar

AKBNK (solo, mn TL) 3¢25 Yillik Deg. ge‘é;e;se' 2626 H";eﬁ‘lr:i'i?a Beﬁ’('éﬁ?si*
Faiz Gelirleri 190.176 163.695 16,2% 1,9% 186.617 182.977 -
Faiz Giderleri 151.552 135.079 12,2% 5,2% 144.041 140.917 -
Net Faiz Geliri 38.624 28.616 35,0% -9,3% 42.576 42.060 -
Ticari Kar/Zarar (Net) -17.940 -8.251 -117,4% -14,9% -15.607 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 34.842 33.434 4,2% 1,7% 34.274 35.449 -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 14.882 17.353 -14,2% -22,0% 19.090 15.468 -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 11.600 14.065 -17,5% -23,68% 15.199 10.983 11.638
Ozsermaye Karliligi 14,2% 21,0% -681 bps -521 bps 19,4% 15,0% -
Aktif Karlilik 1,2% 1,9% -70 bps -48 bps 1,7% 1,3% -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 17% 20,24 -2007 bps -1731 bps 17,48 16,0% -

Kaynak: AKBNK, HLY Arastirma * Rasyonet Research Turkey Anketi
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GEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tiim yorum ve tavsiyeler 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size
uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin miisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir
karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler, tavsiyeler highir
sekil ve surette Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtdinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegdi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk
‘Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarindan herhangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi miimkindir. Bu
rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya tigiinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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