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1C26 Finansal Sonuclar — Sinirli Negatif

1.ceyrekte kurum beklentimizin altinda gergeklesen net kar. Akbank’in
1C26 donemine iligkin solo net kari, ceyreksel bazda %4,6, yillik bazda
%39,7 oraninda artarak 19,18 milyar TL'ye yikseldi. Aciklanan rakam
piyasa beklentisine paralel, kurum beklentimizin ise  %11,6 altinda
gerceklesti. Kar artisinin pozitif indikatorlerine baktigimizda, ceyreksel
olarak azalan ve yillik bazda yatay seyreden faiz giderlerine ek olarak,
dinamik menkul kiymet yonetimiyle elde edilen giglu ticari kar artisi 6ne
ctkiyor. Bankanin faiz giderleri, ¢eyreksel bazda %6,3, yillik bazda %0,1
dlusus gosterdi. Faiz giderlerindeki azalisin yani sira faiz gelirlerinde
ceyreksel bazda daha gorilen ihmli gerileme 1s1ginda, NFM gecen ceyrege
gore 30 bps artis kaydetti. Ticari kar/zarar tarafinda ise banka, 1C26'da
swap harig tutuldugunda, 10,97 milyar TL gelir elde etti. Ote yandan, makro
gorinimin de etkisiyle kaydedilen %5,7’lik ilimh kredi blylimesinin ve
mevsimsel etkiyle artis gosteren operasyonel giderlerin negatif etki
yarattigini takip ediyoruz. TL kredilerin %5,8, YP kredilerin dolar bazli %1,9
buyime ile, c¢eyreksel olarak ©zel bankalarin kredi biyimesi
ortalamasindan daha zayif gerceklestigini izliyoruz. Operasyonel giderler
ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %19,4 ve %40,8 artis gosterdi. Net licret
ve komisyon gelirleri ise ¢eyreklik bazda %7,2 azalirken, yillik bazda %33,1
artis gerceklesti. Bu kalemdeki gorece zayif performansla birlikte, Ucret
gelirleri/operasyonel giderler rasyosunun 4C25'deki %112,4 seviyesinden
%87,3 seviyesine geriledigini belirtelim (1C25: %92,4).

CET 1 oranmi %14,99 seviyesinden %11,71 seviyesine geriledi. CET 1
orani belirgin gerilerken, banka bu dislsin donemsel ve piyasa kaynakli
oldugunu belirtti. Bankaya gore, menkul kiymet degerleme kayiplari 60 baz
puan, her yilin ilk geyreginde yapilan operasyonel risk ayarlamasi 48 baz
puan ve temettii 6demesi 44 baz puan digiise sebep oldu. Ote yandan,
Orta Dogu’daki savasin baslamasindan 6nce gergeklestirilen AT1 ihracinin,
makro kosullarin daha da temkinli seyretmesi halinde buylime kapasitesine
destek olmasini bekliyoruz.

Ozkaynak karhiliginda giiclii durug devam ediyor. 2025'in ilk geyreginde
%22,7 ve son ceyreginde %25 seviyesinde gerceklesen dzkaynak karlihgi
(ROE), 2026’nin ilk ceyreginde de %25 seviyesindeki seyrini surdurerek
gugcli durusunu korudu.

Aktif kalitesi tarafinda pozitif ayrisma. Hesaplarimiza gére 2025'in son
ceyreginde %3,7 olan takipteki kredi orani (NPL), yilin ilk ¢ceyreginde %3,8
seviyesine ilimh artis gosterdi. Banka, ilk geyrekte 6zel bankalar arasindaki
pazar payinda 100 baz puan gerileyerek olumlu goriinim sundu. Asama 2
kredilerin karsiik orani son c¢eyrekteki %11,8 seviyesinden %210,4
seviyesine gerilerken, Asama 3 i¢in bu oran, %63,7'den %65,6’'ya artis
gosterdi. Net kredi riski maliyeti tarafinda ise, 4C25'deki %1,9 seviyesinden
%2,1 seviyesine sinirli artis gerceklesti.

Akbank, makro tahminlerini giincellemesine ragmen yil sonu finansal
hedeflerini korumaya devam ediyor. Blyume beklentisi %4'ten %3
seviyelerine ¢ekilirken, enflasyon tahmini %24-25 bandindan %28’e
yukseltildi. Politika faizi beklentisi de %31'den %34’e revize edildi. Buna
karsin banka, o6zkaynak karlihdi igcin %20’li seviyelerin Uzerindeki gigli
hedefini degistirmedi. Net faiz marjinda ikinci ceyrekte baski beklenirken,
yilin ikinci yarisinda kademeli toparlanma éngériltyor. Ucret ve komisyon
gelirlerinde %30’un Uzerinde biyime hedefi korunurken, kredi maliyetinin
yaklasik 200 baz puan seviyesinde yonetilebilir kalmasi bekleniyor.

AKBNK i¢in 101,64 TL olan hedef fiyatimizi koruyor ve ‘AL’ tavsiyemizi
surduriyoruz
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Ozet Veriler

Hisse Kodu AKBNK
Cari Fiyat (TL) 75.95
52H En Yuksek (TL) 90.60
52H En Dusuk (TL) 46.39
Piyasa Degeri (mn TL) 394,940
Piyasa Degeri (mn USD) 8,767
Halka Agiklik Orani (%) 58.72
Konsensus HF (TL) 106.98
Konsensus Tavsiye 84% B/16% H/0% S
3AHacim (mn USD) 212.8
HLY HBK (2026T) 21.84
Konsensus HBK (2026T) 18.32
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
AKBNK (solo, mn TL) 125 Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 162.844 140.202 16,1% -2,2% 166.563 - -
Faiz Giderleri 122.247 122.327 -0,1% -6,3% 130.407 - -
Net Faiz Geliri 40.597 17.875 127,1% 12,3% 36.156 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) -4.957 5.981 -182,9% 40,9% -8.392 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 30.158 22.666 33,1% -7,2% 32.502 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 26.115 17.472 49,5% -4,9% 27.467 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 19.179 13.727 39,7% 4,6% 18.331 21.719 19.309
Ozsermaye Karliligi 25,0% 22,7% 232 bps 8 bps 25,0% - -
Aktif Karlilik 2,3% 2,1% 17 bps -3 bps 2,3% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 17,06 19,96 -290 bps -292 bps 19,98 - -

Kaynak: AKBNK, HLY Arastirma * Rasyonet Research Turkey Anketi
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Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

(Aksi belirtiimedikge 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tiim yorum ve tavsiyeler 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size
uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu triin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir
karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hichir
sekil ve surette Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtdinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk
‘Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarindan herhangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi miimkindir. Bu
rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ligiinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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