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Artan enflasyonist endigelerle ABD piyasalari haftay saticili tamamladi

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

Yapay zeka temasi ABD piyasalarini desteklemeyi surdirse de Cuma
gund petrol fiyatlarinin yiksek seyrini korumasi, Fed'in siki para
politikasini uzun sure devam ettirebilecegine yonelik beklentilerin
glclenmesi, tahvil faizlerindeki ylkselis ve artan enflasyon endiseleriyle
birlikte ABD piyasalar haftayr saticili  bir goriinimle tamamladi.
Gegtigimiz hafta aciklanan veriler, TUFE ve UFE tarafinda son 3-4 yilin
en yuksek seviyelerine isaret ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi de son
bir yilin zirvesini test etti.

ABD-Cin hattinda hafta sonu gelen diplomatik mesajlar kiresel risk
istahini  desteklerken, jeopolitik tarafta iran kaynakl gelismeler
piyasalarin odaginda kalmaya devam ediyor. Seul'de baslayan
temaslarnin ardindan Pekin'de bir araya gelen ABD Bagkani Donald
Trump ile Cin Devlet Baskani Si Jinping, iki tlke arasinda ekonomik ve
ticari iligkilerin guclendiriimesine yonelik olumlu mesajlar verdi. Cin
tarafi, Ozellikle tarrm ve havacilik sektorlerinde ticaretin
genisletiimesine yonelik adimlar atilacagini agiklarken, taraflarin belirli
arin gruplarinda gumrik vergilerinin  dusuridlmesini  degerlendirdigi
belirtildi. Trump da gérismelerin ardindan yaptigi agiklamalarda Cin’in
Boeing'den yiiksek hacimli ucak alimi gerceklestirecegini ifade etti. ilk
etapta yaklasik 200 ugaklik siparisten bahsedilirken, toplam siparis
miktarinin daha yuksek olabilecegi yoninde mesajlar verildi. Ayrica
Cin'in  General Electricten yuzlerce ugak motoru satin almayi
degerlendirdigi belirtildi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ise iki
Ulkenin yatirim sureglerinin  hizlandirlmasi ve kritik olmayan bazi
urinlerde tarifelerin dusurilmesi gibi bagsliklarda da goérismeler
yurattiguna acgikladi.

Jeopolitik tarafta ise ABD Bagkani Trump, Fox News’e verdigi
réportajda iran konusunda sert mesajlar verirken, Tahran’in
muzakerelerde glvenilmez davrandigini savundu ve gerekli olmasi
halinde Iran’in altyapisina gok kisa siirede agir zarar verebileceklerini
ifade etti. Trump, ¢6zimin diplomatik ya da askeri yollarla
saglanabilecegini belirtirken, iran’in niikleer silaha sahip olmasina izin
vermeyeceklerini yineledi. Ote yandan, The New York Times'ta yer
alan haberde ABD ve Israil'in iran’a yénelik olasi yeni operasyonlar igin
yogun hazirlik yiiriittiigii iddia edildi. Haberde, iran’in askeri ve niikleer
altyapisina  yonelik daha  kapsamli  saldiri  segeneklerinin
degerlendirildigi belirtilirken, bdlgede konuslu ABD birliklerinin olasi
senaryolar igin hazir bekletildigi aktarildi. Ozellikle isfahan’daki niikleer
tesisler ve iran'in petrol ihracati agisindan kritik éneme sahip Hark
Adasrnin potansiyel hedefler arasinda yer aldidi ifade edildi. Eneriji
piyasalari acisindan en kritik baslik ise Hirmiz Bodazi olmaya devam
ediyor. iranh yetkililer, Hirmiiz Bogazr'ndan gecislere yénelik yeni bir
mekanizma (izerinde galistiklarini agikladi. Buna gére yalnizca iran ile
isbirligi yapan taraflarin gecislerden faydalanabilecegi belirtilirken,
gecisler igin belirli ticretler alinacag: ifade edildi. iran ayrica ABD’nin
destekledigi  “Ozgirlik  Projesi” kapsamindaki gegciglere izin
verilmeyecegini duyurdu. ABD ile Iran arasinda miizakere sartlarina
iliskin goriis ayrihklarinin siirdiigli gériiliyor. iran basininda yer alan
haberlere goére Washington yonetimi, Iran’dan niikleer faaliyetlerin
buylk oOlglide durdurulmasini ve zenginlestirilmis uranyum stoklarinin
teslim edilmesini talep etti. iran tarafi ise yaptinmlarin kaldiriimasi,
dondurulmus varliklarin  serbest birakilmasi ve Hurmiz Bogazi
Uzerindeki egemenliginin taninmasi gibi sartlar 6ne sirlyor.

Makro veri tarafinda Empire imalat endeksi, sanayi endeksi ve kapasite
kullanim orani aciklandi. imalat endeksi Mayis'ta 11,0'dan 19,6'ya
yukselerek beklentilerin Gizerinde gerceklesti. Sanayi uretimi Nisan'da
aylk bazda %0,7 artarken, kapasite kullanim orani %75,7’'den %76,1’e
yiikseldi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr, Fed bilangosunun
kigultilmesine yonelik tartismalara temkinli yaklasirken, bankacilik
sistemindeki likidite gerekliliklerinin azaltiimasinin finansal istikrar
acisindan risk yaratabilecegini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bu gelismelerle ABD piyasalari haftanin son islem giininde saticili
seyretti. Dow Jones endeksi %1,07 dususle 49.526,17, S&P 500
endeksi %1,24 dususle 7.408,50, Nasdaq endeksi %1,54 dislsle
26.225,15 puandan glnl tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, ABD
2 yilhiklart %4,07, 10 yilliklar ise %4,59 seviyesine yukseldi. VIX
endeksi ise 17,26’dan 18,43’e ulasti.

Euro Bolgesi'nde 6ne ¢ikan bir veri bulunmazken, Avrupa piyasalari
da negatif seyir izledi. Euro Stoxx 50 %1,81, Almanya’nin DAX
endeksi %2,07, Fransa’nin CAC 40 endeksi %1,60 ve Ingiltere’nin
FTSE 100 endeksi %1,71 degder kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem gininde Glney Kore hari¢
saticili seyir 6ne cikarken, yiikselen tahvil faizleri ile iran kaynakli
jeopolitik risklerin enflasyonist baskilari artirabilecegine yonelik
endiseler risk istahini zayiflatiyor. Cin’de bu sabah agiklanan makro
veriler ise ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret ederek buyiume
gorinimune iliskin soru isaretlerini artirdi. Bu gelismelerle sabah
saatlerinde Kospi endeksi %0,45 ile pozitif yonde seyrederken,
Shanghai %0,22, Hang Seng %1,35, Nikkei 225 %0,70 ve Nifty 50
endeksi %1,11 ile saticili seyir izliyor.

Cin’de perakende satislar Nisan’'da yillik bazda %0,2, sanayi Uretimi
%4,1 artis ile beklentilerin altinda kalirken, 6nceki aya gore de
yavaslama kaydetti. Ulkede yeni konut fiyatlar aylik bazda %0,19,
eski konut fiyatlari ise %0,23 dusls gosterdi.

ABD vadeliler cephesinde saticili seyir gortliyor.

Kuresel piyasalarda bugiin veri akisi sakin seyrediyor. ABD'de New
York Fed hizmet aktivite endeksi aciklanacak. Endeks Nisan ayinda
-14,0 seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin ADP haftalik istihdam degisimi ve askidaki konut
satislari, Carsamba gini FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
Tutanaklarda Uyelerin enflasyon ve ekonomiye iligskin gorusleri ve
para politikasinin geleceg@ine iliskin ipuglari aranacak. Euro
Bolgesi'nde Carsamba guni enflasyon verileri agiklanacak. Final
verinin 6ncu veriye paralel aylik %1,0, yillik %3,0 artis gdstermesi
bekleniyor. Cin’'de Carsamba gunu merkez bankasinin faiz karari
izlenecek. 1 ve 5 yillik faizlerin sirasiyla %3,0 ve %3,5 seviyelerinde
sabit kalacagi tahmin edilirken, bankanin verecedi mesajlar
yakindan takip edilecek. Japonya’da yarin biyime verileri, sanayi
uretimi ve kapasite kullanim orani agiklancak. Japon ekonomisinin
ilk ceyrekte yillk bazda %1,7, ceyreklik bazda %0,4 buyimesi
bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanis
49,526.2
26,225.1
7,387.5

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -10% Ww -017%
v -154% W -0.08%
v -041% W -044%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'y

Aylik deg.
278% A&

Yilik deg
16.41%
35.81%
24.41%

1491% &
7.68% A

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig
23,950.6
10,195.4
2,680.4

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -201% W -1.59%
v -171% W -03™%
v -190% W -1.95%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

F'y
v
v

Aylik deg.
0.60% &

Yillk deg
20.30%
-3.85% A
-142% A

24.74%
33.83%

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Diger Gelismekte

Kapanig
4,129.3
7,524.9
25,651.3
74,589.9
6,470.3
40,874.4
945.6

Giinliik deg. Haftalk deg.

¥ 015% W -121%
A 042% A 0.36%
v -120% W -281%
¥ -08% W -354%
v -376% W -7.16%
v -072% W -175%
v O -29%% W -217%

Olan Ulke Piyasalari

Aylikdeg.  Yillik deg
411% A 23.20%
3023% A 21360%
030% A 27.87%
266% W -454%
1146% W -8.61%
17.25% & 77.44%
12.64% A&  58.40%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMVIPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanis
14,367.6

131,378.5

2,535.9
67,976.5

2,707,869

4,384.0
10,967.9

114,544.4

5,708.8

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -18% W -461%
v -184% A 088%
A& 090% A& 0.04%
v -l78% W -2.69%
v -l4d% W -221%
v -208% W -2.89%
v 025% W -057%
¥ -240% W -2.84%
v -046% W -3.28%

F'y
F'y
v
v
v
A
v
v

Py

Aylik deg. Yillk deg
496% A& 46.15%
136% &  65.10%
269% A 44.07%
-332% A 37.29%
973% & 6.88%
054% &  83.05%
-331% W -8.88%
310% A 36.21%
026% &  10.66%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel risk istahindaki zayiflamanin etkisiyle endeks giine temkinli bir baglangi¢ yapabilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftanin son islem giiniine %0,81 azalisla
14.526,47 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde de satis
baskisinin devamini takip ettik. Gin sonunda sinirl tepki
alimlarina ragmen endeks haftayr %1,89 dislsle 14.367,60
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %2,60, sanayi
endeksi %1,30 deger kaybetti. Gunlik islem hacmi 169,1
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk istahindaki zayiflamanin etkisiyle endeksin guine
temkinli baslangi¢ yapabilecegdini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugin issizlik oraninin agiklanmasi bekleniyor.
Mart’ta issizlik orani %8,1 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde Carsamba gunu konut fiyat endeksi Cuma ginu
ticaret dengesi, reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim
orani takip edilecek. Hatirlanacagi uzere konut fiyatlari Mart'ta
ayllk  %2,0 artisla ylik bazda %26,4 seviyesinde
gerceklemisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14,367.6 16,665.0 18,858.2
Giinliik Deg. v -1.89% W -260% W -1.30%
Haftalik Deg. v -4.61% ¥ -514% W -2.08%
Yilk Deg. A 46.15% A&1450% A& 44.46%
Hacim (milyar TL) 169.1 26.1 89.4
Giinliik Deg. & 515% Ww-13.69% W -18.55%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 182.0 331 90.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -7.10% Ww-21.22% W -1.61%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45,5439 45,5719 o 0.06%
€% 1.1628 1.1618 v -0.09%
$P¥ 158.64 158.93 o 0.18%
Altin 4,552.8 4,548.27 v -0.10%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 127.7 ® 002% @ -18% @ 25% @ -545%
Tiirkiye 5 Yilhk 241.2 @ 28% @ 55% @ 58% @ -297%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -049% @ -33% @ 23.0%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’'de Nisan ayinda Sanayi Uretimi %0,7 artisla 10Yillik Tahvil Faizleri (§ /€ [£1¥

beklentilerin  Gzerinde aciklanirken, Kapasite Kullanim Orani Net Degigim

beklentilerin hafif Gzerinde %76,1 olarak agiklandi. Veriler sonrasi Ulkeler -

tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10 yillik Son Getiri Giinlik Haftalk  Ybb

gosterge tahvil faizi 9 bp artisla %4,57, Almanya 10 yillik gdsterge (%)

tahvil faizi 10 bp artisla %3,14 seviyesine yukseldi. Tiirkiye A 726 0,15 0,26 0,60
ABD & 457 0,09 021 038

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp artigla 242 bp ingiltere A 516 0,16 0,24 0,62

seviyesinden, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 15 bp artigla Almanya A 314 0,10 0,14 0,24

%7,26 seviyesinden islem goérdu. Fransa A 394 0,12 0,31 0,33
ispanya A& 358 0,12 015 0,24

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger italya A 303 0,15 0,20 0,36

kaybetti. Dolar Endeksi 99,283 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1626 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,54

seviyesinden islem gordi Degigim (%)
Y ¥ g ’ Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb

- . o ) . Tiirk Lirasi A 4554 0,25 0,44 6,04
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde karigik seyir izlendi. 2 yillik gosterge G. Afrika Randi A 1664 0,99 151 0.47
tahvilin bilesik faizi 12 bp azaligla %42,37 seviyesine gerilerken, 10 Rus Rublesi v 7320 0,06 1,34 7,04
yillik gbsterge tahvilin faizi 54 bp artigla %35,01 seviyesine yukseldi. Meksika Pesosu & 17,33 0,66 0,98 -3,78
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 26,1 milyar TL'ye Kore Wonu A& 1497 0,28 2,46 3,95
geriledi. Hindistan Rupee & 9597 0,21 1,68 6,80
Endonezya Rupiah W 17.460 -0,17 0,58 4,74
Hazine, bugiin Kasim 2027 vadeli Altin tahvili ve Altina Dayali Kira Macar Forinti A 30920 08 300 -548
sertifikasinin  dogrudan satisini  diizenleyerek aylik borglanma Brezilya Reali a 505 135 315 -7.83
takvimini tamamlayacak.
(%)

BIST Repo Pazar’nda gecelik ortalama faiz orani %39,99 olarak Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 trilyon 396 Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
milyar TL’ye geriledi TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50

' TLREF 39,99
. TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin savas sonrasinda
yayimladigi ilk enflasyon raporunda enflasyonda ara hedefleri
yukari yonli revize etmesinden sonra Citi de yilin ikinci yarisi
icin faiz indirimleri icin alan kalmadigini belirtti. Analize goére
TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihalelerine ara vermesi, fiili (de
facto) olarak 300 baz puanlik bir sikilasma anlamina geliyor.
Citi, bu tur "6rtdli" adimlarin geri déndurtlebilir oldugunu
ancak kurdaki deger kaybi hiziyla eslesmedigi surece
etkinliginin sinirli kalacagini vurguluyor. Analize gére kurun
enflasyon farkindan daha yavas hareket etmesi, Turk
mallarinin kiiresel pazarda rekabetgiligini asindiriyor.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) enflasyon
raporunda ara hedeflerini yikseltmesinin ardindan yabanci
kurumlarin analizleri de devam ediyor. Deutsche Bank
Ekonomisti Yigit Onay tarafindan hazirlanan 15 Mayis tarihli
raporda s6z konusu revizyonlar daha gergekgi bulunurken,
TCMB ile ilgili tahminler de o&telendi. Raporda, Merkez
Bankasr’'nin "bekle-gér" modunda kalma alani oldugu ancak
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin bu alani daralttigi
vurgulandi. Deutsche Bank, TCMB'’nin genis aralikh tahminler
yerine nokta tahminlere odaklanmasini stratejik bir tercih
olarak degerlendirdi. Bu yaklasimin, ylksek belirsizlik
ortaminda  bankaya esneklik saglarken piyasadaki
inandiriciligi da dengeledigi belirtildi.

Yurt Dis1 Haberler

IMF So6zciUsl Julie Kozack, Orta Dogu'daki savasin etkisiyle
yikselen petrol fiyatlarinin kiresel ekonomiyi "olumsuz"
senaryoya dogru yonlendirdigini, ancak orta vadeli enflasyon
beklentilerinin halen ¢ipalanmis durumda oldugunu sdyledi.
Kozack, duzenledigi basin toplantisinda kuresel ekonomideki
son gelismelere iliskin degerlendirmelerde bulundu. Orta
Dogu'da yasanan catismalar sonrasinda enerji
piyasalarindaki genel gérunumuin nasil sekillendigine yonelik
teknik calismalarin surdaguni belirten Kozack, IMF'nin de
tye ulkelerle aktif temas halinde oldugunu ifade etti. Kozack,
"Uyelerimizle kiiresel ekonomiye yénelik son sok karsisinda
ihtiyaglarinin ne oldugunu degerlendiriyoruz ve Fonun hangi
alanlarda destek saglayabilecegdini onlarla birlikte inceliyoruz.
Su asamada go6rdugimiz kadariyla birgcok Ulke bizden
Ozellikle politika alaninda destek talep ediyor.

Cin'de cari islemler dengesinin, bu yilin ilk ceyreginde 184,1
milyar dolar fazla verdigi bildirildi. Cin Devlet Déviz Takas
idaresi (SAFE), Ocak-Mart 2026 dénemine ait 6n cari islemler
hesabini agikladi. Buna gore, ulkenin mal ticareti, hizmetler,
yatinmlar ve cari transferlerdeki gelir gider dengesinin
toplamini ifade eden cari denge, ilk ceyrekte 184,1 milyar
dolar fazla verdi. Bu dénemde mal ticaretinde 247,4 milyar
dolar fazla, hizmet ticaretinde 59,6 milyar dolar agik,
yatinmlarda 7,5 milyar dolar acik ve cari transferlerde 3,9
milyar dolar fazla kaydedildi. Cin, 2025 yilinda 735 milyar
dolar cari fazla vermisti.

Piyasalarda "boga" coskusu zirve yaparken, BofA analistleri
yatirnmcilarin "kapittilasyon" seviyesinde hisselere hicum
ettigini belirtiyor. Ancak Hartnett'e gore, bu asiri iyimserlik ve
makroekonomik riskler, Haziran ayini bir "satis firsati" haline
getirebilir. Hartnett, son 100 yillik verileri analiz ederek
enflasyonda kritik yizde 4'lik esige dikkat ¢ekti. Analize gére
S&P 500 endeksi, enflasyonun %4'l astigi ayi takip eden G¢
ay icinde ortalama %4 deger kaybediyor. Enerji fiyatlari,
nakliye maliyetleri ve kiralardaki artis baskisi, ABD
enflasyonunu bu "tehlikeli" boélgeye dogru itiyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Merkez Bankasi (Fed), Jerome Powell'in, Kevin Warsh
goreve baslayana kadar gecici baskan olarak goérev
yapacagini acikladi. Fed'den yapilan agiklamada, Powell'in
baskanlik gérev silresinin sona erdigi belirtildi. Warsh'un
yemin ederek goéreve baslamasinin beklendigi kaydedilen
aciklamada, Fed Yonetim Kurulunun, Warsh yeni bagkan
olarak yemin edene kadar Powell'' gegici baskan olarak
atadigi bildirildi. Aciklamada, goérevdeki baskanin gecici
olarak bu goreve getiriimesine iliskin uygulamanin, baskanlar
arasindaki benzer gegis doénemlerinde gec¢miste de izlenen
uygulamalarla uyumlu oldugu ifade edildi.

Rusya ekonomisi, yilin ilk geyreginde yillik bazda yiizde 0,2
daralarak 2023'ten bu yana ilk kez kigllme kaydetti. Rusya
Federal Istatistik Servisi (Rosstat) 2026 yilinin ilk geyregine
iliskin gayri safi yurt i¢i hasila (GSYH) Oncu verilerini
yayimladi. Verilere gére, Rusya ekonomisi yilin ilk geyreginde
gecen yilin ayni dénemine Kkiyasla yuzde 0,2 kuaguldd.
Aciklanan veri, Rusya Ekonomik Kalkinma Bakanlidi'nin daha
once paylastigi ylizde 0,3'lik daralma beklentisine gore daha
olumlu gerceklesti. Rus ekonomisi son olarak 2023 yilinin ilk
ceyreginde yillik bazda kicllmis ve GSYH yuzde 0,8
gerilemisti. Rusya Ekonomik Kalkinma Bakanhgi'nin aylk
verilerine gore ulkede GSYH, ocakta yillik bazda ytuzde 1,8,
subatta yluzde 1,1 daralirken, Mart'ta ylzde 1,8 buyume
kaydetti.

ABD'li petrol rafinerileri, Iran savasi nedeniyle Kérfez'de
enerji arzinin aksamas! sonucu olusan benzin, dizel ve jet
yakiti ac¢igini karsilamak icin dretimlerini artiriyor. Analistler,
artan dretim temposunun birgok rafineriyi 2026 yilinin geri
kalaninda fiili maksimum kapasiteyle calismaya zorlayacagini
belirtiyor. Avrupa ve diger bdlgelerde yedek arzin azalmasi ile
Orta Dogu'da savas nedeniyle zarar gbren enerji altyapisinin
kisa surede onarilamayacadi beklentisi, rafineri marjlarini
artinlyor. Energy Aspects rafineri bolimu baskani Randy
Hurburun, "Uriin arzinda, gelecek yilin ortalarina veya
sonlarina kadar doldurulamayacak bir acik olustu" dedi.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Banka, takipteki krediler portféylinde yer alan toplam yaklasik 2,03 milyar TL
anapara ve faiz bakiyesine sahip tahsili gecikmis alacaklarini, bes ayri portfdy halinde toplam 353,5 milyon TL bedelle varlik
yonetim sirketlerine sattigini acikladi. Satis kapsaminda alacaklar Adil Varlik Yoénetim, Dinya Varlik Yonetim, Emir Varlk
Yoénetim ve Gelecek Varlik Yonetimi’ne devredildi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 129,80 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 163,11 FD/Satiglar
52H En Diisiik (TL) 100,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 545.160,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.021,6 S1H -0,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 14% S1A -7,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A -17,3%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -27,9%
3A Hacim (mn TL) 4.287,2 YB -33,5%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 15/05/2026 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 42,38 TL - 42,76 TL fiyat
araligindan (ortalama 42,6122) toplam 50.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 13.762.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,73'tur.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 42,74 FD/FAVOK 3,4
52H En Yiksek (TL) 48,84 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 28,79 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 33.957,4
Piyasa Degeri (mn USD) 748,8 S1H -0,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -11,7%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -18,2%
3A Hacim (mn TL) 284,6 YB -25,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Asotr Enerji (ASTOR, Noétr): Sirket, Rekabet Kurumu tarafindan verilen 339,8 milyon TL tutarindaki idari para cezasina iliskin
olarak, Kabahatler Kanunu kapsaminda pesin 6deme indirimi hukimlerinden yararlanildigini ve cezanin 254,9 milyon TL olarak
odendigini acikladi. Sirket, s6z konusu tutar igin daha 6nce 2025 hesap déneminde 253,3 milyon TL karsilik ayirdigini belirtirken,
yapilan 6demenin yargi yoluna basvurma hakkini ortadan kaldirmadigini ifade etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 38,7
Cari Fiyat (TL) 322,00 FD/FAVOK 26,4
52H En Yuksek (TL) 347,50 FD/Satiglar 8,6
52H En Disuk (TL) 80,60 PD/DD 8,4
Piyasa Degeri (mn TL) 321.356,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.086,4 SI1H 3,4%
Halka Agiklik Orani (%) 43% S1A 64,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,1% S3A 75,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 173,5%
3A Hacim (mn TL) 7.756,1 YB 147,9%

Pasifik Gayrimenkul (PSGYO, Pozitif): Sirket, Emlak Konut GYO tarafindan gerceklestirilen Istanbul Eyiipsultan
Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satisi Karsihgi Gelir Paylasimi ihalesinde, iliskili sirketi Pasifik Gayrimenkul Yatirm Insaat A.S.
ile olusturdugu ortak girisimin en yuksek teklifi verdigini ve ihalenin ortaklik lehine sonuglandigini agikladi. Verilen teklif
kapsaminda toplam satis gelirinin 17,7 milyar TL, sirket payi gelir oraninin ise %40 oldugu belirtildi. Thale sonucunun
kesinlesme ve sozlesme slirecinin Emlak Konut nezdinde devam ettigi ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PSGYO F/K 59
Cari Fiyat (TL) 3,31 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 4,00 FD/Satiglar 188,1
52H En Dustuk (TL) 1,69 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 22.841,8
Piyasa Degeri (mn USD) 503,7 S1H 8,4%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 23,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 23,6%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 34,1%
3A Hacim (mn TL) 656,4 YB 5,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
135 ) Kapanig 13.31x
g M A"\" Minimum 11.56x 8.66x
120 rf WA ! Maksimum 13.72x 13.72x
11.
e m\jd}- Ortalama 12.51x 11.16x
10.5 NJJ W Minimuma Uzakhk 1.75x 4.65x
10.0
95 e Maksimuma Uzakhk -0.41x -0.41x
9.0 Performans -7.5% 31.1%
8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & ivesine %6 ;
$ 5§ 8 § 5§ 5 5 5 5 5 5 5§ 5 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o o o - - - o o o o o . . o, 16 2 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %16.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.10x
16 19.1 Minimum 1.01x 1.01x
’ Maksimum 1.46x 1.74x
14 s Ortalama 1.17x 1.30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0.09x 0.09x
. Maksimuma Uzaklik -0.36x -0.65x
10.4 Performans -19.0% 3.1%
0.8
0.6 6.0 .
W m om o owm ow o w o ow o » 8 9 9 © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
" ¢ 5 ¥ § § 9 8§ g 8§ ¥ F 37 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) ¢arpan seviyesine %19 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
225
s b Son 3 Ay Son1Yil
205 ! Kapanig 20.80x
19.5 Minimum 18.22x 14.19x
185 M A Maksimum 21.81x 21.81x
175 "r V \v"‘ Ortalama 19.83x 17.36x
165
N’/\J \1 ,\.J’ Minimuma Uzaklik 2.58x 6.61x
15.5 AW
14.5 Maksimuma Uzaklik -1.01x -1.01x
13.5 Performans 12.9% 39.5%
125
115
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& 2 & & & & 2 & & & & &8 8 Lo : .
5 & 2 o 5 5 3 S S 5 5 3 5 ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.5 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -5.14
Minimum -8.1 -20.0
Maksimum 53 53
Ortalama -1.1 -7.2
Minimuma Uzaklik 3.0 14.9
Maksimuma Uzakhk -10.5 -10.5
Performans 10.4% 47.2%
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn n wn wn wn w (o) o (o) (o) . .
S 3 2 5 5 5 5 5 S 5 5 § 5 seviyeye 4.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o — — - o o o o o .
seviyeye 2 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
1 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -9.3
5 Minimum -12.5 -22.0
0 Maksimum 12.9 12.9
s 0 Ortalama -2.6 -3.5
Minimuma Uzaklik 3.3 12.8
-10 Maksimuma Uzaklik -22.1 -22.2
15 Performans -1.0% 25.2%
-20
25 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 3 . F
g & &8 & 8 &8 &8 & § & & § ¢§ seviyeye 6.7 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 5.8 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son 1 Yil
w Kapanig -2.9
0 M i Minimum -20.4 -20.5
5 J \ A Maksimum 0.2 3.8
v Ortalama -10.0 -11.0
-10 Minimuma Uzaklhk 17.6 17.7
-15 Maksimuma Uzaklik -3.0 -6.6
2 Performans 9.7% 49.0%
-25
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & I .
A ey = Py > S = P~ > N > ¥ = Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 8.1 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti
18 Mayis 05:00 Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 2,0%
18 Mayis 05:00 i Perakende Satiglar (Yillik, Yilbasindan bu yana) Nisan -
18 Mayis 05:00 i Sanayi Uretimi(Yillik) Nisan 6,0%
18 Mayis 05:00 i Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Nisan - 6,1%
18 Mayis 05:00 i Sabit Varlik Yatirimlari (Yilbasindan bu yana, Yillik) Nisan 1,7% 1,7%
18 Mayis 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis - 85,5
18 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 8,1%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Onci) 1¢ 0,4% 0,3%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandinlmis ceyreksel, Onci) 1¢ 1,7% 1,3%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH Deflatdri (Yillik, Oncii) 1¢ 3,1% 3,4%
19 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mart - -0,5%
19 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mart - 2,3%
19 Mayis 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Mart -0,1%
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Endustri Endeksi Mart -0,4% -0,4%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart - 7,0
19 Mayis 15:30 ABD NY Fed Hizmetler ig Aktivitesi Mayis - -14,0
19 Mayis 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mayis 34 34
19 Mayis 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi Mayis - -
19 Mayis 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 2 Mayis - 33.000
19 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Nisan 1,6% 1,5%
19 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Nisan - 1,8%
20 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konusmasi Mayis - -
20 Mayis 04:00 Cin 1Yillik Faiz Oranlar 20 Mayis 3,0% 3,0%
20 Mayis 04:00 Cin 5Yillik Faiz Oranlari 20 Mayis 3,5% 3,5%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Nisan - 2,0%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Nisan - 26,4%
20 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Nisan 1,0% 1,0%
20 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Nisan 3,0% 3,0%
20 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Nisan 2,2% 2,2%
20 Mayis 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Mayis - 1,7%
20 May1s 21:00 ABD FOMC Toplanti Notlari 29 Nisan - -
21 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nisan -45,3 643
21 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Nisan 9,2% 11,5%
21 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan 8,5% 10,9%
21 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -8,6% 13,6%
21 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart 0,3% 24,7%
21 Mayis 03:30 Japonya S&P imalat PMI (Oncii) Mayis - 55,1
21 Mayis 03:30 Japonya S&P Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 51,0
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Mayis 51,6 52,2
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Mayis 47,9 47,6
21 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi Mayis - -
21 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulan 16 Mayis - 211k
21 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 9 Mayis - 1782k
21 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed is Griiniimii Mayis 15.0 26.7
21 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari Nisan 1420k 1502k
21 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Nisan -5,5% 10,8%
21 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri Nisan 1380k 1363k
21 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan 2,7% -11,4%
21 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Onci) Mayis -19,8 -20,6
21 Mayis 16:45 ABD imalat PMI (Onci) Mayis 53.6 54.5
21 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Mayis 513 51
21 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Mayis - 10
22 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 1,6% 1,5%
22 Mayis 02:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,4%
22 Mayis 09:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi Mayis - -
22 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan - -11,2
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mayis - 98,6
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektér Gliveni (Mevsimsellikten Arindiriimis) Mayis - 100,6
22 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - 73,8%
22 Mayis 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Nisan - 5,0%
22 Mayis 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyeleri Vuijcic, Kazimir ve Muller'in Konusmasi Mayis - -
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 48,2 482
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 47,8
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 48,5
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 4,5%
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,4%
22 Mayis 17:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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