PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

st
#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KireselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

SIHALKYATIRIM

Tahvil faizlerindeki yuikselis, ABD hisse senedi piyasalarinda saticili seyir izlenmesinde etkili oldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Petrol fiyatlarinin yiksek seyrini korumasi, Fed'in siki para
politikasini  uzun sure devam ettirebilecegine yonelik
beklentilerin guclenmesi, tahvil faizlerindeki ylkselis ve artan
enflasyon endiseleriyle birlikte, ABD piyasalari diin saticili seyir
izledi. Yilin son geyreginde Fed’in yeniden faiz artirabilecegine
yonelik beklentiler piyasalarda agirlik kazanmayi surdirirken,
ABD 30 yillik tahvil faizi %5,19 seviyesini agsarak 2007°den bu
yana en yuksek duzeyine ulasti. Yapay zeka temasi ABD
piyasalarini desteklemeyi sirdirse de, yukselen tahvil faizleri
Ozellikle ylksek degerlemeleriyle One g¢ikan yapay zeka
baglantili hisselere yodnelik risk istahini baskilayabilir. Bu
kapsamda, bugiin piyasa kapanisinin ardindan finansallarini
aciklayacak olan NVIDIA hisseleri yakindan takip edilecek.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiritilen miizakerelere
iliskin yaptigi aciklamada, taraflanin anlagsmaya varip
varamayacagini kisa sure icerisinde goreceklerini belirtirken,
“Bu savasi c¢ok kisa sirede sona erdirecegiz’ ifadelerini
kullandi. Trump ayrica, Iran'in askeri kapasitesinin dnemli
Olgiide zayiflatildigini  savunurken, Ulkenin nikleer silah
gelistirmesine hicbir kosulda izin vermeyeceklerini vurguladi.
Ote yandan, NATO’nun Hiirmiiz Bogazr'nin Temmuz ayi bagina
kadar yeniden acilmamasi durumunda ticari gemilere guvenli
gecis saglanmasina yonelik olasi bir misyonu degerlendirdigi
bildirildi. NATO iginde konuya iliskin gorus ayriliklarinin sirdigui
belirtilirken, enerji fiyatlarinda yasanan yukselis ve kiresel
blyime goriinimine yonelik endiselerin ittifak icerisinde daha
aktif senaryolarin tartisilmasina neden oldugu ifade ediliyor.

Makro veri tarafinda ADP haftalik istihdam degisimi ve askida
konut satislari verileri takip edildi. 2 Mayis ile sona eren haftada
istihdam degisimi 42,3 mn seviyesinde gerceklesti. Beklentinin
%1,0 oldugu askida konut satiglari ise aylik bazda %1,4 artti.
Onceki ayin verisi %1,5'ten %1,7’ye revize edildi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari diin saticih seyir izledi. Dow
Jones endeksi %0,65 dislsle 49.363,88, S&P 500 endeksi
%0,67 dususle 7.353,61, Nasdag endeksi %0,84 dususle
25.870,71 puandan gind tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde,
ABD 2 yilliklar %4,12, 10 vyilliklar ise %4,66 seviyesine
yukseldi. VIX endeksiise 17,82'den 18,06 seviyesine ulasti.

Euro Bolgesi'nde ticaret dengesi verisi takip edilirken, Avrupa
piyasalarinda genel olarak sinirli alimlar etkili oldu. Euro Stoxx
50 %0,07, Aimanya’nin DAX endeksi %0,38, ingiltere’nin FTSE
100 endeksi %0,07 yikselirken, Fransa'nin CAC 40 endeksi
%0,07 deger kaybetti. Euro Bolgesi'nde Mart ayinda ticaret
fazlas1 3,5 mlr euro seviyesinde gerceklesti. Onceki ayin verisi
7,0 mir eurodan 6,5 mir euroya revize edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah iran kaynakl jeopolitik riskler ve
yukselen tahvil faizleri risk istahi tGzerinde baski olusturmaya
devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump, Koérfez dlkelerinin
talebi dogrultusunda iran’a yénelik dogrudan saldiri planindan
vazgectigini  belirtirken, Iran’a karsi yiritilen  askeri
operasyonlarin ABD i¢ siyasetinde de elestirilere neden oldugu
géruluyor. Senato’da s6z konusu operasyonlarin
sinirlandiriimasina  yonelik  girisimler glindemdeki  yerini
koruyor. Cin’de merkez bankasi beklentiler dogrultusunda
faizleri sabit tuttu. 1 yilik kredi faiz orani %3,0, 5 yillik kredi
faiz orani ise %3,5 seviyesinde bulunuyor.

Bu gelismelerle sabah saatlerinde Kospi endeksi %1,55,
Shanghai %0,45, Hang Seng %0,63, Nikkei 225 %1,68 ve
Nifty 50 endeksi %0,49 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde sinirli saticili seyir goraltyor.

ABD’de bugin MBA mortgage basvurulari ve FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek. Tutanaklarda uyelerin enflasyon ve
ekonomiye iligkin gérugleri ve para politikasinin gelecegine
iliskin ipuglari aranacak. Euro Bodlgesi’nde enflasyon verileri
aciklanacak. Final verinin éncu veriye paralel aylik %1,0, yillik
%3,0 artis gostermesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin S&P Global PMI verileri, konut ve ekonomik
aktiviteye iligkin veriler takip edilecek. Mayis ayinda imalat
PMI'in 54,5ten 53,8’'e gerilemesi, hizmet PMI'in 51,0’dan
51,1’ yukselmesi bekleniyor. Cuma guni ise Michigan
Universitesi tiiketici beklenti anketi izlenecek. Euro Bélgesi'nde
ise yarin PMI ve tuketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
Mayis ayinda imalat PMI'in 52,2°den 51,8’e gerilemesi, hizmet
PMI'n 47,6’dan 47,8'e yukselmesi bekleniyor. Japonya’'da
yarin ticaret ve PMI verileri, Cuma guni enflasyon verisi takip
edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanis
49,363.9
25,870.7
7,367.0

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -065% W -033%
v -084% W -135%
v -00% W -0.69%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'y

Aylik deg.
244% A4
13.36% &
7.38% A

Yilik deg
16.03%
33.97%
24.06%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig
24,400.7
10,330.6
2,691.7

Giinliik deg. Haftalik deg.

A& 038% A& 188%
& 00% & 133%
v 018% A 042%

F'y
v
v

Aylik deg.
249% A&

Yillk deg
22.56%
257% A
-1.01% A

26.40%
34.39%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Diger Gelismekte

Kapanig
4,167.8
7,134.2
25,660.3
74,895.6
6,332.2
40,120.3
927.4

Giinliik deg. Haftalk deg.

¥ 004% & 0.78%
v -18% W -479%
¥ 053% W -116%
v -041% Ww -046%
v -060% W -582%
v -014% W -256%
v -152% W -193%

Olan Ulke Piyasalari

P> 4 4 4> b

Aylikdeg.  Yillik deg
508% A 24.35%
2347% A 197.32%
036% A 27.92%
221% W -415%
1335% W -10.56%
1500% & 7417%
1047% &  5535%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMVIPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanis
14,029.5

131,727.2

2,952.3
68,555.6

2,774,731

4,309.6
10,982.3

113,654.2

5,661.9

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -23%% W -235%
v -12% A 027%
A& 023% & 0.65%
A& 022% A 0.85%
¥ O -l41% A 247%
v 008% W -1.70%
A 024% W -012%
v -110% W -0.78%
A 093% W -082%

4 4 4/ 44 4> >

4

Aylik deg. Yillk deg
249% A& 42.71%
162% & 65.53%
-2.06% A 45.00%
-250% A 38.46%
-750% A& 9.52%
117% A 79.94%
-318% W -8.76%
-385% A 35.15%
056% & 9.76%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk istahindaki zayiflamanin etkisiyle endeks giine temkinli baglangi¢ yapabilir

Pazartesi glinii piyasalarda neler oldu?

BiST 100 endeksi haftaya %0,24 azalisla 14.333,66 puandan
baslangi¢ yapti. Gun icerisinde de satis baskisinin devamini
takip ettik. Endeks gunu 14.029,54 puan ile gun ici en disik
seviyeden tamamladi. Gunluk disls %2,35 olarak gergeklesti.
Bankacilik endeksi %0,73, sanayi endeksi %2,44 deger
kaybetti. Gunlik islem hacmi 159,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk istahindaki zayiflamanin etkisiyle endeksin guine
temkinli baslangi¢ yapabilecegdini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugiin konut fiyat endeksi agiklanacak. Konut
fiyatlari Mart'ta aylik %2,0 artigla yillk bazda %?26,4
seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?
Yurt icinde Cuma glna ticaret istatistikleri, reel sektdr guven
endeksi ve kapasite kullanim orani takip edilecek.

Hatirlanacagi Ulzere ticaret acigi Mart'ta 11,2 mir dolar
seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14,029.5 16,543.2 18,398.3
Giinliik Deg. v -2.35% W-073% W -2.44%
Haftalik Deg. v -2.35% ¥ -073% W -2.44%
Yilk Deg. A 42.71% £&1366% & 40.94%
Hacim (milyar TL) 159.3 28.5 94.0
Giinliik Deg. v -5.79% & 925% & 520%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 181.4 33.0 90.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -1218%  W-1358% & 3.41%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.5684 45.5746 o 0.01%
€% 1.1594 1.1598 F'y 0.03%
$P¥ 159.10 158.93 v -0.11%
Altin 4,497.3 4,468.34 v -0.64%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yillik 1372 @ 748% @ 746% @ 102% @ -51.1%
Tiirkiye 5 Yillik 244.9 @ 154% @ 442% @ 75% @ -286%

Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 003% @ 012% @ 37% @ 235%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giinde tahvil 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ € /£ ¥

piyasalarinda karisik seyir izlendi. Giin igcinde ABD 10 yillik gdsterge Net Degisim

tahvil faizi 1 bp artisla %4,60, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi Ulkel -

o S i L eler Son Getiri ... ..

%3,15 seviyesinden islem gordu. ) Giinliik Haftalk  Ybb

0

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artigla 244 bp Tiirkiye A 731 0,07 0,00 0,65

seviyesine, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp artigla ABD A 460 0,01 0,24 041

%7,31 seviyesine yikseldi. ingiltere v 514 004 023 061
Almanya & 315 0,00 0,15 0,26

Doviz tarafinda, majér para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Fransa v 3% 0,02 0,32 0,33

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,069 seviyesine ispanya v 359 -0,02 0,16 0,25

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1646 seviyesine yukseldi. Dolar / TL italya v 3% 0,03 0,20 0,36

spot kuru ise 45,58 seviyesinden islem gordu.
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge _ __ Degisim (%)
tahvilin bilesik faizi 113 bp artisla %43,50 seviyesine, 10 yillik Son Fiyat _Gunlik Haftalik _Ybb

gbsterge tahvilin faizi 64 bp artisla %35,65 seviyesine yiikseldi. BIST ;u:(frl.':asR' nd : 12’22 %’?; (1)’23 gég
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 27 milyar TL'ye yikseldi. m R'ugle:i ' v 72:45 :0:54 _2"35 _7"99

Meksika Pesosu v 17,30 -0,16 0,82 -3,88
Hazine, din Kasim 2027 vadeli Altin tahvilin dogrudan satisindan Kore Wonu v  1.497 0,07 241 3,90
%0,80 yillik kupon orani ile 53 milyar 42 milyon TL, Kasim 2027 vadeli Hindistan Rupee & 96,35 0,40 2,08 7,23
Altina Dayali Kira sertifikasinin dogrudan satisindan 9%0,80 yillik kira Endonezya Rupiah & 17.640 1,03 1,61 5,82
orant ile 82 milyar 935 milyon TL borg¢landi. Macar Forinti ¥ 30938  -053 3,06 -5,39

Brezilya Reali v 502 -0,72 2,56 -8,38

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 8 Mayis ile biten haftada bir énceki haftaya gére 11,9

. . %,

milyar TL artisla 823,6 milyar TL'ye yukseldi. ligili haftada OSBA Politika Faizi (Haftalik Borg verme) ) 37.00

stokunu en ¢ok artiran grup 4,9 milyar TL ile yatinm fonlari olurken, en Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40

¢ok azaltan grup 1,5 milyar TL ile yurt digi yerlesikler oldu. TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplant: Tarihi 11 Haziran 2026
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirime Grubu Dagilimi (milyon TL)

08.05.2026]  30.04.2026]  Fark 27.12.2024

TOPLAM 823.569 811.674 |  11.895 439.392
Yatirim Fonlari 301.310 296.395 4.915 163.298
Bankalar 106.530 104.010 2.520 104.215
Finansal Olmayan Kuruluglar 115.901 114.793 1.109 48.414
Emeklilik Fonlari 93.853 92.347 1.507 35.245
Hanehalki 66.619 64.319 2.300 23.922
Sigorta Sirketleri 37.756 37.174 582 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 67.061 68.597 |- 1.536 16.234
Genel Yonetim 21.742 21.790 |- 48 12.861
Diger Finansal Aracilar 11.853 11.280 573 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 705 723 |- 18 3.060
Finansal Yardimailar 239 247 |- 8 1.631
Merkez Bankasi - - -

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Hanehalki Isgiicii Arastirmasi sonuglarina gore; 15 ve
daha vyukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2026 yil |
ceyreginde bir onceki geyrege gore 52 bin kisi azalarak 2
milyon 894 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,1 puanlik azalis ile
yiizde 8,2 seviyesinde gergeklesti. istihdam edilenlerin sayisi
2026 yili I. geyreginde bir 6énceki ¢ceyrege gére 301 bin Kisi
azalarak 32 milyon 221 bin kisi, istihdam orani ise 0,5 puanlik
azalisla yizde 48,3 oldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore, 2026 yili birinci ceyreginde Turkiye genelinde, bir
Onceki ceyrege gore yuzde 7,7 oraninda artan TGFE, bir
onceki yilin ayni geyregine gére nominal olarak yizde 31
oraninda artarken, reel olarak ise degisim gostermedi.
Turkiye genelinde, 2026 yili birinci geyreginde bir 6nceki
ceyrege goére yiuzde 7,4 oraninda artan Dikkan Fiyat
Endeksi, bir énceki yilin ayni ¢ceyredine gére nominal olarak
yuzde 31,2 oraninda artti. Reel olarak ise ylzde 0,1 ylkseldi.
Ayni ceyrekte, bir dnceki ¢ceyrege gore yuzde 10,0 oraninda
artan Ofis Fiyat Endeksi bir énceki yilin ayni geyregine gore
nominal olarak yuzde 30,3 oraninda artarken, reel olarak ise
yuzde 0,5 oraninda azaldi. Ticari gayrimenkullerde en hizh
artis gosteren buyiksehir Ankara oldu. TCMB verilerine gére
Ankara'da yilin ilk ¢ceyreginde ticari gayrimenkul fiyatlari yillik
olarak yiizde 36,3 artti. istanbul'da bu artis yiizde 29,6;
izmir'de de ylizde 29,8 oldu.

Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi isbirligi ile yUrutilen tlketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiketici given endeksi, Mayis
ayinda yuzde 0,3 oraninda artarak 85,8 oldu. Gelecek 12
aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi 87,5'ten
87,9'a, gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum
beklentisi 78,3'ten 81,4'e yikseldi. Gelecek 12 aylik dénemde
dayanikl tiketim mallarina harcama yapma dislncesi ise
104,4'ten 104,5'e yukseldi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gore,
otomotiv ihracati adet bazinda bu yilin ocak-nisan déneminde
300 bin 718 olarak gerceklesti. OSD, bu yilin ocak-nisan
donemine ait Uretim ve ihracat adetleri ile pazar verilerini
acikladi. Buna gore, yilin ilk 4 ayinda toplam otomotiv tretimi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla yizde 3 azalarak 448 bin
428 olarak kaydedildi. Otomobil Uretimi ise ylzde 15
gerileyerek 250 bin 276 oldu. Traktor Uretimiyle birlikte toplam
Uretim ise 455 hin 526'y1 buldu. Ocak-nisan déneminde ticari
arag grubunda Uretim, gecgen yilin ayni dénemine gore yizde
17, agir ticari ara¢ grubunda ylzde 20, hafif ticari arag
grubunda ise ylzde 17 artti. Bu ddnemde, otomotiv
sanayisinin kapasite kullanim orani ylzde 63 oldu. Arag
grubu bazinda kapasite kullanim oranlari ise hafif araglarda
(otomobil + hafif ticari arag) ylzde 64, kamyon grubunda
ylzde 59, otobls-midiblis grubunda ylizde 70 ve traktorde
yuzde 28 seviyesinde gerceklesti.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Senatosu, Bagkan Donald Trump'in iran'a yénelik
saldirilarinin Kongre onayina tabi olmasini dngdren "savas
yetkileri" tasarisinin gérismelere agiimasini kabul ederek
tasarinin onund acgan bir adim atti. ABD Senatosu Genel
Kurulu'nda vyapilan oylamada, tasarinin  Dis lligkiler
Komitesi'nden g¢ikmasini 6ngéren prosedir oylamasinda 47
senator aleyhte oy verirken, 50 senatér lehte oy kullandi.
Bdylece Trump'in iran'a yénelik askeri gii¢ kullanimini Kongre
onayina bagh kilmasi 6ngorilen "savas yetkileri" tasarisinin
Senato Genel Kurulu'nda gérisilmesinin 6nu ilk kez agilmig
oldu.

Barclays'e gore insansi robotlar Cin'in isgUcindeki
azalmanin yiizde 60'ini telafi edebilir. ingiliz banka, bir dizi
demografik tahmini dikkate alarak ve katilim oraninin ylizde
65'te kalacagini varsayarak, isgicinin 6énimizdeki on yilda
37 milyon kisi azalabilecegini tahmin ediyor. Bu olgekte bir
dislisin, Cin ekonomisinin yaklasik dortte birini olusturan
imalat sektorinu kisitlayacagr éngoérultyor. Barclays, iyimser
senaryolar altinda, Cin'in insansi robotlardan olusan toplam
kurulu stokunun 2035 yilina kadar yaklasik 24 milyon adede
ulasabilecegini ve bunun da is guicunin neredeyse ylzde
4'ine denk gelebilecegi anlamina geldigini belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Orta Dogu’daki savasin ve Hiurmlz Bogazi'ndaki tikanikligin
fiziki piyasa Uzerindeki baskisi artarken, enerji dinyasinin
tepe yonetiminden en net uyari geldi. Paris’te diizenlenen G7
Maliye Bakanlari toplantisinin  kulisinde gazetecilerin
sorularini yanitlayan Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA)
Baskani Fatih Birol, ticari petrol stoklarindaki erimenin
korkutucu bir boyuta ulastigini vurguladi. Ticari petrol
stoklarinin durumunu degerlendiren Birol, "Bence stoklar ¢ok
hizl tikeniyor" dedi. Bu hizli gerilemenin piyasa Uzerindeki
etkilerinin derinlesecegini belirten UEA Bagkani Birol, "Birkag
hafta alacaktir ancak bu stoklarin siratle distigi gerceginin
farkinda olmaliyiz," uyarisinda bulundu. Krizin petrol
fiyatlarinin Otesine gecgerek dogrudan reel sektére ve halkin
cluzdanina yansiyacagini belirten Birol, zamanlamadaki
tehlikeye dikkat c¢ekti: Dlnyanin kiresel olarak tam da
seyahat ve tarimsal ekim sezonunun basina girdigi bir
dénemden gegiliyor. Tam bu kritik donemegte motorin ve
gubre fiyatlarinda yasanan sert yikselisler, hem lojistik hem
de tarimsal Uretim slreglerini felg etme riski tasiyor. Fatih
Birol, enerji sokunun tarim sektoriine sirayet etmesiyle birlikte
kiresel ekonominin yeni bir enflasyonist sarmala
suruklenebilecegini su sozlerle ifade etti: "Dizel ve glbre
fiyatlarindaki bu sigramanin gida fiyatlari Gzerinde ¢ok buyuk
neticeleri olabilir. Yiksek enerji maliyetleriyle birlestiginde, bu
durum kiresel enflasyon rakamlarina ¢ok buyik bir yukari
yonli baski uygulayabilir.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Sinirl Pozitif): Sirket, TEIAS tarafindan gergeklestirilen 11 adet Mobil Hibrit Mod(ilii temini ihalesinde
351,1 milyon TL tutarindaki kisim igin en avantajh teklifi vererek ilk sirada yer aldigini agikladi. Sirket, s6zlesme surecine iliskin
gelismelerin yatirimcilarla paylasilacagini belirtti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 37,7
Cari Fiyat (TL) 313,00 FD/FAVOK 25,7
52H En Yiksek (TL) 347,50 FD/Satiglar 8,4
52H En Dasik (TL) 80,60 PD/DD 8,1
Piyasa Degeri (mn TL) 312.374,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.882,3 S1H -0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A 63,0%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 69,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 165,9%
3A Hacim (mn TL) 7.694,1 YB 143,2%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 18/05/2026 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 41,52 TL - 41,70 TL fiyat
araligindan (ortalama 41,6216) toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 14.012.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,76'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,4
Cari Fiyat (TL) 41,52 FD/FAVOK 3,3
52H En Yiksek (TL) 48,84 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 28,79 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 32.988,1
Piyasa Degeri (mn USD) 726,8 S1H -0,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -8,6%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -17,3%
3A Hacim (mn TL) 281,9 YB -25,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Vakiflar Bankasi (VAKBN, Pozitif): Banka, 18 llkeden 44 bankanin katilimiyla toplam 1,2 milyar ABD dolari karsihgi
surdurilebilirlik temah sendikasyon kredisi temin ettigini agikladi. Kredinin 484 milyon ABD dolari ve 574 milyon euro olmak
Uzere iki dilimden olustugu belirtilirken, islemin gegen yilin ayni donemine gére %110’un lzerinde yenilendigi ifade edildi. 367
gln vadeli kredinin toplam maliyetinin dolar dilimi icin SOFR +%1,25, euro dilimi igin ise Euribor +%21,10 seviyesinde
gerceklestigi aktarildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN  F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 30,94 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 43,06 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 21,38 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 306.798,6
Piyasa Degeri (mn USD) 6.759,5 SI1H 2,7%
Halka Agiklik Orani (%) 6% S1A -8,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A -24,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -13,0%
3A Hacim (mn TL) 1.368,7 YB -23,7%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 18.05.2026 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,42 TL
fiyattan 100.000 adet pay geri alindi. Sirketin geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylar toplami 351.211.346
adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,9023).

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ENERY F/K 15,7
Cari Fiyat (TL) 8,65 FD/FAVOK 10,5
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 4,82 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 77.850,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.715,2 S1H 4,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -11,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 25,0%
3A Hacim (mn TL) 350,0 VYB -34,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
135 \ Kapanig 13.31x
=9 M\ [r\.l\ Minimum 11.56x 8.66x
120 / W \ Maksimum 13.72x 13.72x
11.
e a—"*\id,.k Ortalama 12.47x 11.18x
10.5 Mr W Minimuma Uzakhk 1.75x 4.65x
10.0
95 ’ e Maksimuma Uzaklik -0.41x -0.41x
9.0 m Performans T17% 31.7%
85 | ©
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & 8 & & & & &8 & & & & 8§ arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
5 &€ 5 8 § § 3§ § 3 8§ &8 & 8 carpan seviyesine 265, 1y
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.09x
16 19.1 Minimum 1.01x 1.01x
’ Maksimum 1.45x 1.74x
14 s Ortalama 1.15x 1.30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0.08x 0.08x
. Maksimuma Uzakhk -0.36x -0.66x
104 Performans -24.6% 3.3%
0.8
0.6 6.0 "
m 1 o o w1 ©w ©w v w o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ ¥ ¢ g£& g9£ £ £ ¢ £ ¥ 9 g9 g P .
¥ 8§ 5 8 8 ¢ & o g 9 g 3 4 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
———XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %19.9 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
2255
s Son 3 Ay Son1Yil
20.5 Kapanis 20.35x
19.5 Minimum 18.22x 14.19x
185 Maksimum 21.81x 21.81x
175 L A Ortalama 19.86x 17.40x
1655 Y V ’ ’
Minimuma Uzakhk 2.12x 6.16x
15.5 WA
145 W Maksimuma Uzaklik -1.46x -1.46x
13.5 Performans 10.0% 45.8%
12.5
11.5
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & & P .
5 5 2 3 & 5 5 5 S 5§ 5 35 5 ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14.5 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -4.00
5 A Minimum -4.2 -16.9
o ’ Maksimum 9.2 9.2
Ortalama 2.6 -3.7
-5 Minimuma Uzaklik 0.2 12.9
10 Maksimuma Uzakhk -13.2 -13.2
Performans 6.4% 41.6%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn wn n un [t} o o o o . .
S 3§ T $ 5§ S S 5F S § 5 5 35 seviyeye 6.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o - - - o o o o o .
seviyeye 0.3 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
1 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -9.3
5 Minimum -12.5 -22.0
0 Maksimum 12.9 13.0
s 0 Ortalama -3.1 -3.4
Minimuma Uzaklik 3.3 12.7
-10 Maksimuma Uzaklik -22.2 -22.2
15 Performans -1.0% 25.2%
-20
25 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 3 . F
g &§ § 8§ § 8 § 8 § 8 §8 ¢ ¢§ seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 5.9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
5
h 1 Kapanig -1.6
o / \ A Minimum 4171 177
W Maksimum 35 54
-5 V Ortalama -6.4 -8.0
Minimuma Uzaklhk 155 16.2
-10
Maksimuma Uzaklik -5.1 -6.9
-15 Performans 4.0% 41.6%
-20
Q Q Q Q Q Q Q Q & S & I & .
& ey = = > S = B~ > N > ¥ = Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 6.4 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti
18 Mayis 05:00 Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 2,0%
18 Mayis 05:00 i Perakende Satiglar (Yillik, Yilbasindan bu yana) Nisan -
18 Mayis 05:00 i Sanayi Uretimi(Yillik) Nisan 6,0%
18 Mayis 05:00 i Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Nisan - 6,1%
18 Mayis 05:00 i Sabit Varlik Yatirimlari (Yilbasindan bu yana, Yillik) Nisan 1,7% 1,7%
18 Mayis 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis - 85,5
18 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 8,1%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Onci) 1¢ 0,4% 0,3%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandinlmis ceyreksel, Onci) 1¢ 1,7% 1,3%
19 Mayis 02:50 Japonya GSYH Deflatdri (Yillik, Oncii) 1¢ 3,1% 3,4%
19 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mart - -0,5%
19 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mart - 2,3%
19 Mayis 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Mart -0,1%
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Endustri Endeksi Mart -0,4% -0,4%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart - 7,0
19 Mayis 15:30 ABD NY Fed Hizmetler ig Aktivitesi Mayis - -14,0
19 Mayis 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mayis 34 34
19 Mayis 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi Mayis - -
19 Mayis 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 2 Mayis - 33.000
19 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Nisan 1,6% 1,5%
19 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Nisan - 1,8%
20 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konusmasi Mayis - -
20 Mayis 04:00 Cin 1Yillik Faiz Oranlar 20 Mayis 3,0% 3,0%
20 Mayis 04:00 Cin 5Yillik Faiz Oranlari 20 Mayis 3,5% 3,5%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Nisan - 2,0%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Nisan - 26,4%
20 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Nisan 1,0% 1,0%
20 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Nisan 3,0% 3,0%
20 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Nisan 2,2% 2,2%
20 Mayis 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Mayis - 1,7%
20 May1s 21:00 ABD FOMC Toplanti Notlari 29 Nisan - -
21 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nisan -45,3 643
21 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Nisan 9,2% 11,5%
21 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan 8,5% 10,9%
21 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -8,6% 13,6%
21 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart 0,3% 24,7%
21 Mayis 03:30 Japonya S&P imalat PMI (Oncii) Mayis - 55,1
21 Mayis 03:30 Japonya S&P Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 51,0
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Mayis 51,6 52,2
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Mayis 47,9 47,6
21 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi Mayis - -
21 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulan 16 Mayis - 211k
21 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 9 Mayis - 1782k
21 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed is Griiniimii Mayis 15.0 26.7
21 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari Nisan 1420k 1502k
21 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Nisan -5,5% 10,8%
21 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri Nisan 1380k 1363k
21 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan 2,7% -11,4%
21 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Onci) Mayis -19,8 -20,6
21 Mayis 16:45 ABD imalat PMI (Onci) Mayis 53.6 54.5
21 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Mayis 513 51
21 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Mayis - 10
22 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 1,6% 1,5%
22 Mayis 02:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,4%
22 Mayis 09:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi Mayis - -
22 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan - -11,2
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mayis - 98,6
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektér Gliveni (Mevsimsellikten Arindiriimis) Mayis - 100,6
22 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - 73,8%
22 Mayis 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Nisan - 5,0%
22 Mayis 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyeleri Vuijcic, Kazimir ve Muller'in Konusmasi Mayis - -
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 48,2 482
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 47,8
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 48,5
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 4,5%
22 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,4%
22 Mayis 17:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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