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ABD piyasalari, ABD ile iran’in ateskesi uzatmak igin iranli miizakerecilerle 60 giinliik bir

mutabakat zapti lizerinde anlagmasi sonucunda alicili seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gegctigimiz Cuma giinii ABD piyasalari, ABD ve iran’'in ateskesi
60 glin uzatmak ve Tahran’in nukleer programina iligskin yeni
gorismeler baslatmak Ulzere gecici anlasmaya vardigina dair
haberlerle alicili seyir izledi. Nitekim ateskesin yenilenmesine
yonelik umutlar, enerji akiglarini yeniden saglayacak bir baris
anlagsmasina varmanin zorlugunu ortaya koyan son ¢atismalara
iliskin endiselerin 6nune gecti. Hazine Bakani Bessent ise
aciklamalarda Bagkan Trump’in i¢ “kirmizi c¢izgisi” olarak
nitelendirilen Hirmiz'in  yeniden acilmasi, iranin yliksek
derecede zenginlestiriimis uranyumu teslim etmesi ve nikleer
programini  sonlandirmasi konularinin anlasma igin gerekli
olmay! siirdiirdiigiinii vurguladi. Diger yandan, iran’in internet
baglantisinin kesintinin ardindan catisma o©ncesi seviyelerin
yaklasik %86’sina toparlandigini gésteren NetBlocks verileri,
Tahranin  gatismanin yakinda sona ermesini bekledigi
yonundeki ongorileri glclendirdi. Ayrica, Ust dizey askeri
yetkililerin kamuoyuna agik sekilde gdriinmesinin de iranl
liderlerin yakin gerilimin yakin zamanda tirmanma riskinin
azaldigini dusunduglne isaret ettigi belirtiliyor. S6z konusu
gelismelerin etkisiyle Brent petrol fiyatlari haftayr %11,10
dislisle 92,05 dolar/varil, WTI ham petroli de %9,57
gerilemeyle 87,36 dolar/varil seviyelerinden tamamladi. Petrol
fiyatlarindaki diisus 1s1ginda tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar
%4, 10 yilliklar da %4,43 seviyesine geriledi. Faiz patikasina
iliskin olarak, Fed'in %94,5 ihtimalle 25 baz puanlik ilk faiz
artirmina Nisan 2027’de gidecegi ongoriliuyor. Makro veriler
cephesinde de fiyat ve 1C26 doénemine iliskin veri akiglari
takibimizdeydi. PCE fiyat endeksi Nisan ayi itibariyla yillik
bazda y%3,8 oraninda yukseldi. Bu rakam, Mayis 2023’ten bu
yana kaydedilen en ylksek artis olarak kayitlara gegerken,
piyasa beklentileriyle de paralel gergeklesti. Ulusal ortalama
perakende benzin fiyatlari Nisan ayinda %12,3 oraninda artis
gosterdi. Iran ile yasanan catismalarin Hiirmiiz Bogazi'ndaki
sevkiyatl aksatmasi; enerji fiyatlarini artirmanin yani sira gubre,
aliminyum ve tuketici Grtnleri gibi genis bir yelpazede mal
kithigina ve tedarik zinciri baskilarina yol agti. Gida ve enerji gibi
oynak kalemlerin hari¢ tutuldugu c¢ekirdek PCE endeksi, Mart
ayindaki %3,2’'den Nisan ayinda yillik % 3,3'e yukseldi.
Buyume cephesinde de, 6ncl olarak %2 seviyesinde agiklanan
yilhklandiriimis ¢eyreksel GSYH verisi ikinci okumada %1,6
seviyesine revize edildi (4C25: %0,5, 2025: %2,1). Buyume
goriinimunde ihracat, yatinm, tiketici harcamalar ve kamu
harcamalarindaki artis etkili oldu. GSYH hesaplamasinda
negatif etki yapan ithalat da artis gosterdi. Kisisel tlketim
harcamalari fiyat endeksinde bu yilin ilk g¢eyreginde oncu
tahminlerde oldudu gibi %4,5 artis kaydedildi. Bu dénemde
2022'nin Uglincu ¢eyreginden bu yana en ylksek oranda artigi
gosteren kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi, gegen yilin
son ceyreginde %2,9 artmisti. Cekirdek kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksindeki artis ise ayni donemde %4,3'ten
%4,4'e revize edildi. Yilin ilk g¢eyreginde 2023'Un ilk
ceyreginden bu yana en yiksek oranda artan gekirdek kisisel
tiketim harcamalar fiyat endeksi, bir onceki ceyrekte %2,7
yukselmisti. BlyUmede ivme yavaslarken, enflasyondaki
Isinmanin devam etmesi Fed'in faiz patikasindaki esnekliginin
sinirlandigina isaret ediyor. Qyle ki, piyasa beklentileri de,
enerji fiyatlarindaki ytkselisin enflasyon baskilarini artirmasi
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ve bulylime-enflasyon dengesini bozmasi nedeniyle faizlerin
daha uzun sure yuksek kalabilecedi bir senaryoyu fiyathyor.
Nasdaq Composite %0,2 yikselerek 26.972,62 kapanirken,
S&P 500 %0,22 artisla 7.580,06 seviyesine ¢ikti. Dow Jones
Industrial  Average ise %0,72 yUkselerek 51.032,46
seviyesinde giinu tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Orta Dogu'daki gerilimin
yuksek seyretmesi ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina
yonelik girisimlerde somut ilerleme kaydedilememesine karsin;
yapay zeka temasinin desteginde pozitif egilimli seyir
gériiliiyor. Oyle ki, MSCI Tim Ulkeler Diinya Endeksi bu sabah
%0,2 artis kaydederken, MSCI Asya Pasifik endeksi %1
yukselisle tim zamanlarin zirvesine ulasti. Jeopolitik cephede
ise catismalar devam etti. Haftasonu Israil Libnan’da
Hizbullah’a yénelik operasyonlarini artirdi. ABD ise iran’in
Goruk ve Kesm Adasi bdlgelerinde bulunan radar ve insansiz
hava araci komuta merkezlerine yodnelik “mesru midafaa”
kapsaminda saldirilar diizenledi. Ote yandan, ABD ve iran,
ateskesi uzatacak ve Hurmuz Bogazi’'nin yeniden acilmasini
saglayacak taslak anlasma uzerinde Kkarsilikli degisiklik
Onerileri paylasmayi siUrdirdi. Ancak gorismelerde somut
ilerleme  kaydedilip  kaydedilmedigi  konusunda  netlik
bulunmuyor. Bu arada Trump’in Cuma gunu ateskesin
uzatilmasina yoénelik 6n anlasma konusunda nihai kararini
vermeye hazir olduguna yonelik aciklamalarina Kkargin,
toplantidan herhangi bir karar alinmadan ayrildigi belirtiliyor.
Son gelen agiklamalarda da Trump anlasma yapmak i¢in acele
etmeyeceklerini ifade etti. S6z konusu gelismelerin dogurdugu
belirsizlikler nedeniyle petrol fiyatlari bu sabah %1’in Uzerinde
yukselisler kaydediyor. ABD vadeliler cephesinde pozitif seyir
goruluyor.

Bugiin ABD’de ISM imalat PMI ve insaat giderleri verileri takip
edilecek. ISM imalat PMI Mayis ayi verisinin aylik bazda 0,3
puan artisla 53’e yukselmesi bekleniyor. Alt endekslere iliskin
olarak, ddenen fiyatlar alt endeksinin 0,5 puan artigla 85 ile
Temmuz 2021'den bu yana gorilen en yuksek seviyede
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Yeni siparigler alt endeksinin
aylik bazda 0,7 puan artigla 54,8’e, istihdam alt endeksinin de
2 puan artigla 48,4’e yiikselmesi dngériiliiyor. Insaat giderleri
Nisan ayi verisinin de aylk bazda %0,3 artis kaydettigi tahmin
ediliyor. Euro Bdlgesinde de AMBnin 1 ve 3 yillik TUFE
beklentilerine ek olarak issizlik verisi takip edilecek. AMB’nin
Nisan ayi anketinde 1 ve 3 yillik TUFE beklentileri sirasiyla
%4,1 ve %3 seviyelerinde sekillenmesi bekleniyor. lssizlik
orani Nisan ay! verisinin %6,2 seviyesindeki seyrini stirdirmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’'de JOLTS acik is pozisyonlari verileri takip
edilecek. Nisan ayl verisinin 6,86 mn seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesinde de TUFE verisi
izlenecek. Mayis ayl manset ve cekirdek verilerinin yillik bazda
siraslyla %3,2 ve %2,4 seviyelerine hizlanma gdstermesi
bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanis
51,032.5
26,972.6
7,616.8

Giinliik deg. Haftalik deg.

A& 072% A& 149%
A& 020% & 258%
A 034% 4 177%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'y

Aylik deg.
591% &

Yilik deg
19.95%
39.68%
28.27%

18.18% &
11.02% &

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig
25,104.7
10,409.3
2,775.9

Giinliik deg. Haftalik deg.

A& 005% & 202%
v -016% W -033%
A 031% A 151%

F'y
v
A

Aylik deg.
5.45% &

Yillk deg
26.10%
-183% A
209% A

27.36%
38.59%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
4,070.5
8,816.9
25,434.8
74,787.7
6,127.4
45,4425
1,000.8

Giinliik deg. Haftalk deg.

A 005% W -1.03%
A 402% A 12.35%
A 100% W -067%
A 002% W -0.83%
v -005% W -0.56%
A 159% & 751%
A 192% A& 535%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMVIPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanis
13,662.8

137,007.4

2,547.4
68,587.7

3,166,407

4,455.7
11,077.9

114,632.3

5,757.5

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -164% A 37%
& 058% & 275%
A 102% W -091%
¥ -040% A 0.30%
A& 249% A 10.04%
A 05% A& 142%
A 046% A 0.46%
¥ -040% A 051%
A 114% A 171%

P> 4 4 4> b

4 4P > 4 4P 4

>

Aylik deg. Yillik deg
263% A 21.44%
5259% A 267.45%
-123% A 26.79%
241% W -429%
-16.15% W -13.45%
30.35% & 97.27%
19.23% & 67.66%
Aylik deg. Yillk deg
-0.19% A 38.98%
570% &  72.17%
224% A 44.72%
246% A 3852%
556% & 24.97%
218% A& 86.04%
234% W -7.96%
3.02% A 36.31%
112% A 11.61%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Yurt icinde 1C26 bliyiime verisinin takip edilecegi giinde endeksin petrol fiyatlarindaki gériiniim

iIsiginda hafif saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Gegtigimiz Sali giinii piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gegtigimiz Sali giini %0,08 artisla
13.902,62 puandan baslangic yaptl. Acilisin ardindan,
13.920,85 seviyesine kadar yukselen endeks, bu seviyeden
gelen realizasyonlarla ilk etapta 13.735,82 seviyesini test etti.
ilerleyen saatlerde de endeks iizerindeki baskinin devam
etmesiyle kisa islem ginin %1,64 dususle 13.662,75
seviyesinden tamamlandi. Bankacilik endeksi %1,42, sanayi
endeksi %1,39 geriledi. GUnlik islem hacmi ise 94,80 milyar
TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt icinde 1C26 buyime verisinin takip edilecegi gliinde
endeksin petrol fiyatlarindaki gorinim 1siginda hafif saticili
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugin yurt iginde imalat PMI ve 1C26 dénemine iligkin
blyime verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere imalat PMI
verisi Nisan ayinda aylik bazda 2,2 puan dususle 45,7
seviyesine  gerilemisti. Buyume cephesinde, Turkiye
ekonomisinin 1C26 déneminde ceyreklik bazda % 0,8, yillik
bazda ise %2,7 oranlarinda GSYH artiglari kaydettigi tahmin
ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe guni yurt iginde issizlik verisi izlenecek.
Hatirlanacagdi Uzere Mart ayi verisi ayllk bazda 0,3 puan
dislisle %8,1 seviyesinde gerceklesmisti. Cuma gunu de
TUFE ve hazine nakit dengesi verileri takibimizde olacak.
Mayis ayi igin medyan TUFE tahmini aylk %31,60, yillik
enflasyon beklentisi ise %32,49 oldu. Ortalama beklentiler ise
aylik bazda %1,66, yillik bazda ise %32,56 olarak sekillendi.
Diger yandan, hatirlanacagi lzere hazine nakit dengesi Nisan
ay! verisi 251,2 mir TL agik olarak gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13,662.8 15,499.8 18,085.4
Giinliik Deg. ¥ -1.64% W -142% W -1.39%
Haftalik Deg. v -1.05% & 083% W -042%
Yilk Deg. A& 38.98% A 649% & 3854%
Hacim (milyar TL) 94.8 13.9 49.0
Giinliik Deg. W -3896%  W-52.69% W -38.06%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 177.2 322 90.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -4650%  W-56.82% W -45.63%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.8861 45,9110 o 0.05%
€% 1.1675 1.1650 v -0.21%
$P¥ 159.15 159.43 o 0.18%
Altin 4,590.1 4,519.99 v -1.53%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 146.4 ® 59%% @ 668% @ 73% @ -443%
Tiirkiye 5 Yilhk 249.9 @ 396% @ 202% @ 26% @ -256%

Tiirkiye 10 Yillik 347.3 ® 0500 @ 497% @ -28% @ 321%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD ile iran arasindaki miizakerelere yonelik 10Yillk Tahvil Faizleri ($/ € /£ ¥

haber akisi takip edilirken, veriler tarafinda ABD’de ¢ekirdek PCE Mart Net Degisim
ayindaki %3,2 seviyesinden Nisan ayinda yillik % 3,3’e yikseldi. Oncu Ulkeler .
olarak %2 seviyesinde aciklanan yilliklandiriimis ceyreksel GSYH son Getiri Giinlilk Haftalk  Ybb

verisi ise ikinci okumada %1,6 seviyesine revize edildi. ABD 10 yillik (%)

gOsterge tahvil faizi 1 bp azaligla %4,43, Almanya 10 yillik gdsterge Tiirkiye v 733 -0,06 -0,06 0,67
tahvil faizi 2 bp azaligla %2,94 seviyesinden islem gordu. ABD v 451 0,05 -0,05 0,32

ingiltere v 487 -0,03 -0,04 0,33
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 240 bp seviyesinden Almanya A 298 0,03 -0,05 0,08
islem gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %7,15 Fransa A 367 0,04 0,14 0,06
seviyesinden fiyatlandi. ispanya A 341 0,04 -0,05 0,07

italya & 371 0,05 -0,07 0,14

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢odunlugu ABD Dolari -~

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,942 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1659 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL . __Degisim (%)

spot kuru ise 45,85 seviyesinden islem gord(i. Son Fiyat Ginlik _Haftalk __Ybb

Tiirk Lirasi 4 4590 0,51 0,42 6,87
. . L i . G. Afrika Randi A 16,35 0,38 -0,70 -1,30
Yurt ici tgrafta, TL tahvilerde yatay seyir izlendi. 2__y||||l_< gosterge Rus Rublesi A 7195 049 057 863
tahvilin bilesik faizi %43,74, 10 yillik gosterge tahvilin faizi %35,65 Meksika Pesosu A 1730 0,18 0,02 3.90
seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem Kore Wonu ¥ 1505 050  -1,01 446
hacmi 1,3 milyar TL'ye geriledi. Hindistan Rupee & 9558 0,37 0,11 6,38
Endonezya Rupiah & 17.775 0,25 0,48 6,63
Hazine, Haziran — Agustos donemi i¢ borglanma stratejisini agikladi. Macar Forinti 4 306,93 0,33 -068  -6,18
Haziran ayinda toplam 554,9 milyar TL'lik i borg servisine karsilik Brezilya Reali v 501 012 053  -853
o B i o e
programlamaktadir. Bor¢clanma takvimine gére, Haziran ayinda 6 adet (%)
ihale ve 5 adet dogrudan satis gergeklestirecek. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
BIST Repo Pazar’nda gecelik ortalama faiz orani %39,99 - %40,00 TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,99
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 TLREF - 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026

trilyon 391 milyar TL’ye yUkseldi.
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, iran Cumhurbaskani
Pezeskiyan ile telefon goriismesi gergeklestirdi. Tiirkiye-iran
ikili iligkileri ile bolgesel ve kiresel gelismeler ele alindigi
gérismede  Cumhurbaskanimiz ~ Erdogan, boélgedeki
catismalar nedeniyle Kurban Bayrami'nin buruk karsilandigini
belirterek, iran halkinin bu zorlu siireci asarak selamete
kavusacagina inandigini ifade etti. Tdrkiye'nin barig ve
istikrarin  saglanmasi amaciyla kardes Ulkelerle birlikte
caligmayl  slrddrdigint  kaydeden Sayin  Erdogan,
muzakerelerin olumlu sonuglanmasi igin her turli destegi
vermeye devam edeceklerini sdyledi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa Istanbul AS pay
piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina iliskin
tedbir ve uygulamalara 12 Haziran seans sonuna kadar
devam edilmesini kararlastirdi. Yayimlanan agiklamada,
aciga satis islemlerine iliskin yasagin yani sira, kredili
sermaye piyasas! iglemleri suresince 6z kaynak oraninin
esnetilerek uygulanmasina yonelik tedbirlerin de ayni tarihe
kadar devam edecegi bildirildi.

Yurt Disi1 Haberler

Beyaz Saray, gegtigimiz Cuma giinii gergeklestirilen iran
toplantisina iligkin, Baskan Trump'in "yalnizca ABD igin iyi
olan" ve "ABD'nin kirmizi gizgilerini karsilayan" bir anlagsma
yapacagini bildirdi.

iran basini, ABD Baskani Trump'in Iran ile anlasmaya
varildiina dair beyanlarinin aksine henlz anlagsmaya
variimadigini bildirdi.

Berlin'de bir araya gelen Fransa, italya, Hollanda, Polonya ve
ispanya maliye bakanlarinin pargalanmis yapidaki Avrupa
sermaye piyasalarini entegre etmek ve O6zel yatirimlarn
harekete gegirmek icin mutabik kaldigi belirtildi.

Trump’in imzasi igin geri sayim sirerken, ABD ile iran
arasindaki anlasma surecinde nihai kararin Beyaz Saray’da
yapilacak toplantinin ardindan verilmesi bekleniyor. Trump,
anlasmanin yirirlige girmesi icin iran’in niikleer silah
gelistirmeme taahhudld vermesi, Hirmuz Bogazi’'nin trafige
acilmasi, deniz mayinlarinin temizlenmesi, ABD’nin deniz
ablukasini  kaldirmasi ve Iranin  yiiksek derecede
zenginlestirilmis uranyumunun bdlgeden c¢ikarilarak imha
edilmesi gibi sartlarin masada oldugunu belirtti. Trump ayrica,
yeni bir duyuruya kadar herhangi bir para transferi
yapilmayacagini ifade etti.

Uluslararasi dort biiyiik kurulusun liderleri, Orta Dogu'daki
savasin kuresel etkilerini gérismek Uzere bir araya gelerek
Hirmiz Bogazi'ndaki tikanikligin devam etmesi halinde
diinya ekonomisinin buyuk bir riskle karsi kargiya kalacagini
bildirdi. Yayinlanan ortak bildiride, deniz yolu sevkiyatinin
normale dénmemesi durumunda yaz dénemi oncesi hizla
tikenen petrol stoklarinin yakit glvenligini ve kiresel
ekonomik dayanikliligi sarsabilecegi vurgulandi.

AMB Yonetim Konseyinin 28-29 Nisan'da yapilan para
politikasi toplantisinin tutanaklar yayimlandi. Tutanaklar,
Yonetim Konseyi uUyelerinin politika faizini sabit tutma
kararinin, beklenenden ¢ok daha zor alindigini ortaya koydu.
Kalici yiksek enflasyon karsisinda bazi Konsey uyelerinin,
Ozellikle enerji fiyatlarinin tetikledigi enflasyonist baskiyr goéz
ardi etmekte ve faiz artirmindan kaginmakta zorlandigi
goruldu.
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ABD’de yeni konut satiglari Nisan'da mevsim etkilerinden
arindiriimis olarak aylik %6,2 azaligla 622.000’e gerileyerek
beklentinin altinda gergeklesti. Veri yillik bazda da %11,3
azaldi. Nisan'da satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis
fiyati ise yillik %2,2 artarak 422.500 dolara ulasti.

Avrupa Birligi Konseyi, Rusya'da insan haklari ihlalleri,
demokratik muhalefete ydnelik baskilar ve hukukun
Ustinligunt  zayiflatici  faaliyetlerden sorumlu  kisi ve
kuruluglara yoénelik yaptinmlarin siresini 28 Mayis 2027'ye
kadar uzatt.

ABD'de federal bir mahkeme, Trump ydnetiminin
"hukumetin silah olarak kullaniimasi” magdurlarini tazmin
etmek amaciyla kurmayi planladigr 1,8 milyar dolarlik fonu
gecici olarak askiya aldi. Yargi¢c Leonie Brinkema, taraflarin
ek hukuki argumanlari dinlenene kadar fonun faaliyete
gecmesini yasaklayan bir ihtiyati tedbir karari aldi.

Kansas City Fed Baskani Schmid, bir konferansta yaptigi
aciklamada, Fed'in fiyat istikrarini saglama konusundaki
kararlihgini  yineleyerek enflasyonla miicadelede "tetikte
olunmasi” gerektigi mesajini verdi.

Fransa ekonomisi 1C26'da c¢eyreksel bazda %0,1
daralirken, yillik bazda %0,9'luk GSYH artisi kaydederek
beklentinin altinda performans gosterdi. Nisan ayinda %2,5
olan TUFE verisi de Mayis'ta % 2,8'e yiikseldi.

ABD ile Meksika, ABD-Meksika-Kanada Anlasmasi'nin
gézden gecirilmesine yonelik ilk ikili goérisme turunu
tamamladi. ABD Ticaret Temsilciligi agiklamasinda,
gorismelerin ABD’nin Meksika ile dis ticaret agigini azaltma
ve Amerikan tedarik zincirlerini glgclendirme hedefleri
cercevesinde yiritildigi belirtildi. ilk turda otomotiv mense
kurallari, ¢elik ve aliminyum ile ekonomik guvenlik basliklar
ele alinirken; tibbi cihazlar, ilag, kozmetik ve diger sektorlerde
mevzuat uyumunun artiriimasi konusunda is birliginin dnemi
vurgulandi.  ikinci tur gériigmelerin  16-17 Haziran'da
Washington’da yapilacagi ve bu turda tarim ile esit rekabet
kosullarinin ele alinacagi agiklandi.

iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, askeri hedeflerine
ulagamayan diismanlarin iran'in ekonomik direncini ve halkin
gecim kaynaklarini hedef aldigini sdyledi.
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Sirket Haberleri

Borusan

Hisse Verileri

Boru (BRSAN, Pozitif): Sirket, ABD’de faaliyet gosteren bagli ortakligi Borusan Berg Pipe’in yurattigd ticari
gorismeler sonucunda yaklasik 742 milyon ABD dolari tutarinda yeni satis siparisi aldigini acikladi. Siparigler kapsaminda buyuk
caph hat borularinin biyldk bolimundn 2027 yih igerisinde uUretilip sevk edilmesi, kalan kisminin ise 2028 yilinin ilk ¢eyreginde
tamamlanmasi planlaniyor. Sirket, siparislerin agirlikli olarak 2027 yili konsolide gelirlerine katki saglamasini bekledigini belirtti.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRSAN F/K 37,9
Cari Fiyat (TL) 489,00 FD/FAVOK 14,4
52H En Yiksek (TL) 789,00 FD/Satiglar 1,0
52H En Digik (TL) 297,50 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 69.326,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.519,3 SI1H -2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -30,5%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -4,2%
3A Hacim (mn TL) 1.159,2 YB -33,2%

Zorlu Enerji (ZOREN, Sinirh Pozitif): Sirket, Dorad Energy’deki %25 payinin satisina iliskin olarak vergi dizeltmeleri
sonrasinda nihai satis bedelinin kesinlestigini acikladi. Emanet hesapta tutulan bakiyeden vergi yikimliliklerinin mahsup
edilmesinin ardindan kalan 85,8 milyon israil Sekeli tutarindaki net bedelin sirket hesaplarina gectigi belirtildi. Bdylece satis
isleminden kaynaklanan alacagin tamaminin tahsil edildigi ve stirecin tamamlandigi ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ZOREN F/K
Cari Fiyat (TL) 3,09 FD/FAVOK 11,1
52H En Yuksek (TL) 4,43 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 2,70 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 15.450,0
Piyasa Degeri (mn USD) 338,6 Si1H 2,6%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A 5,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,1% S3A -11,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -48,7%
3A Hacim (mn TL) 177,3 YB -20,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
135 ™M Kapanig 13.31x
g M ,-r\/\ Minimum 11.08x 8.66x
12.0 / W \‘. Maksimum 13.72x 13.72x
11.
11_3 I (] Ortalama 12.31x 11.26x
10.5 Minimuma Uzakhk 2.23x 4.65x
10.0
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.41x -0.41x
9.0 o Performans -3.2% 32.7%
8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & ivesine %7 i
$ £§ 5§ 5§ 5§ 5 5 5 5 5 5 &5 5 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o o - - - o o o o o . . o, 15 4 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.02x
16 19.1 Minimum 0.98x 0.98x
’ Maksimum 1.22x 1.74x
14 s Ortalama 1.11x 1.30x
1.2 ’ Minimuma Uzakhk 0.04x 0.04x
. Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.72x
10.4 Performans -29.1% -4.5%
0.8
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 & & & ¢ £ £ ¢ £ g ¢ g9 g P .
g §5 ¥ ¥ g g &2 o g g g9 F 49 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %27.8 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
s Son 3 Ay Son1Yil
20.5 Kapanis 19.58x
19.5 Minimum 18.22x 14.19x
185 Maksimum 21.81x 21.81x
175 Ortalama 19.88x 17.56x
16.5
155 Minimuma Uzakhk 1.36x 5.39x
14.5 Maksimuma Uzaklik -2.22x -2.22x
13.5 Performans 9.6% 49.5%
125
115
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& g & g 2 & & & & & & & & P . .
F 2 % o 5 5 3 T S 5 5 3 5 ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.4 yak”"z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM
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B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanis -6.90
Minimum -8.3 -12.2
Maksimum 153 15.6
Ortalama 7.6 1.7
Minimuma Uzaklik 14 53
Maksimuma Uzaklik -22.2 -225
Performans 12.9% 49.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 8.6 puan yakiniz.

BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9.3
Minimum -18.2 -19.0
Maksimum 9.2 17.3
Ortalama -2.8 0.2
Minimuma Uzakhk 9.0 9.8
Maksimuma Uzaklk -18.5 -26.6
Performans -1.0% 25.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylhk ortalama
seviyeye 6.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 9.4 puan yakiniz.

100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzaklik
Maksimuma Uzakl
Performans

-6.90
-8.3 -12.2
153 15.6
7.6 1.7
14 53
k -22.2 -22.5
12.9% 49.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 8.6 puan yakiniz.
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aftalik Veri Takvi

Agciklanacak Veri i Beklenti Onceki
1Haziran 02:50 Japonya Yatinim Harcamalari (Yillik) 4,0% 6,5%
1Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54,5
1Haziran 04:45 Cin RatinDog imalat PMI Mayis 51,3 52,2
1Haziran 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 45,7
1Haziran 10:00 Tirkiye GSYH (Yillik) 1¢ 2,7% 3,4%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 51,4 51,4
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 4,10% 4%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 3,00% 3,00%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Nisan 3,10% 3,20%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi issizlik Orani Nisan 6,2% 6,2%
1Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 55,30 55,30
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat PMI Mayis 53,00 52,70
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Mayis 85,00 84,60
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Yeni Siparisler Mayis 54,80 54,10
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mayis 48,40 46,40
1Haziran 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Nisan 0,3% 0,6%
2 Haziran 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Mayis - -11,3%
2 Haziran 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,10% 1,00%
2 Haziran 12:00 Euro Blgesi TUFE (Yillik, Onci) Mayis 3,20% 3,00%
2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Villik, Oncii) Mayis 2,40% 2,20%
2 Haziran 15:30 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi Mayis - -
2 Haziran 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Nisan 6857k 6866k
2 Haziran 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi Mayis - -
3 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis - 50,0
3 Haziran 04:45 Cin RatinDog Hizmet PMI Mayis 52,3 52,6
3 Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 3,49 0,94
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan 0,5% 3,4%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Nisan 4,8% 2,1%
3 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 29 Mayis - -8,5%
3 Haziran 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degigimi Mayis 118k 109k
3 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 50,9 50,9
3 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Nisan 4,5% 1,5%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri Nisan - 1,6%
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Mayis 53,9 53,6
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Mayis 72,0 70,7
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Mayis 53,0 53,5
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler istihdam Mayis 485 48,0
3 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis 7,9% 7,9%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - 1,1%
3 Haziran 21:00 ABD Fed tarafindan Bej Kitap yayimlanacak - - -
4 Haziran 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 8,1%
4 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi Mayis - -
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Aylik) Nisan -0,3% -0,1%
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,3% 1,2%
4 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 1C 0,5% 0,8%
4 Haziran 15:30 ABD Haftalik isizlik Maasi Basvurulari 30 Mayis 211k 215k
4 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 23 Mayis 1778k 1786k
5 Haziran 02:30 Japonya is Giicti Gelirleri (Yillik) Nisan 3,1% 3,1%
5Haziran 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Nisan -1,5% -2,9%
5 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Nisan 114,5 114,4
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 1,60% 4,18%
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Villik) Subat 32,49% 32,37%
5Haziran 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Subat 30,15% 29,83%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 1Q 0,1% 0,1%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 1Q 0,8% 0,8%
5 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Mayis 89k 115k
5Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
5Haziran 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 3,4% 3,6%
5Haziran 17:00 ABD issizlik Orani Mayis 4,3% 4,3%
5Haziran 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mayis - -251,2
5 Haziran 23:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Mayis - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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