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ABD piyasalari, Bagkan Donald Trump’in iran’la gériismelerin hizli bir tempoda siirdiigiine yonelik

aciklamalarinin yani sira yapay zeka temasinin desteginde zirve seviyelerden kapandi.

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Bagkan Donald Trump'in iran’la
gorismelerin ~ hizhh  bir tempoda  slrdigine  yonelik
aciklamalarinin yani sira yapay zeka temasinin desteginde
alicili seyir izleyerek zirve seviyelerden kapandi. Jeopolitik
cephede, iran devlet medyasinin, iranli miizakerecilerin ABD ile
iletisimi durdurdugu ve Tahran’in israilin Lilbnan’a ydnelik
saldirilari nedeniyle HirmlUz Bogazi’'ni tamamen kapatacagi
yoniundeki haberleri petrol fiyatlarinda sert yikselise neden
oldu. Bu geligmenin ardindan Trump, Iran’la barig
gorismelerinin - sona erip ermemesini  dnemsemedigini
belirtirken, daha sonra Truth Social'da israil ve Hizbullah’in
birbirlerine saldirmayr durdurma konusunda anlastigini ve
iran’la temaslarin hizli bir tempoda siirdiigiini paylasti. Séz
konusu acgiklamalarin savagin yeniden tirmanacagina yonelik
endiselerini sinirlamasiyla, gun icinde 98 dolar/varil seviyesine
yakinsayan Brent petrol fiyati yudkseliginin bir kismini geri
vererek %3,42 artisla 95,20 dolar/varil seviyesinden kapandi.
Gln icinde 94,78 dolar/varil seviyesini test eden WTI ham
petrolu de hafif realizasyonlarin ardindan %5,74 yukselisle
92,34 dolar/varil seviyesinden giini tamamladi. Bu noktada
son saldirilar ve taraflardan gelen celigkili agiklamalarin, temel
ayrintilarin ¢6ziime kavusmadigina isaret etmesi isiginda ABD-
iran anlagmasina yonelik beklentilerin degisken kalmaya devam
ettigini soyleyebiliriz. Ayrica, zaman i¢inde anlasmaya dogru
ilerleme saglanmasinin olasi goérinmesine kargin Hirmiz
Bogazi'ndaki kosullarin kirilgan kalmaya devam etmesi ve
enerji fiyatlarinin yoni enflasyon ile faiz oranlarina iligkin kisa
vadeli gorindmin sekillenmesinde 6nemli rol oynamayi
surdlrecektir. Petrol fiyatlarinda 6ne c¢ikan artis egiliminin
enflasyon endiselerini yeniden o©ne cikarmasiyla 2 yilliklar
%4,03, 10 yiliklar da %4,45 seviyesine hafif yukseldi. Faiz
patikasina iligkin olarak, Fed’in 25 baz puanlik ilk faiz artirrmina
Mart 2027’de gideceg@i 6ngoéruliyor. Bu arada makro veriler
cephesinde din ISM imalat PMI verisi takibimizdeydi. Mayis ayi
verisi aylik bazda 1,3 puan artis kaydederek 54 ile son dort yilin
zirve seviyesinde gerceklesti. Alt endeksler cephesinde de
O0denen fiyatlar endeksi 2,5 puan duisusle 82,1 seviyesinde
gercekleserek Haziran 2022°den bu yana gorilen zirve
seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Odenen fiyatlar alt endeksindeki
gorinum Ureticiler agisindan malzeme maliyetlerinin belirgin
artis kaydetmeye devam ettigine isaret ediyor. Yeni siparigler
endeksi ayhk bazda 2,7 puan artisla 56,8 seviyesinde
gergekleserek piyasa beklentisini asti. istihdam endeksi de 2,2
puan artisla 48,6 seviyesinde gergekleserek, piyasa
beklentisiyle uyumlu goriinim sergiledi. Nasdaq endeksi %0,42
yukselerek 27.086,81 seviyesinden kapanirken, S&P 500
endeks %0,27 artigla 7.600,25 seviyesine c¢iktl. Dow Jones
endeksi ise %0,09 yulkselerek 51.078,94 seviyesinden guni
tamamladi. Sektérel cephede teknoloji ve enerji sektori
hisseleri en ¢ok ylikselenler arasinda 6ne ¢ikti. Nvidia hisseleri,
sirketin kigisel bilgisayarlar igin yeni bir islemci tanitmasinin
ardindan %5 yuUkselerek genis piyasaya destek verdi. Dell
Technologies ve HP Inc. de Nvidia'yl takip ederek sirasiyla
%10’un lzerinde ve %8 ylkseldi. Uzun yillar boyunca kigisel
bilgisayar ¢ipi pazarina hakim olan Intel ise %5 geriledi. Enerji
sektorl  hisselerinden Marathon Petroleum hisseleri %3
yukselirken, Exxon Mobil %2 ve Chevron %1 deger kazandi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise yapay zeka kaynakh rallinin
hiz kesmesine ek olarak, ABD-Iran baris miizakerelerine iliskin
one cikan belirsizlik ve tarifeler cephesindeki gelismeler
1IsIginda negatif egilimli seyir izledi. MSCI Asya Pasifik endeksi
%0,5 gerilerken, yapay zeka vyatinmlari agisindan onci
gosterge niteligindeki Kospi endeksi ise kar realizasyonlarinin
etkisiyle %2,32 disls kaydediyor. Jeopolitik cephede de
Baskan Trump ve israil Bagbakani Netanyahu’nun Liibnan’daki
catismalara iligkin yaptiklari telefon gorismesine dair farkh
aciklamalarda bulunmalari, savasin sona erdirilmesine yonelik
sirece iliskin belirsizligi artirdi. ABD’nin lIran’la baris
anlasmasina  yonelik  diplomatik  temaslart  yeniden
ivmelendirme cabalarina karsin, taraflardan gelen celiskili
mesajlar muzakere surecine iligkin gérindmin netlesmesini
zorlastinyor. Bu nedenle de petrol fiyatlari bu sabah sinirli
dislsler kaydetmelerine karsin ylksek seviyelerini koruyor.
Brent petrol %0,74 dususle 94,28 dolar/varil, WTI ham petrolu
de %0,95 dususle 91,28 dolar/varil seviyesinden fiyatlaniyor.
Tarife tarafinda ise Beyaz Saray’in ABD'li giftciler ve Ureticiler
icin  maliyetleri azaltmak amaciyla bicerdover ve hasat
makineleri gibi tarim ekipmanlarina ydnelik tarifeleri
dislrecegini agiklamasinin ardindan, ABD Ticaret Temsilciligi
Ofisi'nin 301. Madde kapsaminda Brezilya’dan bazi ithalat
kalemlerine %25 tarife uygulanmasini 6nermesi ticaret
politikalarina iliskin belirsizligi canl tuttu.

ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir goériltyor.

Bugin ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari verileri takip
edilecek. Nisan ayl verisinin 6,86 mn seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesinde de TUFE verisi
izlenecek. Mayis ayl manset ve cekirdek verilerinin yillik bazda
siraslyla %3,2 ve %2,4 seviyelerine hizlanma gdstermesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA mortgage basvurulari, ADP 06zel sektér
istihdami degisimi, fabrika siparigleri ve ISM hizmet PMI
verilerine ek olarak, Fed tarafindan yayimlanan Bej Kitap
raporu takip edilecek. Hatirlanacagi tuzere 22 Mayis haftasina
iliskin veri haftalik bazda %8,5 gerilemisti. Istihdam cephesinde
ADP 06zel sektor istihdami degisimi Mayis ayi verisinin 118k
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Fabrika siparisleri
tarafinda Nisan ayi verisinin aylik bazda %4,5 ylkselmesi
ongéraliyor. ISM hizmet PMI Mayis ayi verisinin de aylik
bazda 0,3 puan artisla 53,9 seviyesine yukselmesi tahmin
ediliyor. Alt endeksler cephesinde, &6denen fiyatlar alt
endeksinin 1,3 puan artigla 72 seviyesine yukselmesi, yeni
siparigler alt endeksinin de 0,5 puan dislsle 53 seviyesine
gerilemesi éngériiliiyor. istihdam verisinin 0,5 puan artigla 48,5
seviyesinde gerceklesmesi 6ngoériliyor. Euro Bdlgesi
cephesinde de UFE verisi izlenecek. Nisan ayi verisinin aylik
bazda %0,5 artisla yilik %4,8 seviyesinde gergceklesmesi
ongérillyor. Asya cephesinde de, Cin’de RatingDog hizmet
PMI verisi takip edilecek. Mayis ayi verisinin aylik bazda 0,3
puan dusulsle 52,3 seviyesine gerilmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanis
51.078,9
27.086,8
7.592,5

Giinliik deg. Haftalik deg.

A& 009% A& 158%
A& 042% & 302%
v -021% A& 145%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'y

Aylik deg.
6,00% A
18,69%
1067% &

Yilik deg

20,06%
A 40,27%
27,86%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig
25.003,0
10.339,0
27449

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -040% A 161%
v -068% W -100%
v -112% A 038%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

F'y
v
A

Aylik deg.
502% &

Yillk deg
25,59%
249% A
095% &

26,50%
37,05%

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
4.073,1
8.732,7
25.845,7
74.2130
6.218,9
45.602,9
1.018,1

Giinliik deg. Haftalk deg.

A 038% W -097%
v 063% A& 1128%
A& 176% & 094%
v -00% W¥ -159%
A 149% A 092%
A& 058% & 7.8%
A 173% A T717%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMVIPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanis
13.704,0

135.063,0

2.518,3
68.137,0

3.242.788

4.268,0
11.009,5

112.032,3

5.774,9

Giinliik deg. Haftalik deg.

A& 030% A 410%
v O -142% A 12%
v -1ll4% W -2,04%
v -066% W -0,36%
A& 241% A 1270%
v A421% W -2,85%
v 062% W -0,16%
v 221% W -177%
A 030% A& 202%

(AN K N BN N B

4 44/ 4/ 4D P>

>

Aylik deg. Yillik deg
2,70% A& 21,52%
51,14% &  263,94%
036% & 2884%
-316% W -502%
-1490% W -12,16%
3081% & 97,97%
21,29% & 70,55%
Aylik deg. Yillk deg
011% &  39,40%
420% A& 69,73%
-336% A 43,07%
-310% A 37,61%
811% A&  27,99%
212% A 7821%
294% W -853%
522% A 3322%
143% A 11,95%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk algisindaki zayiflama isiginda endeksin giine ilimh baslangi¢ yapacagini tahmin

ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BiST 100 endeksi haftaya %0,44 artisla 13.722,47 puandan
baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 13.922,45 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarin
ardindan gun icinde 13.884,3 - 13.779,75 bandinda
dalgalandi. Kapanigsa dogru ise jeopolitik cephede artan
tansiyon sebebiyle 13.675,98 seviyesini test eden endeks,
tepki alimlarina karsin 13.750 seviyesinin Uzerinde kalicilik
saglayamadi ve %0,30 artisla 13.703,96 seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi %0,10 ile iIhml artis kaydederken,
sanayi endeksi %1,75 yukseldi. Gunluk islem hacmi ise 204,33
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk algisindaki zayiflama isiginda endeksin gune
ihmh baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Bugtn yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Persembe guni yurt iginde issizlik verisi izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere Mart ayi verisi aylik bazda 0,3 puan
dislsle %8,1 seviyesinde gerceklesmisti. Cuma gunu de
TUFE ve hazine nakit dengesi verileri takibimizde olacak.
Mayis ayi igin medyan TUFE tahmini aylk %31,60, yillik
enflasyon beklentisi ise %32,49 oldu. Ortalama beklentiler ise
aylik bazda %1,66, yillik bazda ise %32,56 olarak sekillendi.
Diger yandan, hatirlanacagi lzere hazine nakit dengesi Nisan
ay! verisi 251,2 mir TL agik olarak gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.704,0 15.515,9 18.402,3
Giinliik Deg. & 0,30% & 010% A& 1,75%
Haftalik Deg. & 0,30% A 010% & 1,75%
Yilk Deg. A& 39,40% A 660% A 4097%
Hacim (milyar TL) 204,3 38,3 100,7
Giinliik Deg. & 11553%  &l17593% 4 105,53%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1775 32,2 90,5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 1513% £1905% & 11,34%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45,8991 45,9176 o 0,04%
€% 1,1615 1,1637 F'y 0,19%
$P¥ 159,65 159,71 o 0,04%
Altin 4.464,0 4.519,36 F'y 1,24%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 139,0 @® o060% @ 000% @ 17% @ -505%
Tiirkiye 5 Yilhk 2414 @ 045% @ 000% @ -09% @ -314%

Tiirkiye 10 Yillik 327,6 ® 55% @ 521% @ 83% @ 166%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda Euro Bélgesi'nde Mayis ayinda nihai imalat PMI 10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ £ ¥

51,6 ile beklentilerin hafif Gzerinde aciklandi. ABD’de Mayis ayina ait Net Degisim
nihai imalat PMI 55,1 agiklanirken, ayni aya ait ISM imalat endeksi ise Ulkeler »
54 ile beklentilerin iizerinde geldi. iran’in ABD ile miizakereleri Son Getiri- ik Haftalk  Ybb
durdurduguna dair haber akigi sonrasi tahvil piyasalarinda saticili (%)
seyir izlendi. ABD 10 yilhk gdsterge tahvil faizi 6 bp artisla %4,51, Tiirkiye v 712 -0,03 0,00 0,46
Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 9 bp artigla %3,02 seviyesine ABD A 451 0,06 0,02 0,32
yukseldi. ingiltere A 49 009 000 036
Almanya A 302 0,09 -0,01 0,12
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artisla 242 bp Fransa A 365 0.10 016 004
seviyesinden iglem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond ispanya A 345 0,09 002 011
faizi 3 bp azaligla %7,12 seviyesinden fiyatlandi. italya A 377 0,10 001 020
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 99,323 seviyesine yiikselirken, Euro / Dolar Degisim (%)
paritesi 1,1618 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,90 : Son Fiyat Ginlik Haftalk _ Ybb
seviyesinden islem gord. Tilrk Lirasi A 4590 0,34 0,41 6,86
G. Afrika Randi A& 16,35 0,69 -0,70 -1,30
. ) . . . Rus Rublesi A 71,95 1,34 0,57 -8,63
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde karigik seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Meksika Pesosu &  17.37 017 0.40 353
tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla %43,75, 10 yillik gésterge tahvilin faizi Kore Wonu A 1512 035 051 499
37 bp azaligla %35,28 seviyesinden islem goérdu. BiST Kesin Alim Hindistan Rupee W 94,99 0,01 0,73 5,72
Satim Pazarinda islem hacmi 18,9 milyar TL’ye yikseldi. Endonezya Rupiah 4 17.865 0,51 0,99 717
Macar Forinti & 306,13 0,94 -0,94 -6,42
Brezilya Reali v 503 -0,05 -0,06 -8,09
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026
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Yurt igi Haberler

Kabine Toplantisi sonrasinda ulastirma yatirmlarina iliskin
degerlendirmelerde bulunan Cumhurbagkanimiz Sayin
Erdogan, son 23 yilda karayollarina 206 milyar dolar,
demiryollarina 80 milyar dolar ve havayollarina 35,5 milyar
dolar yatinm yapildigini acgikladi. Sayin Erdodan, 2026’da
ulastirma alaninda 188 yeni projenin hizmete alinmasinin
hedeflendigini  belirtirken, bayram déneminde Istanbul
Havalimanrnin ginlik 1.730 ucak trafigiyle rekor kirdigini ve
hizli tren hatlarinda 322.000 yolcu tagindigini ifade etti.

Tiirkiye ekonomisi 1G26 doéneminde yillik olarak %2,5
blyime piyasa beklentisinin hafif altinda performans
gosterdi. Ceyreklik buyime de ayni dénemde 9%0,1 olarak
gerceklesti. Yilin ilk ceyreginde yillik buyime performansina
bakildiginda en buyuk katkinin hanehalki tuketiminden geldigi
goruldi. Net ihracat ise buyimeye asagi yonli etkide
bulundu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek biyime
verisine iliskin yaptigi degerlendirmede, Turkiye
ekonomisinin, kargi karsiya kaldigi ¢oklu soklara ragmen
blyimesini 23 ¢eyrektir kesintisiz  strdurdigind  ve
yilhklandirilmig milli gelirin 1,6 trilyon dolari astigini belirtti.
Sayin  Simsek, makroekonomik istikrari  glglendirerek
dayanikliligi pekistirecek, ylksek katma degerli Uretim ve
ihracatla surdurulebilir yiksek bliyimeyi saglayacak ve refah
seviyesini kalici olarak artiracak politikalari uygulamaya
devam edeceklerini vurguladi.

BOTAS ile SOCAR, TotalEnergies ve ADNOC sirketleri,
Azerbaycan'dan Turkiye'ye 2029 itibariyla 15 yil boyunca
toplam 33 mir metrekiip dogal gaz saglayacak anlasmaya
imza atti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligindan yapilan
aciklamaya gore, Turkiye ile Azerbaycan arasindaki gigli
enerji iligkileri, Bakl Enerji Haftasi'nda yeni bir asamaya
gecti. Bakl Enerji Forumu kapsaminda imzalanan dogal gaz
tedarik anlagsmasiyla Absheron sahasindaki yeni Uretim
yatirmlari kapsaminda 2029'dan itibaren Turkiye'ye toplam
33 milyar metrekip dogal gaz arzi saglanacak. Turkiye'nin
enerjide merkez tlke olma vizyonunu destekleyen bu adimin,
ulkenin, bolgenin ve Avrupa'nin enerji arz guvenligine katki
sunmasi hedefleniyor.

Bloomberg HT Tiiketici Gliven Endeksi Mayis ayindaaylk
bazda %2,18 azalarak 69,74 degerini aldi. Mayis ayinda
tlketicinin mevcut durum algisinda, beklentilerinde ve tiketim
egiliminde gerileme izlendi. Nisan ayinda toparlanma sinyali
veren endeksin bunu devam ettiremedigi izlendi. Suresiz bir
ateskes dénemine girildigi aciklamasina ragmen suresiz bir
gerginlige donusen strecin tiketici glivenindeki toparlamayi
frenleyen ana unsurlardan birisi oldugu dugtnultyor. Savasin
etkilerinin 6zellikle enflasyon tarafinda daha hissedilir olmasi
da diger bir neden gibi gérinuyor. Buna bagh olarak da
tiketim egiliminde tekrar bir gerileme gorillyor.

istanbul’da Mayis ayinda perakende fiyatlarda artis aylik
%1,53, yillik bazda %36,77 seviyesinde gerceklesti. Nisan
ayinda perakende fiyatlar aylik bazda %3,74 yukselmisti.
Mayis 2026’da Istanbul Tiiketici Fiyat indeksinde; bir énceki
aya gore lokanta ve oteller harcama grubunda %4,14, konut
harcama grubunda% 3,00, eglence ve kiltir harcama
grubunda %2,70, ev esyasi harcama grubunda %2,07, giyim
ve ayakkabi harcama grubunda %1,84, haberlesme harcama
grubunda %1,47, gesitli mal ve hizmetler harcama grubunda
%1,25, egitim harcama grubunda %0,96, ulastirma harcama
grubunda 9%0,86, gida ve alkolsiz igecekler harcama
grubunda 90,83, saghk harcama grubunda %0,53 artis,
alkollii icecekler ve titin harcama grubunda %0,03 azalis
izlendi.

Tiirk-Is verilerine goére, Ankara'da yasayan dort kisilik bir
ailenin gida igin yapmasi gereken asgari harcama tutarindaki
artig, bir 6nceki aya goére %1,70 oraninda gergeklesti. On iki
aylik degisim orani %40,18 olurken vyillik ortalama artis
%40,58 olarak gerceklesti. Bes aylik artis orani ise %16,69
oldu. Aglik sinir 35.174,85 TL, yoksulluk siniri da 114.576,10
TL oldu. Bekar bir galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik
45.488,25 TL'ye yukseldi.

imalat PMI Mayis ay verisi aylik bazda 4,1 puan artisla 49,8
seviyesine yukseldi. Endeks bdylece Mart 2024'ten bu yana
en yuksek diizeyinde gercekleserek faaliyet kosullarindaki
bozulmanin belirgin sekilde yavasladigi yoninde sinyal verdi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD'nin Ankara Biiyiikelgisi ve Suriye Ozel Temsilcisi
Tom Barrack, Irak Ozel Temsilcisi olarak atanmasindan onur
duydugunu belirtti. Barrack, ABD Baskani Donald Trump'in
bdlgedeki liderlerle kurdugu dogrudan iligkilerin 6nemine
vurgu yaparken, bdlgesel ortaklarin daha fazla sorumluluk
Ustlenmesi gerektigini ifade etti.

Fransa Merkez Bankasi, beklentinin altinda gerceklesen
1C26 GSYH verisine ek olarak, Orta Dogu'da gerginliklerin
surmesi nedeniyle buyume tahminini dusurecek. Fransa
Merkez Bankasi Bagkani Villeroy de Galhau, bankanin bu
ayin ilerleyen gunlerinde biyuime tahminlerini asagiya
cekecegini sdyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiltere’de mevsimsellikten arindirllmig imalat PMI
Mayis’ta aylik bazda 0,2 puan artisla 53,9 puan ile son 4 yilin
en yilksek seviyesini gordii. Ote yandan, ingiltere'deki
ureticiler, Mayis boyunca girdi fiyatlari ve tedarik zincirleri
Uzerinde belirgin sekilde baski yasadiklarini bildirirken satin
alma maliyetlerindeki artis hizi da yaklasik son 4 yilin en
yuksek seviyesine ulasti. Verideki goérinim Mayis’ta
uretimdeki bliyime ve is dinyasindaki iyimserligin son 3 ayin
zirvesine  ulagsmasiyla  sektérdeki toparlanmanin  hiz
kazandigina isaret ediyor. Ancak bu toparlanmanin
surdirulebilirligi, savas nedeniyle beklenen fiyat artiglarini ve
tedarik zinciri aksakliklarini hafifletmek amaciyla alimlarin
One c¢ekilmesinden kaynaklandigi igin stipheli gérinuyor.
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Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanlgi arasinda Kamu Guvenligi Haberlesme ile Uydu ve Uzay
Sistemlerinin tedarikine yonelik toplam tutari $845 mn olan s6zlesmeler imzalandi. Son dort ¢eyreklik cironun %17,3'line tekabdll
eden buyiklige sahip olan sozlesme isiginda 2C26 donemine iliskin yeni siparis beklentimizin %99’unun realize oldugunu
hesapliyoruz. Sirketin sivil alandaki konumunu giglendirecek olan s6z konusu sézlesmenin operasyonel karlilik Gzerinde
olusturacagi olumlu yansimalar isidinda hisse performansi lizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 53,9
Cari Fiyat (TL) 384,00 FD/FAVOK 36,0
52H En Yiksek (TL) 450,00 FD/Satiglar 9,6
52H En Diisiik (TL) 126,74 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 1.751.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 38.373,7 S1H -3,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -3,5%
Endeks Payi (BIST100) 10,8% S3A 19,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 144,7%
3A Hacim (mn TL) 0.881,6 YB 44,0%

Cvk Maden (CVKMD, Sinirli Pozitif): Sirket, bagh ortakligi Aldridge Mineral Madencilik A.S. tarafindan yurttilen Yenipazar
Polimetalik Maden Isletmesi Projesi kapsaminda, detay miihendislik ve tasarim hizmetlerinin yiritilmesi amaciyla yurt
icinde yerlesik bir sirket ile 1,2 milyon ABD dolari tutarinda hizmet sézlesmesi imzalandigini agikladi. Sirket, s6z konusu
c¢alismalarin tamamlanmasinin ardindan projenin yatirim sirecindeki bir sonraki asamalara gegilmesinin planlandigini

belirtti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CVKMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 46,24 FD/FAVOK 80,0
52H En Yuksek (TL) 49,04 FD/Satiglar 21,9
52H En Disuk (TL) 10,90 PD/DD 6,5
Piyasa Degeri (mn TL) 64.736,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.418,7 S1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 34, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 43,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 240,6%
3A Hacim (mn TL) 1.011,6 YB 53,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket, Kazakistan'in Kizilorda sehrinde bulunan 264 MW kurulu giice sahip dogal gaz
santralinde Bakanlik Kabuli'nin tamamlandigini agikladi. BOylece santralin tam kapasite devreye alindigi ve Kazakistan Enerji

Bakanligi'na bagh RFC ile imzalanan 15 yillik kapasite s6zlesmesi kapsaminda ticari isletmeye baslandigi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 25,7
Cari Fiyat (TL) 77,35 FD/FAVOK 12,4
52H En Yiksek (TL) 90,30 FD/Satiglar 3,7
52H En DusuUk (TL) 30,16 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 94.857,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.078,8 S1H 0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 15,3%
Temetti Verimi 0,0% S1Y 86,4%
3A Hacim (mn TL) 582,1 YB -15,0%

Katilmevim (KTLEV, Noétr): Sirket, Karaman Subesi'nin 03.06.2026 tarihinde faaliyete baslayacagini agikladi. Yeni

subenin agilmasiyla birlikte sirket genelindeki toplam sube sayisinin 98'e ulasacagi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KTLEV F/K 24,7
Cari Fiyat (TL) 129,80 FD/FAVOK 16,0
52H En Yuksek (TL) 131,00 FD/Satiglar 15,7
52H En Disuk (TL) 6,49 PD/DD 18,2
Piyasa Degeri (mn TL) 268.686,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.888,2 SI1H 11,3%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 18,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,5% S3A 223,5%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 1374,5%
3A Hacim (mn TL) 4.306,5 YB 484,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl

13,5 ™M Kapanig 13,31x

o M ,Jv\.l\ Minimum 11,08x 8,88x
120 /’ W \i\— Maksimum 13,72x 13,72x
11,5

110 | ] Ortalama 12,31x 11,27x
10,5 Minimuma Uzaklik 2,23x 4,43x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -0,41x -0,41x
9,0 ol Performans -3,1% 28,8%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n wn wn wn wn wn wn wn o o o) o o . . .
$ £§ 5§ 5§ 5 5§ 5§ 5 5 5 5 5 =z carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o =} - - — — o =} o =} =} . R 9%15.3 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine % ,3 yaKiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,02x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,22x 1,74x
14 s Ortalama 1,10% 1,30x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,04x 0,04x
L Maksimuma Uzakhk -0,20x -0,72x
104 Performans -28,7% -9,7%
0,8
0,6 6,0 .
W 1 o o o w1 © ©w w w o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ <& ¢ £ £ £ £ £ ¢ ¥ 9 9« g P .
g § ¥ g g g 4 94 g g g g 4 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %27,6 yakiniz.

22,5

s Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 19,95x
19,5 Minimum 18,22x 14,59x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
175 Ortalama 19,91x 17,58x
16,5
. Minimuma Uzakhk 1,73x 5,36x
14,5 Maksimuma Uzaklik -1,86x -1,86x
13,5 Performans 7,4% 42.,6%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & & P .
$ & 3 & S5 S5 5 5 S 5 5 5 5 ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11’9 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

15
Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanis -15,71
Minimum -15,7 -15,7
Maksimum 11,1 11,1
Ortalama 29 -2,1
Minimuma Uzakhk 0,0 0,0
Maksimuma Uzakhk -26,8 -26,8
Performans 19,0% 51,3%
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn wn n o el o o O . .
S 2 $ 5§ 8§ 5 5§ § S 5 5 5 35 seviyeye 18,6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - - - - o o o o o .
seviyeye 13,6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
1 20 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
5
Minimum -24,1 -24,6
0 Maksimum 1,9 9,1
-5 0 Ortalama 96 -6,6
-10 Minimuma Uzakhk 14,8 15,4
15 Maksimuma Uzakhk -11,1 -18,4
20 Performans -1,0% 25,2%
-25
30 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 3 . F
g & &8 & 8 &8 &8 & § & & § ¢§ seviyeye 0,3 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 2,7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10 Aq 1 Kapanig -15,71
Minimum -15,7 -15,7
5
Maksimum 111 111
0 Ortalama 2,9 2,1
] Minimuma Uzaklik 0,0 0,0
-5 L' Maksimuma Uzaklik -26,8 -26,8
Performans 19,0% 51,3%
W
-15 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & 8 . .
& § 5 S5 S S 3 S S 5 F 935 seviyeye 18,6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — — - — o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 13,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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aftalik Veri Takvi

Agciklanacak Veri i Beklenti Onceki
1Haziran 02:50 Japonya Yatinim Harcamalari (Yillik) 4,0% 6,5%
1Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54,5
1Haziran 04:45 Cin RatinDog imalat PMI Mayis 51,3 52,2
1Haziran 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 45,7
1Haziran 10:00 Tirkiye GSYH (Yillik) 1¢ 2,7% 3,4%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 51,4 51,4
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 4,10% 4%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 3,00% 3,00%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Nisan 3,10% 3,20%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi issizlik Orani Nisan 6,2% 6,2%
1Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 55,30 55,30
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat PMI Mayis 53,00 52,70
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Mayis 85,00 84,60
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Yeni Siparisler Mayis 54,80 54,10
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mayis 48,40 46,40
1Haziran 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Nisan 0,3% 0,6%
2 Haziran 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Mayis - -11,3%
2 Haziran 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,10% 1,00%
2 Haziran 12:00 Euro Blgesi TUFE (Yillik, Onci) Mayis 3,20% 3,00%
2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Villik, Oncii) Mayis 2,40% 2,20%
2 Haziran 15:30 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi Mayis - -
2 Haziran 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Nisan 6857k 6866k
2 Haziran 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi Mayis - -
3 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis - 50,0
3 Haziran 04:45 Cin RatinDog Hizmet PMI Mayis 52,3 52,6
3 Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 3,49 0,94
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan 0,5% 3,4%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Nisan 4,8% 2,1%
3 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 29 Mayis - -8,5%
3 Haziran 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degigimi Mayis 118k 109k
3 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 50,9 50,9
3 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Nisan 4,5% 1,5%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri Nisan - 1,6%
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Mayis 53,9 53,6
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Mayis 72,0 70,7
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Mayis 53,0 53,5
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler istihdam Mayis 485 48,0
3 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis 7,9% 7,9%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - 1,1%
3 Haziran 21:00 ABD Fed tarafindan Bej Kitap yayimlanacak - - -
4 Haziran 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 8,1%
4 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi Mayis - -
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Aylik) Nisan -0,3% -0,1%
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,3% 1,2%
4 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 1C 0,5% 0,8%
4 Haziran 15:30 ABD Haftalik isizlik Maasi Basvurulari 30 Mayis 211k 215k
4 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 23 Mayis 1778k 1786k
5 Haziran 02:30 Japonya is Giicti Gelirleri (Yillik) Nisan 3,1% 3,1%
5Haziran 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Nisan -1,5% -2,9%
5 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Nisan 114,5 114,4
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 1,60% 4,18%
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Villik) Subat 32,49% 32,37%
5Haziran 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Subat 30,15% 29,83%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 1Q 0,1% 0,1%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 1Q 0,8% 0,8%
5 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Mayis 89k 115k
5Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
5Haziran 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 3,4% 3,6%
5Haziran 17:00 ABD issizlik Orani Mayis 4,3% 4,3%
5Haziran 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mayis - -251,2
5 Haziran 23:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Mayis - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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