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ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri 6nculligiinde negatif bir seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda din teknoloji hisselerine yonelik satis baskisinin
derinlesmesi ve Fedin faiz patikasina iliskin yeniden fiyatlanan
beklentiler risk istahini baskiladi. ABD ile iran arasinda devam eden
muzakere sirecinin jeopolitik riskleri sinirlamasina ragmen, o6zellikle
yapay zeka temasi etrafinda olusan yuksek degerlemelere yonelik
sorgulamalar hisse senedi piyasalarinda satislari beraberinde getirdi.

ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri onculuginde negatif bir seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %0,09 gerilerken, S&P 500 %1,44 ve
Nasdaq %2,22 dusus kaydetti. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar
%4,20, 10 yilliklar ise %4,50 seviyelerinde yatay seyretti.

Son doénemde yapay zeka yatirimlarindan beslenen teknoloji
hisselerinde kar satiglari hiz kazanirken, yatirimcilar Fed’in gegen
haftaki sahin mesajlarinin ardindan faiz artirrmi ihtimalini yeniden
fiyatlamaya basladi. Vadeli piyasalarda yilin son g¢eyreginde
baslayabilecek bir faiz artinmi donglsine yoénelik beklentiler
glglenirken, Ozellikle yuksek degerlemelerle islem goren blyume
hisseleri Uzerinde baski olustu. Teknoloji sektorindeki satislarin
merkezinde yari iletken sirketleri yer aldi. Nvidia %4, Alphabet %1,
AMD ve Intel %6, Marvell Technology %9 ve Micron Technology %13
deger kaybetti. Micron’'un agiklayacagdi finansal sonuglar 6ncesinde
sektor genelinde temkinli gérinim o6ne ¢ikarken, yatinmcilar yapay
zeka kaynakl talep artisinin strdarilebilirligini  sorguluyor. Ayrica
SpaceX'in ilk teminatsiz kidemli tahvil ihracini duyurmasi, teknoloji
sirketlerinin giderek artan sermaye ve finansman ihtiyaglarina iligskin
tartismalari yeniden glindeme tasidi.

Makroekonomik veri tarafinda ABD ekonomisinin gugli goérinimina
korudugu izlendi. Haziran ayinda imalat PMI 55,7 ile son 49 ayin en
yuksek seviyesine yukselirken, hizmet PMI 51,3 ve bilesik PMI 52,2 ile
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Guglu bliytime sinyalleri, enflasyonist
baskilarin devam edebilecegi ve Fed'in daha siki bir politika durusu
benimseyebilecegdi beklentilerini destekledi.

Jeopolitik tarafta ise ABD-iran miizakerelerine iliskin olumlu mesajlar
éne cikti. ABD Bagkani Donald Trump, Iran’in niikleer faaliyetlerine
yonelik kapsamli denetimleri kabul ettigini belirtirken, bu gelismenin
ardindan Hurmiz Bogazi’'nda deniz ablukasinin  kaldiriimasi
konusunda mutabakata varildigini acikladi. ABD Disisleri Bakani
Marco Rubio da Hurmiz Bogazinin uluslararasi sular statisinde
kalacagini ve gegcislerin serbest sekilde devam etmesi gerektigini
vurguladi.

Avrupa borsalarinda da teknoloji hisselerine yonelik kiresel satis
dalgasinin etkisi hissedildi. Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,71, Euro
Stoxx 50 endeksi %1,25, Almanya’nin DAX endeksi %0,98 ve
ingiltere’'nin  FTSE 100 endeksi %0,09 geriledi. Yapay zeka
yatinmlarindan faydalanan Siemens Energy ve Hochtief hisselerinde
belirgin satiglar gorilurken, yari iletken Ureticisi Infineon %6,1 deger
kaybetti.

Makroekonomik veri tarafinda ise Euro Bolgesi’nde bilesik PMI, Mayis
ayindaki 48,5 seviyesinden Haziran’'da 49,5'e yikselerek beklentilerin
Uzerinde gerceklesse de blyime esigi olan 50 seviyesinin altinda
kalmaya devam etti. imalat PMI 51,6'dan 51,3’e gerilerken, hizmet PMI
47,7den 48,9’a yukseldi. Almanya’da bilesik PMI''n 48 seviyesine
gerilemesi, 0Ozel sektdr faaliyetindeki daralmanin sirdigline ve
ekonomide resesyon risklerinin arttigina isaret etti. Fransa’da ise bilesik
PMI 47,6'ya yukselmesine ragmen ust Uste altinci ay daralma
boélgesinde kald1.
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Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane, 6nci
gostergelerin  Oonumuzdeki  aylarda  enflasyonist  baskilarin
surebilecegine isaret ettigini belirterek, blyume risklerinin asagi,
enflasyon risklerinin ise yukari yonlu oldugunu vurguladi. Lane’in
aciklamalari, Orta Dogu’daki baris surecine ragmen eneriji fiyatlari ve
jeopolitik risklerin kirilganligini korudugu bir ortamda AMB’nin temkinli
ve veri odakl durusunu sirdirecegine isaret etti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gérinim 6ne ¢ikiyor. Din
yasanan sert satislarin ardindan teknoloji hisselerinde tepki alimlari
goriulse de kazanimlarin gun icerisinde bir miktar geri verildigi takip
ediliyor. Guney Kore'de Samsung Electronics hisseleri giin igerisinde
%10'a yaklasan yukselis kaydetmesinin ardindan kazanglarinin bir
kismini korurken, SK Hynix ise erken saatlerdeki yikseliglerini geri
vererek negatif bolgeye gecti. Buna ragmen Kospi endeksi din
yasanan %210'luk sert diistisiin ardindan toparlanma egilimi gosteriyor.
Japonya'da Nikkei endeksi saticili seyir izlerken, Cin ve Hong Kong
teknoloji hisselerinde daha dengeli bir gériinim izleniyor. Japonya’'da
hizmet UFE Mayis'ta yillk bazda %3,3 seviyesinde gerceklesti.
Onceki ayin verisi %3,0'dan %3,3'e revize edildi. Piyasalarda genel
olarak diin yasanan teknoloji kaynakli satis dalgasinin ardindan
dengelenme gabasi 6ne ¢ikiyor.

ABD vadeli endeksleri ise yatay seyrediyor. Yatirimcilarin odaginda
bugiin agiklanacak Micron finansallari bulunuyor. Sirketin sonuglari ve
verecegi ileriye donlk beklentiler, son giinlerde teknoloji ve yari
iletken sektoriinde artan satis baskisinin kaliciligi agisindan énemli
sinyaller verebilir.

Emtia tarafinda ise Brent petrol fiyati %0,8'e yakin gerileyerek 76,1
dolar seviyesinde islem goriyor. HUrmiz Bogazi'nda deniz
tasimaciliginin yeniden normallesmesine yonelik adimlar ve bolgedeki
enerji akisina iliskin endiselerin azalmasi petrol fiyatlari Uzerinde asagi
yonlu baski yaratiyor.

ABD’de bugiin 19 Haziran haftasina iliskin MBA mortgage basvurulari,
birinci ceyrek cari denge verisi, Mayis ayina yodnelik yeni konut
satiglari ve final insaat izinleri verileri takip edilecek. Cari a¢igin 190,7
milyar dolardan 208.9 milyar dolara yukselmesi beklenirken, yeni
konut satiglarinin 622.000 adetten 640.000 adede ¢ikmasi ve aylk
bazda %-6,2 daralmanin ardindan %3,2 artis gdstermesi 6ngéruliyor.
insaat izinleri son veride 1,413 milyon adet seviyesinde bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin Mayis ayina iliskin kisisel gelirler, kisisel harcamalar,
reel kisisel harcamalar, Mayis ayina iliskin kisisel gelirler, kisisel
harcamalar, reel kisisel harcamalar, PCE ve cekirdek PCE enflasyonu,
dayanikli mal siparigleri ile birlikte haftalik issizlik bagvurulari ve birinci
ceyrek blyume verilerinin UGglncl okumasi takip edilecek. Kisisel
gelirlerin  ayhk bazda %0,0'dan %0,4’e yukselmesi, Kkisisel
harcamalarin ise 9%0,5ten %0,6’ya ¢ikmasi bekleniyor. PCE
enflasyonunun yillik bazda %3,8'den %4,1'e yukselmesi, cekirdek
PCE'nin ise %3,3ten %3,4’e ¢ikmasi o6ngoruluyor. Dayanikli mal
sipariglerinin  dnceki ayki %8,0 artisin ardindan %-4,7 daralma
gostermesi beklenirken, haftalik issizlik basvurularinin 226.000’den
225.000’e gerilemesi o6ngoruluyor. Birinci ¢eyrek yilliklandiriimig
GSYH bulyumesinin %1,6’'dan %1,7’ye revize edilmesi bekleniyor.
Euro Bolgesi'nde yarin AMB Uyesi Lane’in konusmasi takip edilecek.
Japonya’da yarin Nisan ayina iligkin 6nct endeks final verisi ve Mayis
ayina yénelik makine araclari siparisleri takip edilecek. Oncii endeks
son veride 115,9 seviyesinde bulunurken, makine araglari siparisleri
yilhk bazda %37,4 artis gostermisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.666,8 ¥ 009% A& 020% & 415% A& 2144%
Nasdaq 25.587,0 v 221% Ww -351% W -251% A& 3250%
S&P 500 Vadeli* 7.442,5 ¥ 004% W -094% A 030% & 2533%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.893,6 ¥ 09%% ¥ -053% A& 228% A 2504%
FTSE 100 10.428,9 ¥ 009% A& 028% A 191% A 2760%
MSCI Europe 2.7518 v O -121% W -128% A 066% A 37,39%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4.096,1 v 025% & 014% W -201% & 2221%
Kospi 8.292,7 A 108% W -839% A 1060% A 24560%
Hong Kong* 23.344,7 A 004% W -242% W -1155% & 16,37%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.388,4 A 025% W -054% W -122% W -224%
IDX Composite - Endonezya 6.010,8 v O -148% W -269% W -1375% W -1510%
TAIEX - Tayvan 45.888,3 ¥ 257% W -124% A& 1030% & 9921%
MSCI GOU Asya 992,1 v 43%% W -342% A& 265% A 6620%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.539,6 v -129% W -194% W -347% A 4790%
WIG - Polonya 137.468,5 v 044% ¥ -076% & 556% A 7275%
Prag SE - Prag 2.599,5 A 061% A 179% A& 255% A 47,69%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.848,4 v 041% W¥ -208% W -430% A 3501%
Merval - Arjantin 3.248.428 ¥ 08% W -255% & 1731% A 2821%
Tel Aviv 35 - israil 4.143,6 v -010% W -092% W -821% A 7301%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.034,0 v 03%% W -078% & 002% W -833%
FTSE/JSE All - Endonezya 111.634,9 v 097% W -292% W -531% & 32,75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.105,0 v -121% W -262% & 344% A& 18,34%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Kiuresel piyasalardaki zayif goriiniumiin etkisinde, endeks giine hafif saticili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?
BIST Verileri

IST 100 endeksi dun giine saticili bagladi. Agiligin ardindan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
satis baskisinin devam ettigini takip ettik. Gln icerisinde tepki
denemeleri olsa da endeks gunu %1,29 dustsle 14.539,61
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,83, sanayi Giinliik Deg. v 120% @ w-183% W -144%
endeksi %1,44 de@er kaybetti. Glnlik islem hacmi ise 142,7

Kapanig 14.539,6 18.717,0 18.027,8

- . a - 0, - 0, - 0,
milyar TL olarak gerceklesti. Haftalik Deg. v -132% W -146% W -0,89%
Yillik Deg. A 4790%  A2860% A 3810%
Bugiin ne bekliyoruz? ) ;
Hacim (milyar TL) 142,7 26,9 80,7
Kiresel piyasalardaki zayif gérinimun etkisinde, endeksin Giinliik Deg. W -345% @ A2242% W -0,74%
lne hafif saticili langi ilecegini distnlyoruz.
gune saticili baslangig yapabilecegini diigindyoru 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 186,0 332 97,9
Yurt icinde bugtin éne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -2329%  W-1882% W -17,63%

. s *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Gelecek giindemde neler var~ giiniine gére degisimi ifade eder.

Haftanin kalaninda yurt igcinde 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 17.00440 @ -090% @ -089% @ -41% @ 849%

Bist Katilim 30 17.000,14 @ -127% @ -134% @ -41% @ 79.8%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 46,4719 46,4894 o 0,04%
€% 1,1382 1,1366 v -0,14%
$P¥ 161,53 161,59 o 0,04%
Altin 41275 4.073,08 v -1,32%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 115,6 ® 036% @ -373% @ -194% @ -56,0%
Tiirkiye 5 Yilhk 224,0 @ 245% @ 20% @ -112% @ -333%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 050% @ -41% @ 314%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, PMI verileri takip edildi. Euro Bodlgesi'nde

Haziran ayina ait hizmetler PMI verisi 48,9 ile beklentilerin lizerinde Net Degigim
aciklanirken, imalat PMI 51,3 ile beklentilerin altinda geldi. ABD’de Ulkeler Son Getiri
ise ayni aya ait imalat PMI verisi 55,7 seviyesinde agiklanirken, %) Gunlik Haftalik  Ybb
hizmetler PMI 51,3 ile beklentilerin Uzerinde aciklandi. Veriler
sonras! tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik Tirkiye a 705 007 007 039
gosterge tahvil faizi 3 bp azaligla %4,48, Almanya 10 yillik gosterge ABD v 448 003 003 029
tahvil faizi 4 bp azalisla %2,91 seviyesinden islem gorda. Ingiltere w475 006 009 022
Almanya v 291 -0,04 -0,08 0,01
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 223 bp seviyesinden Fransa v 367 -004  -007 006
islem gérirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp Ispanya v 33 005 008 004
artisla %7,05 seviyesinden fiyatland. Italya v 36 004 -008 006
Doviz tarafinda, majoér para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari _ ___Degisim (%)
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 101,362 seviyesine ik Lirass < Sofe'zgat G:'(‘)':k H;ﬂl‘;"k ;2’;
yukselirken, Euro / Dolar p_arlt(-;'3| 1,1378 seviyesine geriledi. Dolar / G. Afrika Randi - 16:50 0:56 0166 _0"38
TL spot kuru ise 46,48 seviyesinden iglem gérda. Rus Rublesi A 7450 034 205  -540
Meksika Pesosu & 1749 0,74 1,05 -2,84
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde yatay seyir izlendi. 2 yillik gosterge Kore Wonu w 1536 -0,10 0,42 6,66
tahvilin bilesik faizi %41,13’le degisim gdstermezken, 10 yilhk Hindistan Rupee A 9474 0,06 0,44 5,44
gbsterge tahvilin faizi %33,45 seviyesinden islem gérdi. BiST Kesin Endonezya Rupiah 4 1785 006 034 699
Alim Satim Pazarinda islem hacmi 13,6 milyar TL’ye yiikseldi. Macar Forinti 4 31200 133 175  -463
Brezilya Reali & 518 0,69 0,52 -5,46
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplant: Tarihi 23 Temmuz 2026
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Yurt igi Haberler

islemler hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin Bloomberg’e
aktardigina gore, ddviz piyasasindaki carry pozisyonlari bu
ayki girislerle yaklasik 30 milyar dolara, tahvil pozisyonlari ise
15 milyar dolara ulasti. Bazi kaynaklar yalnizca gegen hafta 6
milyar dolardan fazla carry girisi gergeklestigini belirtti. MUFG
Bank Tiirkiye Hazine Midiiri Onur ligen, Bloomberg’e yaptig
degerlendirmede, “Jeopolitik gerilimlerde bir tirmanis ya da
fonlama dinamiklerinde erken bir degisiklik olmadigi surece,
yaz aylari boyunca liraya yonelik risk istahinin ylksek
kalmasi bekleniyor” dedi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayina
iliskin finansal kesim digindaki firmalarin doéviz varlik ve
yukumlultkleri verilerini acikladi. Buna gore Nisan ayinda,
Mart 2026 verilerine goére varliklar 1 milyar 508 milyon dolar
azalirken, yukumlultkler ise 7 milyar 932 milyon dolar artti.
Net doviz pozisyonu agidi ise 205 milyar 608 milyon dolar
olarak gergeklesmis olup Mart 2026 dénemine goére 9 milyar
440 milyon dolar artti. Nisan 2026 ddnemi varlik dagilimi
incelendiginde; bir énceki aya gore ihracat alacaklari ve yurt
disina dogrudan sermaye yatirnmlari sirasiyla 591 milyon
dolar ve 571 milyon dolar artarken, turev varliklar, yurt ici
bankalardaki mevduat ve menkul kiymetler sirasiyla 1 milyar
460 milyon dolar, 1 milyar 170 milyon dolar ve 40 milyon
dolar azaldi. Bunlara bagli olarak varliklar 1 milyar 508 milyon
dolar azaldi. Yukumlilik dagiliminda ise; bir 6nceki aya goére
yurt disindan saglanan nakdi krediler, yurt icinden saglanan
nakdi krediler, ithalat borglari ve tirev yuktumlUlUkler sirasiyla
3 milyar 858 milyon dolar, 3 milyar 338 milyon dolar, 665
milyon dolar ve 71 milyon dolar artti. Bunlara baglh olarak
yukumlulikler 7 milyar 932 milyon dolar artti.

Gegtigimiz glnlerde istanbul'da cesitli toplantilar
gerceklestiren BofA analistleri, ABD ile Iran arasinda
anlasma olasiligi ve petrol fiyatlarindaki keskin duslsin de
katkisiyla Turkiye'deki makroekonomik ortamin daha olumlu
havaya buriinduguna belirtti. Hande Kuguk, David Hauner ve
Claudio Irigoyen'den olusan analistler, bu durumun enflasyon,
cari iglemler dengesi ve rezervler Uzerindeki kisa vadeli
riskleri hafiflettigini kaydetti. Haziran ayinda agiklanan olumlu
TUFE verisi, turizm gelirlerindeki dayaniklihk, ithalat
ivmesindeki yavaslama ve sinirli dolarizasyon, yaz dénemi
boyunca sermaye giriglerini ve bir miktar rezerv birikimini
destekledigini  belirten  analistler,  dikkatlerin  Turkiye
Cumhuriyet  Merkez  Bankasi’'nin  (TCMB) gevseme
politikasinin zamanlamasi ve hizina ydneldigine isaret etti.
TCMB'nin bir sonraki adiminin, bir haftalik repo ihalelerinin
yeniden baslatiimasi yoluyla operasyonel normallesmeye
gitmesi olacagini dusundudklerini belirten BofA analistleri,
enflasyon ve rezervler destekleyici seyrini surdirtrse Ekim
ayinda 100 baz puanlk bir politika faizi indirimi i¢in de zemin
olusacagini 6ngordi. Altin fiyatlarindaki dalgalanmanin, hem
TCMB rezervleri hem de bankacilik sektérinin déviz likiditesi
acisindan 6nemli ancak yonetilebilir bir risk olmaya devam
edecegini kaydeden analistler, 2027 sonbaharinin, bir sonraki
secimler icin hald en olasi zaman olarak gorildugunu
vurguladi.

Yurt Dig1 Haberler

Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére, enflasyon iki
ay ust Uste 6zel sektérin kilit alanlarindaki Gcret artisini
geride biraktl. Saglik hizmetlerinden finans ve perakendeye
kadar cesitli sektdrlerdeki calisanlarin satin alma gucundeki
keskin diisis, biiyiik 6lglide Iran savasinin tetikledigi enerji
fiyatlarindaki artistan kaynaklandi, ancak benzin fiyatlarinin
dismesine ragmen bu egilimin devam etmesinin olasi oldugu
belirtiliyor. Amerikan Otomobil Birligi'nin verilerine gére, ABD
ile Iran'in gegcici baris anlagsmasi imzalamasinin ardindan
disen benzin fiyatlari, Subat ayr sonunda catismanin
baslamasindan o6nceki seviyelere kiyasla ortalama olarak
hala galon basina yaklasik 1 dolar daha yuksek. Ancak gida
ve ulasim gibi ekonominin diger alanlarinda savasin yol agtigi
enflasyon heniiz tam olarak ortaya ¢ikmig degil. Ustelik iicret
artislarinin  simdiden yavaglamaya baslamasi, enflasyon
zirveye ulastiktan sonra bile birgok hanenin harcamalarini
surdurmek icin tasarruflarina basvurmaya ve borglanmaya
devam edecegdi anlamina geliyor.
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Umman, tim gemiler i¢in Hirmuz Bogazi'nda gegici bir deniz
koridoru kullanim segenegi Uzerine Uluslararasi Denizcilik
Orgiiti  (IMO) ile koordinasyon sagladiklarini agikladi.
Umman Ulastirma Bakanliginin ABD merkezli X sirketinin
sosyal medya platformundaki  hesabindan  yapilan
aciklamada, Hurmiz Bogazi'ndan gegislere dikkat cekildi.
Umman Sultanliginin, IMO ile koordinasyon iginde gemilerin
Hurmiz Bogazi'ndan gegisini sagladigina isaret edilen
actklamada, Umman'in Hirmliz  Bogazi'na iliskin
sorumluluklari ve bogazin kiiresel ekonomi agisindan tasidigi
oneme vurgu vyapildi. Acgiklamada, uluslararasi ve deniz
hukukuna bagliliklarinin yani sira ABD-Iran arasinda sonug
veren cgabalar dogrultusunda Hirmiz Bogazi'nda bir Ucret
uygulamaksizin gemilerin gegisini sagladiklari ifade edildi.

Uzay, havacilik ve yapay zeka sirketi SpaceX, toplam 25
milyar dolar degerindeki ilk kidemli tahvil ihracinin detaylarini
acikladi. SpaceX, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonuna (SEC) konuya iliskin bildirimde bulundu.
Bildirimde, toplam 25 milyar dolarlik kidemli tahvil ihracinin
bes farkli vade ve faiz oranindan olustugu kaydedildi.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket, Temmuz-Eylil 2026 déneminde fiyat listeleri Gzerinden toplam 648 bin ton Urin satis
programi agikladi. Program kapsaminda 280 bin ton kutlk, 162 bin ton nervirli ingsaat demiri, 127 bin ton kangal-gubuk ve 79 bin
ton profil satisi planlanirken, Uriinlerin %30'unun taahhitll, %70'inin ise serbest satis yontemiyle pazarlanacagi belirtildi. Sirket
ayrica, Amsted Rail ile daha dnce imzalanan mutabakat zapti kapsaminda yuritilen gérismelerin tamamlanmasinin ardindan
kapsaml bir Ana Tedarik ve Yeniden Satis Sézlesmesi imzaladigini acikladi. Sézlesme kapsaminda Amsted Rail, sirketin
demiryolu Urilnlerinde Kuzey, Orta ve Guney Amerika'daki minhasir distrib(itérii ve yeniden saticisi olarak atanirken, taraflarin
diger uluslararasi pazarlarda da is birligi yapacagi belirtildi. Sirket, anlasmanin klresel pazar erisimini genigletmesi, ihracat
kapasitesini artirmasi ve yiiksek katma degerli Grlin satislarini desteklemesini hedefledigini ifade etti.

Hisse Kodu KRDMD F/K 160,7
Cari Fiyat (TL) 40,00 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 47,00 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 22,30 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 31.209,0
Piyasa Degeri (mn USD) 673,0 S1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 21,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 21,1%
3A Hacim (mn TL) 24942 YB 29,2%

is Bankasi (ISCTR, Sinmirh Pozitif): Banka, takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam 3,94 milyar TL tutarindaki
alacagini, cesitli varlik yonetim sirketlerine 727,1 milyon TL bedelle devrettigini agikladi. Satis bedelinin nakden tahsil
edildigi belirtildi.

Hisse Kodu ISCTR F/K 50
Cari Fiyat (TL) 15,18 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 17,46 FD/Satiglar -
52H En Dusik (TL) 10,65 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 379.499,5
Piyasa Degeri (mn USD) 8.183,1 Si1H 0,8%
Halka Acgiklik Orani (%) 31% S1A 9,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,7% S3A 5,4%
Temettl Verimi 3,0 S1Y -19,6%
3A Hacim (mn TL) 7.371,8 YB -16,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Arcelik (ARCLK, Pozitif): Sirket, Whirlpool EMEA Holdings LLC ile yurattigu stratejik islemleri tamamladigini agikladi. Bu
kapsamda, Rusya'daki IHP Appliances LLC'nin satin alimindan kaynaklanan mevcut ve gelecekte dogabilecek tim 6deme
yukumldltkleri 40 milyon avro karsihiginda sona erdirilirken, ilgili ddeme gercgeklestirildi. Ayrica, sirketin geri alinmis paylarindan
sermayenin %2,9'unu temsil eden 19,6 milyon TL nominal degerli paylar toplam 2,03 milyar TL bedelle Whirlpool EMEA Holdings
LLC'ye satildi. Bunun sonucunda sirket 6zkaynaklarinda yaklasik 2,03 milyar TL tutarinda net artis olusmasinin beklendigi
belirtildi. Ote yandan, daha énce duyurulan iglem kapsaminda Beko Europe B.V.'de Whirlpool EMEA Holdings LLC'nin sahip
oldugu %25 payin 71,45 milyon avro bedelle devri tamamlandi ve bdylece Argelik'in %100 bagh ortakligi Beko B.V., Beko

Europe'un tek hissedari haline geldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K
Cari Fiyat (TL) 101,40 FD/FAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 147,50 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 99,65 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 68.518,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.477,5 S1H -4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -7,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -23,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -66,6%
3A Hacim (mn TL) 248,3 YB -28,7%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 23.06.2026 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,67 TL -
9,70 TL fiyat arahgindan (agirlikh ortalama 9,688 TL) toplam 600.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu
ENERY paylari toplami 354.561.346 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,9396).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 17,7
Cari Fiyat (TL) 9,74 FD/FAVOK 11,9
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 6,47 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 87.660,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.890,2 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 0,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -23,4%
3A Hacim (mn TL) 490,0 YB -27,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
14,0

13,5 M Kapanig 12,69x

130 M ;ﬂ/\ A Minimum 11,08x 9,07x
12,0 / w Maksimum 13,72x 13,72x
11,5 | .

Son 3 Ay Son 1 Yl

110 Ortalama 12,38x 11,46x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,61x 3,62x
10,0 .
95 Maksimuma Uzakhk -1,03x -1,03x
90 ¥ Performans 9,0% 38,1%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n T wn n wn n wn o O = X} O i . . .
$ £§ 5§ 5 5 5 § 5 35 5§ 5§ 5 35 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o =} - — — o o =} =} =} o . R
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %9'7yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,23x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,25x 0,25x
L Maksimuma Uzakhk -0,02x -0,51x
104 Performans 13,4% 4,3%
0,8
% T » » e = 5 = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ <& ¢ £ £ £ g £ ¢ ¥ 9§ ¢ g P .
g § ¥ g g 2 9 g 9 9 F g g ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %5,7 yakiniz.

22,5

Son 3 Ay Son1Yil

21,5 Al

20,5 Kapanis 20,04x

19,5 Minimum 18,22x 14,72x
18,5 - Maksimum 21,81x 21,81x

175 W \v}"\ / Ortalama 20,21x 17,90x
16,5

155 ﬁv W Minimuma Uzakhk 1,82x 5,32x

14,5 Maksimuma Uzaklik -1,77x -1,77x
13,5 Performans 5,7% 35,2%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & & P .
T N ® & 5 S 8§ S S8 s F 5 3©° ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o — - — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10’7yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

15 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yl
10 Kapanis -5,41
5 A Minimum -17,9 -17,9
0 \ N Maksimum 7,7 8,9
Ortalama -2,3 -4,0
-5 Minimuma Uzakhk 12,5 12,5
10 Maksimuma Uzakhk -13,1 -14.4
v " Performans 24,5% 47,7%
JTW
\J
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q Q & 8 & & & & : :
2 5§ ¥ § § S § 3 §S ¥ T 7 g seviyeye 3,1 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 1,4 puan yakiniz.

-1stdev -2stdev

s Fark Ortalama +2stdev +1stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)

s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
0 Minimum -28,1 -28,5
-5 Maksimum -3,2 35
-10 0 Ortalama -15,4 -11,2
-15 Minimuma Uzakhk 18,8 19,2
220 Maksimuma Uzaklik -6,1 -12.8
25 Performans -1,0% 25,2%
-30
35 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § § § g § g § § § § § § seviyeye 6,1 puan; son bir yillik ortalama
°© @ ° e o oo <4 4 4 © ©°o ©°o ©° seviyeye 1,9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

15
Son 3 Ay Son1Yil

10 A . ‘ Kapanig 541
Minimum -17,9 -17,9
’ / k A A Maksimum 77 8,9
0 \ M\ Ortalama -2,3 -4,0
1 Minimuma Uzaklk 12,5 12,5

v
-5 r “ r Maksimuma Uzaklik -13,1 -14,4
W u Performans 24,5% 47,7%

-10
-15 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & I . .
S < S S S S S S g 3 N 5 > seviyeye 3,1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . k
——— XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1,4 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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22 Haziran 04:00 Cin 1Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,00% 3,00%
22 Haziran 04:00 Gin 5Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,50% 3,50%
22 Haziran 10:00 Tirkiye Tiiketici Gliveni ( Mevsimsellikten Arindinlmig ) Haziran - 85,8
22 Haziran 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mayis - -9,4%
22 Haziran 15:30 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
22 Haziran 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Haziran -16 -19,0
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Haziran - 54,5
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Onci) Haziran - 50,0
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 51,5 51,6
23 Haziran 11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 49,3 47,7
23 Haziran 11:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
23 Haziran 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 6 Haziran - 25,5k
23 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Faliyet Endeksi Haziran - -236
23 Haziran 16:35 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcicin Konugmasi - - -
23 Haziran 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Haziran 54,6 55,1
23 Haziran 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Haziran 51 50,7
23 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran 8 13
24 Haziran 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mayis 3,3% 3,0%
24 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 19 Haziran - -3,8%
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -227,0 -190,7
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Mayis 640.000 622.000
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Mayis 3,5% -6,2%
24Haziran - ABD inaat izinleri ( Final ) Mayis - 1,413k
24 Haziran - ABD insaat izinleri (Aylik, Final ) Mayis - -0.7%
24 Haziran - Japonya BOJ Bagkan Yardimcisi Himino'nun Konugmasi - - -
25 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 1159
25 Haziran 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 37,4%
25 Haziran 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas! - - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yurt Disi Yerlesiklerin Tahvil Stokundaki Net Degisim 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yabanci Yatirmcilarin Net Hisse Senedi Yatirimi 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis 0,4% 0,0%
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0,6% 0,5%
25 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis - 0,14
25 Haziran 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Mayis 0,3% 0,1%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,4% 0,4%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 4,1% 3,8%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 3,4% 3,3%
25 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Mayis -4,7% 8,0%
25 Haziran 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 20 Haziran 225k 226k
25 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik bagvurulari 13 Haziran 1803k 1810k
25 Haziran 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis Geyreksel Degisim, Ugiincii Okuma) 1¢ 1,7% 1,6%
25 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Ugiincii Okuma) 1¢ 3,5% 3,5%
25 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreksel, Ugiincii Okuma) 1¢ 4,4% 4,4%
25 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - 8
25 Haziran 22:40 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Haziran - Gin Cari Denge (Final, Milyar Dolar) 1¢ - 184,1
26 Haziran 01:30 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Villik) Haziran 1,6% 1,4%
26 Haziran 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 1,6% 1,3%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 4,0%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 3Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 2,9%
26 Haziran 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mayis 0,2% 0,6%
26 Haziran 16:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Haziran 50 48,9
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Haziran - 48,4
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Haziran - 49,3
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4,6%
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 3,4%
26 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - 10
26 Haziran 18:30 ABD Fed Uyesi Kashakri'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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