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Teknoloji hisselerinde satis baskisi devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalar diin giind karigik bir gériinimle tamamladi. Dow
Jones endeksi %0,14 yukselirken, S&P 500 yatay seyretti ve
Nasdaq %0,46 geriledi. Endekslerdeki ayrismada buyik olgekli
teknoloji hisselerinde gorilen satis baskisi belirleyici oldu.

Makroekonomik veri tarafinda ABD ekonomisinin ilk ceyrek
bliyumesi yilliklandiriimis bazda %2,1'e revize edilerek %1,6
olan piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Ancak
buyimenin kompozisyonu daha zayif bir tabloya isaret etti.
Kigisel tiketim harcamalari yukari yonli biylime revizyonuna
ragmen asag! cekildi. Enflasyon tarafinda ise Fed'in yakindan
takip ettigi PCE verileri, fiyat baskilarinin strdigini gosterdi.
Mayis ayinda manset PCE aylik %0,4 artarken yillik bazda
%4,1'e ylkselerek Nisan 2023ten bu yana en yuksek
seviyesine ulasti. Cekirdek PCE ise aylik %0,3 ile beklentilere
paralel gerceklesirken yillik bazda %3,4'e yiikseldi ve Ekim
2023'ten bu yana en yiiksek seviyesini gérdii. ilk ceyrek GSYH
deflatort ve gekirdek PCE deflatoriniin de yukari yonlu revize
edilmesi, enflasyonist baskilarin beklenenden daha direngli
kaldigini ortaya koydu. lIsgiicii piyasasi verileri de giiglii
gorinumund korudu. Haftalik issizlik maasi basvurulan 215
bine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesirken, dayanikli
mal siparigleri Mayis ayinda aylik %4,5 dismesine ragmen
piyasa beklentisi olan %b5'lik gerilemeden daha iyi bir
performans sergiledi. Ulasim hari¢ siparislerde ise %1,3'lik
artis kaydedildi.

Fed cephesinde Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee,
hizmet enflasyonunda sinirli bir iyilesme sinyali gordiklerini
ancak temel enflasyon baskilarinin hala ylksek seyrettigini
belirtti. Goolsbee, Fed Baskani Kevin Warsh'in yaklasimina
paralel sekilde gelecekteki faiz patikasina iliskin yonlendirme
yapmaktan kaginirken, mevcut verilerin enflasyon konusunda
temkinli durusun sirmesini gerektirdigine isaret etti.

Sirket haberleri tarafinda, Micron'un beklentilerin Gzerinde
acikladigi bilango ve gugli ileriye donik beklentileri hisseyi
yaklasik %16 yukseltirken, Qualcomm da 2029 mali yilina iligkin
cep telefonu disi gelir hedefini yukari revize etmesinin ardindan
yaklasik %4 deger kazandi. Buna karsin Apple'in ¢ip
maliyetlerindeki artisi gerekce gostererek Urln fiyatlarina zam
yapmasl hisse Uzerinde baski yaratti ve Apple gini %6'nin
Uzerinde kayipla tamamladi. Microsoft da depolama ve bellek
bilesenlerindeki maliyet artisi nedeniyle Xbox fiyatlarini
artiracagini  agiklamasinin ardindan %3,5 geriledi. Nuvidia,
Alphabet, Amazon ve Meta gibi diger blyuk teknoloji
sirketlerinde de %3'e varan deder kayiplari gorildi. Gigli
Micron ve Qualcomm sonuglarina ragmen Apple ve Microsoft
onculugindeki satislar Nasdaq lGzerinde baski olusturdu.

Jeopolitik gelismeler tarafinda HiUrmuz Bogazi yeniden
gindemdeydi. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, bogazin
uluslararasi su yolu oldugunu ve hicbir Glkenin gecis Ucreti talep
edemeyecegini vurgularken, iran Devrim Muhafizlar yalnizca
kendi belirledigi rotalarin kullanilabilecegini agikladi ve alternatif
rotalara kargl uyarida bulundu. Taraflardan gelen karsilikh
aciklamalar, bodlgede deniz tasimaciligina yonelik belirsizligin
tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa’da veri akisi sakinken, piyasalar guni pozitif seyirle
tamamladi. Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,55, ingiltere’nin
FTSE 100 endeksi %0,65, Euro Stoxx 50 endeksi %0,93,
Almanya’nin DAX endeksi %1,03 artis kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah kuresel risk istahi teknoloji hisselerindeki satis
baskisinin Asya piyasalarina da yayilmasiyla zayif seyir izliyor.
ABD vadeli endekslerinde satislar devam ederken, Nasdaq
vadelileri %2'nin Uzerinde geriliyor. Asya borsalarinda ise
teknoloji 6nculiginde genis tabanli satiglar 6ne cikiyor.
Japonya'da Nikkei yaklasik %5, Hong Kong Hang Seng
%2'nin, Sanghay Bilesik Endeksi ise %2'nin Uzerinde deger
kaybederken, Guney Kore piyasalarinda da sert satislar
izleniyor. Satis baskisinin merkezinde yapay zeka ve yari
iletken temasi yer aliyor. Apple ve Microsoft'un artan ¢ip ve
bellek maliyetlerini Grin fiyatlarina yansitmalarinin ardindan
yatirimcilar, ylkselen yar iletken maliyetlerinin blylk teknoloji
sirketlerinin  karliliklarini baskilayabilecegi  endisesiyle
sektérden cikisini surddriyor. Asya'da SoftBank hisseleri
%?12'nin Uzerinde gerilerken, SK Hynix, Samsung Electronics,
Advantest ve Tokyo Electron gibi o6nemli yar iletken
sirketlerinde de sert satislar géruliyor. Buna karsin Micron'un
glclu  bilangosu  sektdér genelindeki  satis  baskisini
dengelemeye yetmedi.

Emtia tarafinda Brent petrol %0,5 civarinda gerileyerek 75
dolarin altina inerken, WTI petrol de 72 dolarin altinda islem
goruyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmeye ragmen Hurmuz
Bogazi'na iliskin jeopolitik riskler gindemde kalmaya devam
ediyor. Umman agciklarinda bir ticari gemiye yonelik saldirinin
ardindan Uluslararasi Denizcilik Orgitii (IMO), bélgedeki
tahliye operasyonlarini gegici olarak durdurdu. ABD, saldirinin
arkasinda iran'in oldugunu &ne siirdii. Ayrica OPEC iginde
Irak'in Uretim kotasi konusunda yaptigi aciklamalar da kartel
icerisindeki goris ayriliklarinin yeniden gindeme gelmesine
neden oldu.

ABD’de bugtin Fed Uyelerinin konusmalarinin yani sira Mayis
ayina iligkin toptan stoklar ve Haziran ayina ydnelik Michigan
Universitesi tiiketici gliveni final verileri takip edilecek. Toptan
stoklarin aylik bazda %0,6'dan %0,4’e yavaglamasi bekleniyor.
Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksinin 48,9'dan 50
seviyesine ylkselmesi ongorulirken, 1 yilik enflasyon
beklentisinin  son veride %4,6, 5-10 yillik enflasyon
beklentisinin ise %3,3 seviyesinde bulundugu gériliyor. Euro
Bolgesinde vyarin Mayis ayina ilisgkih AMB enflasyon
beklentileri ile birlikte AMB Uyeleri Schnabel ve Vujcic'in
konugmalari takip edilecek. 1 yillik enflasyon beklentisi son
veride %4,0, 3 yillik enflasyon beklentisi ise %2,9 seviyesinde
bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta ABD’'de Pazartesi giinii Dallas Fed imalat
aktivite endeksi, Sali glini Chicago PMI, Conference Board
tlketici guveni, JOLTS agik is ilanlar takip edilecek. Acik is
ilanlarinin  Mayis’ta 7,36 mn seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 51.920,6 F
Nasdaq 25.358,6 v
S&P 500 Vadeli* 7.375,0 v

0,14%
-0,46%
-0,79%

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.

& 0,69%

v
v

-4,37%
-1,84%

Aylik deg. Yilik deg
& 466% A 2204%
¥ -339% A 3132%
¥ -061% A 2419%

Degisimler Kapanig

Dax 24.994.8 a
FTSE 100 10.529,9 a
MSCI Europe 27754 F'N

1,03%
0,65%
1,13%

v
F'
v

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0,13%

1,25%

-0,43%

Aylik deg. Yillk deg
& 270% A 2554%
A 290% A 2884%
A 152% A 3857%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 4.050,7 v
Kospi 8.429,0 v
Hong Kong* 22.688,3 v
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.100,5 'y
IDX Composite - Endonezya 5.835,1 v
TAIEX - Tayvan 44.627,3 v
MSCI GOU Asya 1.009,2 a

Diger Gelismekte

-1,69%
-5,61%
-1,68%
0,14%
-2,73%
-3,52%
1,65%

v

v
v
P
v
v
v

Olan Ulke Piyasalari

0,39%

-5,54%
-3,96%
-1,76%

Giinliik deg. Haftalk deg.
-0,97%
-6,89%
-5,17%

Aylikdeg.  Yillik deg
v 309% A 2085%
A 1242% A 25128%
v 1404% A 1310%
v 020% W -133%
v -1628% W -17,58%
A T21% A 9374%
A 441% A 6906%

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 14.259,8 v
WIG - Polonya 135.972,7 N
Prag SE - Prag 2.555.2 v
S&P/BMVIPC - Meksika 67.416,2 a
Merval - Arjantin 3.096.067 v
Tel Aviv 35 - Israil 4.099,4 v
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.933,2 v
FTSE/JSE All - Endonezya 110.900,7 i
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.024,6 v

-0,50%
0,95%
-0,20%
1,72%
-0,46%
-1,23%
-0,67%
0,98%
-1,43%

v

4 4 4 4 4> 4

v

0,06%

-1,24%
-7,12%
-1,98%
-1,69%
-3,56%
-3,91%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-3,83%
-1,84%

Aylik deg. Yillk deg
¥ 533% A 4506%
& 441% A T7087%
A 080% A 4517%
¥ -349% A 36,16%
& 1181% A 2220%
¥ 919% A T7117%
v -08% W -917%
¥ 593% A& 3188%
A& 207% A 16,79%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif gériinimiin etkisinde, endeks giine temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine pozitif seyirle basladi. Oglene
kadar alimlar devam ederken, 6gleden sonra satis baskisinin
arttigini takip ettik. Gun ici en dusiuk seviye olan 14.212
puanin test edilmesinin ardindan tepki alimlari denense de
endeks gunu %0,50 dusutsle 14.259,75 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %3,76, sanayi endeksi %0,18 deger
kaybetti. Gunlik iglem hacmi ise 188 milyar TL olarak
gercgeklesti.

Yabanci kurum raporlari, kisa vadede Tuirk varliklarina yénelik
olumlu gérinimiin korunduguna isaret ediyor. Barclays,
enflasyondaki dengelenme ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin
destegiyle TCMB'nin yilin geri kalaninda toplam 300 baz puan
faiz indirimi yapmasini beklerken, Turk lirasinda kontrolli
deger kaybi politikasinin devam edecegini éngoériyor. Banka,
dusuk yerli dolarizasyon egilimi ve gerileyen petrol fiyatlarinin
bu gérinumi destekledigini belirtirken, kisa vadeli tahviller igin
de pozitif bir gériniim sunuyor. Buna karsin, enerji fiyatlarinda
yeniden yukselis ve cari dengedeki olasi bozulma temel risk
unsurlari olarak 6ne c¢ikiyor. Societe Generale ise Turk
lirasinin  vadeli piyasalarda fiyatlanandan daha gugcli
performans  goOsterecegi  beklentisiyle  kisa  dolar/TL
pozisyonunu koruyor. Banka, glcli turizm gelirlerinin cari
dengeyi desteklemesini ve TCMB'nin siki para politikasini
surdirmesini TL  agisindan  olumlu  degerlendirirken,
enflasyondaki katilik nedeniyle faiz indirim sirecinin sonbahar
aylarinda baslamasini bekliyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki zayif gorinimin etkisinde, endeksin
gline temkinli baslangi¢ yapabilecegini disinuyoruz.

Yurt icinde buglin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Onlimiizdeki hafta Pazartesi giinii ekonomik giiven endeksi,
Sali giinu igsizlik orani ve dis ticaret istatistikleri takip edilecek.

Ekonomik guven endeksi Mayis’ta 97,2, igsizlik orani Nisan’da
%8,2 seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.259,8 17.976,8 17.776,1
Giinliik Deg. ¥ -0,50% W¥-376% W -0,18%
Haftalik Deg. v -322% W -536% W -2,28%
Yillik Deg. & 45,06% &2351% & 36,17%
Hacim (milyar TL) 188,0 36,6 81,9
Giinliik Deg. & 34,92% &.4996% M 1572%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 186,4 334 97,9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 0,86% & 970% W -16,35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1661546 @ -042% @ -316% @ -63% @ 80,7%

Bist Katilim 30 1653039 @ -058% @ -406% @ 67% @ 749%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 46,5122 46,5981 o 0,18%
€% 1,1374 1,1376 F'y 0,02%
$P¥ 161,68 161,59 v -0,06%
Altin 4.007,1 4.016,09 F'y 0,23%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yillik 1143 @ -330% @ -485% @ -173% @ -565%
Tiirkiye 5 Yillik 2208 @ -147% @ 060% @ -82% @ -342%
Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ -110% @ -29% @ 314%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de Mayis’ta kisisel harcamalar %0,7

artis gosterirken, kisisel gelirler %0,4 olan beklentilerin lzerinde Net Degisim
aciklanarak %0,7 artti. Ayni aya ait gekirdek PCE verisi %0,3 Ulkeler Son Getiri .. .
olarak agiklandi. ABD ekonomisi ilk geyrekte %2,1 ile beklentilerin ()  Cunldk Haftalk Ybb

lizerinde blyidi. Issizlk maasi basvurular ise 215.000 kisi

agiklanirken, Mayis ayinda dayanikl mal siparigleri %4,5 azalis Tarkiye v 6% 005 003 029
gosterdi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. '.ABP v 43 003 014 018
ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp azalisla %4,37, Almanya 10 Ingiltere A 469 000 015 015
yillik gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla %2,85 seviyesinden islem Amanya v 28 002 014 005
. : Fransa v 362 001 012 001
gorda. ispanya v 333 001 013 001
italya v 35 002 013 002

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden ) -~ -
islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp

. . . Degisim (%)
0,
azalisla %6,95 seviyesinden fiyatlandi. Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb

Tiirk Lirasi & 46,51 0,05 0,18 8,29
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari G. Afrika Rand1 v 1646 0,54 040  -0,66
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 101,388 seviyesine Rus Rublesi A 7585 1,27 391  -368
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1380 seviyesine ylkseldi. Dolar / Meksika Pesosu ¥ 1755 023 141 -250
TL spot kuru ise 46,51 seviyesinden islem gérdii. Kore Wonu v 1589 021 059 684
Hindistan Rupee W 94,40 -0,29 0,08 5,06
Yurt.i.gi tarafta, TIT Fahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yilhk g(:::osterge ;r;i(;?z{?niumah : ;1922 :g:gg 2;2 11’272
tahvilin bilesik faizi 28 bp azalisla %40,65, 10 yilik gdsterge Brezilya Reali ¥ 519 -011 075  -525
tahvilin faizi 17 bp azalisla %33,14 seviyesinden islem gordu.
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 20,9 milyar TL'ye
yukseldi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
Hazine, din dis borglanma kapsaminda, 6 yil vadeli dolar cinsi TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
sukuk ihraci gerceklestirdi. ihraca 7 milyar dolar civar talep TLREF 39,99
TCMB Toplant: Tarihi 23 Temmuz 2026

gelirken, getiri orani %6,75 seviyesinde olustu.

19 Haziran ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
gore 339,7 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci
stokunda 2,1 Milyon Dolar artis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS
stoku 121,6 Milyar TL azalarak 9,1 Trilyon TL nominal olurken,
ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 13,7 Milyar TL artarak
666 Milyon TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS
stoku igindeki payr %7,30'a yikseldi. Yurt igi yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda
yaklasik 1 Trilyon 456 Milyon dolar artig izlenirken, gercek
kisilerde 133 Milyon dolar azalis, tluzel kisilerde ise 1Trilyon 589
milyon dolar artis goruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

TCMB rezerv gostergeleri gegen hafta artis kaydetti. TCMB
verilerine gore, briit rezervler 19 Haziran haftasinda 5,1
milyar dolarlik artigla 157,2 milyar dolara yikseldi. 12 Haziran
haftasinda brit rezervler 152,1 milyar dolarla yaklasik bir yilin
en dislk seviyesini goérmusti. 19 Haziran haftasinda net
rezervlerde de toparlanma gozuiktl. Net rezervler 7 milyar
dolar artisla 52 milyar dolara yukseldi. Swap hari¢ net
rezervler de 5,5 milyar dolarlik yukselisle 34,6 milyar dolar
olarak kaydedildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore,
yabanci yatinmci 19 Haziran haftasinda 465,7 milyon
dolarla hissede yine net alici tarafina gecti. Onceki hafta 485
milyon dolarlik tahvil alan yabanci yatirrmci 434 milyon
dolarla tahvil alimini strdarda.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine
gore, 19 Haziran haftasinda doviz mevduatlar parite
etkisinden arindiriimis verilere gére 1 milyar 456 milyon dolar
artti. Bir 6nceki hafta mevduatlar 205 milyon dolar artmisti.
Gergek kisilerin doviz mevduatlari 133 milyon dolar diserken,
tlzel kisilerin mevduati 1 milyar 589 milyon dolar artti.

Yurt Dis1 Haberler

Kuresel ¢ip ve depolama bilesenleri pazarinda yasanan tarihi
arz sikintisi, Apple'in donanim maliyetlerini dogrudan
etkiledi. Sirket, bu bitce baskisini hafifletmek amaciyla
Persembe guni Mac ve iPad serisinde kapsamli bir fiyat
artisina gitti. Alinan karar dogrultusunda, teknoloji devinin en
yeni dizlstu bilgisayari olan MacBook Neo'nun baslangic
fiyati 599 dolardan 699 dolara ylkselirken, Touch ID 6zellikli
Ust modeli ise 799 dolara ¢ikti. Popller dizistl serilerinden
MacBook Airin  taban fiyati 1.299 dolara firladi.
Profesyonellere hitap eden 14 inglik giris seviyesi MacBook
Pro 1.999 dolara, 16 inglik model ise 2.999 dolara revize
edildi. En yuksek bellek ve depolama donanimina sahip olan
tam donanimli 16 ing MacBook Pro'nun fiyati ise adeta dudak
ucuklatarak  9.999 dolar seviyesine ulastl. Masadusti
segmentinde de iMac'in baslangi¢ etiketi 1.499 dolara, gtglu
istasyon Mac Studio ise 2.499 dolara tirmandi.

Avrupa Birligi'nin ABD ile yaptidi ticaret anlagsmasi, blogun
nihai onayini vermesinin ardindan yururlige girmeye
hazirlaniyor. Taraflar, anlasmanin siregelen ekonomik
gerilimlere ragmen bir miktar istikrar saglayacagini umuyor.
AB Uyesi Ulkeler Persembe ginu anlasmayi onaylayarak,
neredeyse tim dlzenlemeyi bosa ¢ikarma noktasina getiren
ve yaklasik bir yil boyunca duraksayan onay gérismelerini
sonlandirdi.  Anlagsma kapsaminda AB, ABD'ye yonelik
ihracatina ytzde 15'lik bir gimruk vergisi tavani getirilmesi
karsihdinda, ABD menseli sanayi urlnleri ve bazi tarm
Urtnlerine uyguladigi vergileri kaldiracak. Anlasmanin hayata
gecirilmesi, gerginlesen transatlantik iliskilerde muhtemelen
kisa vadeli bir rahatlama saglayacak. Nitekim ABD Baskani
Donald Trump, AB'nin 4 Temmuz'a kadar adim atmamasi
halinde birligi yeni glimriuk vergileriyle cezalandirma
tehdidinde bulunmustu. Ancak taraflar; metal Urlnlerine
yonelik gumruk vergileri ve teknoloji dizenlemeleri gibi,
onumuzdeki aylarda iligkileri yeniden sarsabilecek konularda
hala anlagsmazlik yasiyor.
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Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozciisii Julie Kozack, Orta
Dogu'da ¢atismalarin durmasi ve Hirmlz Bogazi'nin yeniden
aclimasina yonelik adimlarin ardindan emtia fiyatlarinda
gerileme goruldiginu, ancak tam normallesmenin zaman
alacagini belirtti. Kozack, dizenledigi basin toplantisinda
kuresel ekonomideki gelismelere iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Orta Dogu'daki savasin kiresel ekonomi tUzerindeki
etkilerine deginen Kozack, catismalarin kiresel ekonominin
dayanikliigini bir kez daha test ettigini soyledi. Savasin
kiresel ekonomi Uzerindeki etkilerini degerlendirirken Ug¢
temel kanall izlemeyi slrdirduklerini belirten Kozack,
bunlarin emtia fiyatlari, enflasyon ve enflasyon beklentileri ile
finansal kosullar oldugunu ifade etti. ABD ve iran arasinda
varilan mutabakata isaret eden Kozack, "Catismalarin
durmasi ve Hurmuz Bogazi'nin yeniden acilmasina yonelik
adimlarin yani sira ateskes cok memnuniyet verici ve eger bu
durum surdurdlirse elbette kuresel ekonomiyi
destekleyecektir" dedi.

Cinli yapay zeka sirketi DeepSeek, rekor buyuklikteki fon
toplama anlagsmasini tamamlamaya hazirlanirken, yerli
rakipleri ve OpenAl ile Anthropic gibi kuresel liderlerle
rekabetini guglendirmek amaciyla tum departmanlarinin
buyukliguni en az iki katina ¢ikarmayi planladigini acikladi.
Hangzhou merkezli sirket, Cin'in popller mesajlasma
platformu WeChat Uzerinden yaptigi paylasimda teknik ve
muhendislik pozisyonlarini kapsayan ise alim hamlesini
duyurdu. Bloomberg'in bu ayin baslarinda bildirdigine goére
aciklama, DeepSeek'in Cin'in en bulyilk girisim sermayesi
finansmanlarindan biri kapsaminda yaklasik 50 milyar yuan
(7,4 milyar dolar) toplama siirecinin son agamalarinda oldugu
bir dénemde vyapildi. Sirket, paylasiminda "Teknoloji
gelistikge, tim departmanlarimizin blyUkligind en az iki
katina gikarmak igin gaba gosteriyoruz" ifadelerini kullandi.
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Balsu Gida (BALSU, Nétr): Sirket, 21 Mart 2025 tarihinde baslatilan pay geri alim programinin piyasa kosullar ve finansal
planlama dogrultusunda sonlandiriimasina karar verildigini agikladi. Program kapsaminda toplam 3,23 milyon adet pay ortalama
15,92 TL fiyattan geri alinirken, toplam 51,4 milyon TL kaynak kullanildi. Geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %0,29
olarak gergeklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BALSU F/K 35,5
Cari Fiyat (TL) 20,52 FD/FAVOK 13,4
52H En Yiksek (TL) 27,83 FD/Satiglar 2,0
52H En Distik (TL) 12,93 PD/DD 5,2
Piyasa Degeri (mn TL) 22.818,2
Piyasa Degeri (mn USD) 491,7 S1H 50,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 50,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A 35,6%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -52,8%
3A Hacim (mn TL) 2299 YB -7,9%

Logo Yazilim (LOGO, Notr): Sirket tarafindan 25.06.2026 tarihinde Logo Yazihim San. ve Tic. A.S. paylari ile ilgili olarak
137,70-140,00 fiyat arahigindan 92.810 adet alis islemi gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo Yazihm San. ve Tic. A.$.
sermayesindeki paylar 25.06.2026 tarihi itibariyle % 2,18’e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 19,4
Cari Fiyat (TL) 138,00 FD/FAVOK 5,9
52H En Yuksek (TL) 187,85 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 124,34 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 13.110,0
Piyasa Degeri (mn USD) 282,5 S1H 0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 64% S1A -9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -3,1%
Temettd Verimi 3,2% S1Y -54,3%
3A Hacim (mn TL) 132,7 YB -31,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5

M Kapanis 12,46x
o M\ fl \I\ A Minimum 11,08x 9,18x
12,0 / w Maksimum 13,72x 13,72x
11,5 = &

110 Ortalama 12,41x 11,49x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,38x 3,28x
10,0
95 Maksimuma Uzakhk -1,26x -1,26x
9,0 Performans 7,8% 35,7%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & ivesine %0- ;
$ 2 5 5 5 5SS 3§ S 5FS 3 5 5 5 ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o =} - — — o o =} =} =} o . R
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7,8 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 23,5 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,18x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,20x 0,20x
L Maksimuma Uzakhk -0,07x -0,56x
104 Performans 14,9% 2,7%
0,8
% T » » e = 5 = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S £ § £ & & £ g9 < ¢ 9§ g« g P .
g 5 8 8 § 9 9 g 8 g § g g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %10,1 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
215 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 19,84x
19,5 Minimum 18,22x 14,77x
18,5 = Maksimum 21,81x 21,81x

175 W \V/‘\ J Ortalama 20,26x 17,94x
16,5

15,5 /vl‘ W Minimuma Uzaklik 1,62x 5,07x

14,5 Maksimuma Uzakhk -1,97x -1,97x
13,5 Performans 4,1% 32,1%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & & P .
S &2 5 5§ S 5§ F S FT S FT S 35 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %'9'6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -10,24
5 Minimum -17,7 -17,7
0 Maksimum 7,9 9,1
Ortalama -25 -3,8
-5 Minimuma Uzakhk 7,5 7,5
10 Maksimuma Uzakhk -18,2 -19.4
v T Performans 22,5% 40,8%
v

-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

wn wn n n wn wn wn o o el o o O . .
S 2 5 5§ 5§ 5 5 S 5 5 5§ 5 3 seviyeye 7,8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - - - o o o o o o .
seviyeye 6,4 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0
Kapanig -9,3
5 Minimum -29,8 -30,1
.10 Maksimum -5,4 3,1
15 0 Ortalama -16,9 -13,1
Minimuma Uzakhk 20,5 20,9
-20 Maksimuma Uzakhk -3,9 -12,3
.25 Performans -1,0% 25.2%
-30
35 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 3 . F
g &8 8 ¢ &8 8 &8 8 & § § § § seviyeye 7,6 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 3,8 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10 j‘ N ‘ Kapanig -10,24
l A Minimum -17,7 -17,7
5
Maksimum 7,9 9,1
0 \ M Ortalama 25 -3,8
v Minimuma Uzaklik 75 75
-5 r “ Maksimuma Uzaklik -18,2 -19,4
Performans 22,5% 40,8%
W |
-15 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & I . .
P & $ 5 S5 S 3 S 9 S5 ST 5 3 seviyeye 7,8 puan; son bir yillik ortalama
=] o o =] =1 — — o =) o S o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 6,4 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim

Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Veri
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22 Haziran 04:00 Cin 1Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,00% 3,00%
22 Haziran 04:00 Gin 5Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,50% 3,50%
22 Haziran 10:00 Tirkiye Tiiketici Gliveni ( Mevsimsellikten Arindinlmig ) Haziran - 85,8
22 Haziran 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mayis - -9,4%
22 Haziran 15:30 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
22 Haziran 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Haziran -16 -19,0
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Haziran - 54,5
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Onci) Haziran - 50,0
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 51,5 51,6
23 Haziran 11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 49,3 47,7
23 Haziran 11:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
23 Haziran 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 6 Haziran - 25,5k
23 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Faliyet Endeksi Haziran - -236
23 Haziran 16:35 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcicin Konugmasi - - -
23 Haziran 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Haziran 54,6 55,1
23 Haziran 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Haziran 51 50,7
23 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran 8 13
24 Haziran 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mayis 3,3% 3,0%
24 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 19 Haziran - -3,8%
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -227,0 -190,7
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Mayis 640.000 622.000
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Mayis 3,5% -6,2%
24Haziran - ABD inaat izinleri ( Final ) Mayis - 1,413k
24 Haziran - ABD insaat izinleri (Aylik, Final ) Mayis - -0.7%
24 Haziran - Japonya BOJ Bagkan Yardimcisi Himino'nun Konugmasi - - -
25 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 1159
25 Haziran 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 37,4%
25 Haziran 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas! - - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yurt Disi Yerlesiklerin Tahvil Stokundaki Net Degisim 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yabanci Yatirmcilarin Net Hisse Senedi Yatirimi 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis 0,4% 0,0%
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0,6% 0,5%
25 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis - 0,14
25 Haziran 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Mayis 0,3% 0,1%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,4% 0,4%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 4,1% 3,8%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 3,4% 3,3%
25 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Mayis -4,7% 8,0%
25 Haziran 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 20 Haziran 225k 226k
25 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik bagvurulari 13 Haziran 1803k 1810k
25 Haziran 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis Geyreksel Degisim, Ugiincii Okuma) 1¢ 1,7% 1,6%
25 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Ugiincii Okuma) 1¢ 3,5% 3,5%
25 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreksel, Ugiincii Okuma) 1¢ 4,4% 4,4%
25 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - 8
25 Haziran 22:40 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Haziran - Gin Cari Denge (Final, Milyar Dolar) 1¢ - 184,1
26 Haziran 01:30 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Villik) Haziran 1,6% 1,4%
26 Haziran 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 1,6% 1,3%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 4,0%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 3Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 2,9%
26 Haziran 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mayis 0,2% 0,6%
26 Haziran 16:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Haziran 50 48,9
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Haziran - 48,4
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Haziran - 49,3
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4,6%
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 3,4%
26 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - 10
26 Haziran 18:30 ABD Fed Uyesi Kashakri'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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