PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

]
#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

| =
A

IHALKYATIRIM

“ABD borsalar haftanin ilk iglem guniinde, teknoloji hisselerine gelen tepki alimlar ve petrol

fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle sert yiikselis kaydetti”

Din piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari haftanin ilk iglem gliniinde, gegctigimiz hafta
teknoloji hisselerinde yasanan sert satiglarin ardindan gelen
tepki alimlari ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle sert
yukselis kaydetti. Demokratlarin ara secimlerde elde ettigi
kazanimlarin veri merkezi yatinmlarina yonelik diizenlemeleri
sikilagtirabilecegi endisesiyle gectigimiz hafta baski altinda
kalan yari iletken hisselerinde belirgin toparlanma gorildi. Dow
Jones endeksi, diun yasanan yikselisle se¢cim ginu kapanis
seviyesinin Uzerine ¢ikarken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri
sz konusu seviyelerin hafif altinda kalmaya devam etti. S&P
500, 8 Nisan'dan bu yana en gugli gunlik performansini
sergiledi. Dow Jones %2,15 yukselisle 52.389,75, S&P 500
%2,35 artisla 7.549,94 ve Nasdaq %2,74 kazancla 25.253,14
seviyesinden guni tamamladi.

Teknoloji tarafinda, gectigimiz hafta yaklasik %13 deger
kaybeden vyari iletken sektdori ETF'i SOXX, %7'nin lzerinde
yiikselerek kayiplarinin bir bélimind telafi etti. AMD hisseleri
%13, Broadcom yaklasik %9, Tesla %5,5, Amazon %3 ve
Microsoft yaklasik %3 deger kazanirken, Alphabet hisseleri %1
yiikseldi. Buna karsilik Nvidia, CEO Jensen Huang'in Cin
istihbaratiyla baglantih oldugu iddia edilen bir is insaniyla
iliskisine yonelik sirket yonetim kurulunun sorusturma
baslatacaginin  agiklanmasinin  ardindan %4  geriledi.
Demokratlarin Kongre'de ¢ogunlugu elde etmesinin ardindan
veri merkezi ingaatlari, eneriji tiiketimi ve gelistirme maliyetlerine
yonelik olasi dizenlemeler sektér agisindan temel risk unsuru
olmaya devam ediyor.

Petrol tarafinda, ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yonelik
yeni saldirlarin gergeklestiriimesini olduk¢ca dusuk bir ihtimal
olarak degerlendirmesi, diplomatik ¢6zim beklentilerini
glclendirerek petrol fiyatlarinda sert diisise neden oldu. Brent
petrol giin igerisinde %7,9 gerileyerek 31 Agustos'tan bu yana
en disuk seviye olan 90,56 dolan test ederken, gini %5,85
diususle 92,57 dolardan tamamladi. ABD tipi ham petrol WTI ise
%4,38 gerileyerek 86,85 dolara indi. Boylece Brent petrol,
gectigimiz hafta Nisan 2020'den bu yana en sert haftalik
disltsund kaydetmesinin ardindan kayiplarini genigletti. Trump,
iran'a yo6nelik saldirilarin yeniden baslatimasinin giclii bir
anlasmaya varilip varilmamasina bagh oldugunu belirtirken, ara
secimlerde  Cumbhuriyetcilerin  aldidi  yenilginin ~ yonetim
Uzerindeki savagl sonlandirma baskisini artirdigi dikkat ¢ekiyor.
Bununla birlikte iran'in yeni tavizler vermeye
yanasmayabilecegi ve diplomatik strecin belirsizligini korumasi
da muhtemel duruyor.

Enerji arzina iligkin riskler ise fiyatlardaki gerilemeye ragmen
devam ediyor. Suudi Arabistan'in dogusundaki petrol Uretim
bdlgelerini  Kizildeniz'e baglayan ve Hirmiz Bogazi'ndaki
sevkiyatlarin aksamasi nedeniyle kritik 6nem kazanan Dogu-
Bati petrol boru hatti, din Medine bdlgesinde saldiriya ugradi.
Saldir sonucunda ¢ikan yanginin soéndurildigu, can kaybi
yasanmadigi ve operasyonlarin etkilenmedigi aciklandi.
Saldirinin  sorumlulugunu Ustlenen olmazken, iran destekli
Husiler ve Irak merkezli milislerin daha 6nce de s6z konusu
altyapiyi hedef aldidi biliniyor.
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Sektorel tarafta, S&P 500'de yer alan 11 sektdriin 10'u ytkselis
kaydederken, petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle enerji
sektorll yaklasik %0,3 dususle negatif ayristi. Sanayi sektorl
%4,2 yukseligsle kazanimlara oncllik ederken, istege bagh
tuketim %3,7 ve bilgi teknolojileri %3 artis gdsterdi. Goldman
Sachs ve Caterpillar hisselerindeki yukselisler de Dow Jones
endeksini destekledi. Finansal teknolojiler tarafinda ise New
York Borsasi'nin gelistirmekte oldugu tokenlastiriimis menkul
kiymetlere yonelik alternatif islem sisteminde takas ve
mutabakat islemleri i¢in Avalanche blokzincirini segmesi dikkat
cekti. Agiklamanin ardindan AVAX tokeni %8, Avalanche
Treasury Corp hisseleriise %12 yikseldi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda sert yukselisler izlenirken, ABD
Bagkani Donald Trump'in iran’a yonelik yeni askeri saldirilari
erteleyeceg@ini agiklamasi ve taraflar arasinda muzakere
ihtimalinin glclenmesi risk istahini destekliyor. Jeopolitik
gerilimin azalabilecegine yonelik beklentilerle Brent petrol 92
dolarin altina gerileyerek, Eylul ay1 basindan bu yana en distk
seviyesine inerken, enerji fiyatlarindaki dusts kiresel
enflasyon endiselerini hafifletiyor. Ozellikle Giiney Kore ve
Japonya borsalarinda yukselisler éne g¢ikarken, ABD ara
secimlerinin ardindan yapay zeka yatirmlarina yonelik
duzenleyici riskler nedeniyle gecen hafta yasanan satiglarin
ardindan teknoloji hisselerindeki toparlanma da bdlge
piyasalarini destekliyor. ABD’de diun teknoloji hisseleri
onculuiginde gorulen sert vyikselisin Asya piyasalarina
tasinmasiyla birlikte, bdlgesel endeksler gecen hafta
kaydedilen kayiplarini telafi etmeye devam ediyor.

Rusya ile Ukrayna arasindaki savasl sona erdirmeye yonelik
ABD oncilagiundeki barig gorismeleri dokuz aylik aranin
ardindan bugiin Abu Dabi’de yeniden basliyor. Ancak taraflar
arasindaki derin goris ayriliklari nedeniyle bu turda dogrudan
bir ategkes anlagmasi yerine olasi bir barisin kalici olmasini
saglayacak glvenlik garantileri ve gatismalarin azaltiimasi gibi
basliklarin 6n plana gikmasi bekleniyor.

Makro veri tarafinda ise ABD’de bugiin Ekim ayr TUFE verileri
ve NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi takip edilecek.
TUFE’nin aylik bazda %0,6'dan %0,3'e, cekirdek TUFE’nin ise
%0,3'ten  %0,2'ye gerilemesi beklenirken, NFIB kiguk
isletmeler iyimserlik endeksinin 97,9'dan 97,7’ye dismesi
ongoriltuyor. Ayni giin haftalik ADP istihdam degisimi ve reel
ortalama saatlik kazanclar verileri de aciklanacak. Gin
icerisinde Fed Uyeleri Waller, Schmid ve Bowman’in
konusmalari takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise AMB Uyeleri
Cipollone, Lane ve Escriva'nin agiklamalari izlenecek.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe gini ABD’de haftalik issizlik maagi basvurulari,
Ekim ayi ikinci el konut satislar ve federal biitce dengesi takip
edilecek. Issizlik maasi basvurularinin 189 binden 195 bine
yikselmesi, ikinci el konut satislarinin ise aylk 93,3
gerileyerek 3,85 milyon seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Euro Bolgesinde ise Persembe giinit AMB Ekonomik Biilteni
yayimlanacak.
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Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 52.389,8 & 215% 4. 215% & 120% & 9,00%
Nasdaq 25.253,1 & 274% A 274% W -072% & 8,65%
S&P 500 Vadeli* 7.592,8 & 024% & 258% W -028% & 10,16%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginlik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 26.267,2 & 173% A& 173% & 174% A& 7,26%
FTSE 100 10.782,9 & 102% A& 102% & 049% A& 857%
MSCI Europe 2.802,1 & 173% & 173% & 182% & 6,03%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginlik deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3.670,9 & 028% A& 059% & 199% W -751%
Kospi 5.253,5 A 468% A& 392% W -825% & 2477%
Hong Kong* 24.574,9 & 051% & 038% & 550% W -4,12%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81.106,7 & 013% & 010% & 893% W -4,83%
IDX Composite - Endonezya 5.126,5 FY 1,04% & 151% & 1.37% W -40,71%
TAIEX - Tayvan 42.711,9 & 252% & 758% W -553% & 4747%
MSCI GOU Asya 850,5 A 145% A& 145% W -408% & 971%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftalhlk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 11.712,7 & 200% A& 2,00% & 886% A& 4,01%
WIG - Polonya 157.322,6 & 082% & 082% W -022% & 34,19%
Prag SE - Prag 2.656,9 & 1,01% & 101% & 113% W -1,07%
S&P/BMV IPC - Meksika 71.855,6 & 0,65% & 065% & 298% 4. 11,74%
Tel Aviv 35 - israil 4.013,5 & 184% A& 184% W -112% & 10,52%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.106,7 & 0,90% & 0,11% & 1,87% v -3,66%
FTSE/JSE All - Endonezya 115.037,9 & 204% A& 204% & 689% W -0,69%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.087,5 Fes 1,03% & 103% 44 549% A 0,67%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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“Kiiresel risk istahindaki toparlanma ve petrol fiyatlarindaki geri ¢gekilmenin destegiyle endeks

gline pozitif baglangi¢ yapabilir”

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, giine %0,67 yiikselisle 11.559,31 puandan LR

basladi. Aciligin ardindan endeksin ilk olarak 11.500 seviyesini Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yukari dogru kirdigini takip ettik. Ogle saatlerine dogru endeks
11.520-11.600 arasinda yén bulmaya galisti. Ogle saatlerinin Kapanig St 1oLt 139095
ardindan alimlarin agirlik kazandigini ve 11.600 seviyesinin Giinliik Deg. A 2,00% 4 380% A 1,20%
gegcildigini takip ettik. Gin igerisinde yikselis momentum Haftalik Deg. A 200% A 380% A 120%
devam ederken, 11.700 diren¢ seviyesi kirildi. BIST100
endeksi, giinii %2 artisla 11.712,67 seviyesinden tamamladi. Yillk Deg. A 401% A 291% W -O74%
Bankacilik endeksi %3,80, sanayi endeksi de %1,20 deger Hacim (milyar TL) 1433 35,4 55,9
kazandi. BIST 100 endeksmde_ toplam iglem hacmi 143,25 Giinlitk Deg, v 1086% W 371% W -12.40%
milyar TL seviyesinde gergeklesti.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 158,0 25,8 121,8

L
‘Haftalik

legisim, 6nceki
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bug Un ne bek“yo ruz? son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Kuresel risk istahindaki toparlanma ve petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin destegiyle endeksin gine pozitif baslangic
yapabilecegini tahmin ediyoruz.
Turkiye - Katilim Endeksleri

Yurt icinde bugun Eylul ayr sanayi Uretimi verileri takip

edilecek. Sanayi Uretimi 6nceki ay ay“k bazda %1’0’ y||||k Degisimler 10/11/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
bazda ise %1,9 gerilemisti.

BistKatlm100 1314512 @ 212% @ 212% @ 80% @ 63%
Gelecek gindemde neler var? Bist Katilim 30 1302958 @ 201% @ 201% @ 80% @ 95%

Yurt icinde Persembe ginu ise TCMB Enflasyon Raporu
aciklanacak. Raporda guncel enflasyon tahminleri, para
politikasina iliskin degerlendirmeler ve enflasyon goértiinimine

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

ybnelik mesajlar yakindan takip edilecek. Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
$ITL 50,1787 50,2180 A 0,08%
€3 1,1192 1,1228 Y 0,32%
S 158,15 157,92 v -0,15%
Altin 41171 412311 Y 0,15%
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*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/11/26  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 141,1 @ 000% @ 652% @ -14% @ 29%
Tiirkiye 5 Yillik 2418 @ 017% @ -676% @ -09% @ -23%
Tiirkiye 10 Yilhik 326,2 @® 000% @ 550% @ -17% @ 137,8%
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X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari |

IHALKYATIRIM

}@{
=

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giin iginde tahvil

piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi Net Degisim
%4,86, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla %3,24 Ulkeler Son Getiri
seviyesinden islem gordu. Giinlik Haftalk  Ybb
(%)
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 243 bp seviyesinden Tirkiye v 154 009 000 088
islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 9 bp ABD v 486 0,00 -0,07 0,67
azaligla %7,54 seviyesine geriledi. Ingiltere v 512 004 017 058
Almanya v 324 -0,02 -0,08 0,34
Déviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolari Fransa v 471 005 026 110
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 101,848 seviyesine ::‘:a"ya : i’gg '8'8‘5‘ 'gég 8"7‘2
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1192 seviyesine yikseldi. Dolar / aya : - = — :
TL spot kuru ise 50,18 seviyesinden islem goérdd.

Degisim (%)
. I . . Son Fiyat Giinlik Haftalik  Ybb
Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. 2 yillik on tIye Suruk maret

N Y = R Tiirk Lirasi 50,18 0,08 050 1645
gosterge tahvilin bilesik faizi 3 bp azaligla %39,46 seviyesine G. Afrika Rand 1641 062 176 -090
gerilerken, 10 yillik gésterge tahvilin faizi %35,79 seviyesinde sabit Rus Rublesi 82,50 0,69 2,26 4,76
kaldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 16,2 milyar Meksika Pesosu 1860  -003  -091 332
TL'ye yiikseldi. Kore Wonu 1346 131 092 658

93,93 0,03 -0,98 4,54
18.070 -0,06 -0,28 8,40
324,09 -0,52 -1,13 -0,92

5,52 0,20 1,46 0,73

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

Hazine, dun Eylil 2028 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden
ihracindan %39,51 ortalama yilhk bilesik faiz ile 36 milyar 784
milyon TL ve Nisan 2031 vadeli sabit kuponlu tahviliin yeniden

ihracindan %39,07 ortalama yillik bilesik faiz ile 36 milyar 615

P ddDd 44D 4D

milyon TL borglandi. Bugiin ise Kasim 2031 vadeli Kira bolitika Faizi (Haftalik B ) (%) =
oo o . . . olitika Faizi (Rartal org verme ,
Sert!f!ka3|n|r_1 dog.rudan sat!_gl ve Eylul 2034 vadeli Sabit Kup_on_lu_ Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 34.50/ 39
tahvilin yeniden ihracini dizenleyerek aylik borglanma takvimini TCMB Agrr. Ort. Fon. 36,00
tamamlayacak TLREF 35,66
TCMB Toplant: Tarihi 10 Aralik 2026

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore

- LT . - . . Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
OSBA stoku 30 Ekim ile biten haftada bir oncek_l haftaya gore 2,03 109050 5100000 o TRTETT
milyar TL azaligla 969,1 milyar TL’ye geriledi. ligili haftada OSBA TOPLAM 969,141 971174 |- 2033 669,769
stokunu en ¢ok artiran grup 4,9 milyar TL ile bankalar olurken, en Yatinm Fonlar 350.994 351630 [ 645| 261425
cok azaltan grup 3,1 milyar TL ile yurt digi yerlesikler oldu. Bankalar 133.402 128481 4921\ 103314
Finansal Olmayan Kuruluglar 101.005 101.028 |- 23 89.300
Emeklilik Fonlari 107.842 107.929 |- 87 73.687
Hanehalki 68.301 69.017 |- 717 50.576
Sigorta Sirketleri 32.311 33.530 |- 1.219 35.872
Yurt Disi Yerlesikler 132.727 135.821 |-  3.094 26.879
Genel Yonetim 27.312 27.263 49 20.249
Diger Finansal Aracilar 13.903 15.191 |- 1.288 7.279
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 572 570 2 967
Finansal Yardimcilar 772 706 66 222
Merkez Bankasi - -
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Yurt ici Haberler

ABD'li teknoloji sirketi Apple, Turkiye'ye yonelik uzun vadeli
yatirim plani kapsaminda bes gelistirici akademisi, bir gelistirici
merkezi ve ABD disindaki ilk Gretim akademisini kuracagini
duyurdu. Oniimiizdeki U¢ yil iginde agiimasi planlanan bes
gelistirici akademisinden ilki 2027'de istanbul'da faaliyete
gecerken, kodlama, tasarim, pazarlama, proje yonetimi ve yapay
zeka alanlarinda dokuz aylk (cretsiz egitim programlari
sunulacak. Ayni yil istanbul'da agilacak Apple Developer Center
ile geligtiricilerin ve girisimcilerin Apple'in teknolojilerine ve
uzmanlarina erisimi  desteklenecek. Sirket ayrica 2028'de
Ankara'da ABD disindaki ilk Apple Manufacturing Academy'yi
acarak kucuk ve orta Olcekli igletmelerin yapay zeka ve akill
Uretim teknolojilerini benimsemesine yonelik Ucretsiz egitim ve
danigmanhk  hizmetleri  saglayacak. Apple, yatinmlarla
Tarkiye'nin dijital uygulama ekonomisindeki rekabet gucini
artirmayr  ve Uretim  sektorinde teknolojik  dénusumi
desteklemeyi hedefliyor.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Sayin Abdulkadir Uraloglu,
Turkiye'deki limanlarda 2026 yilinin ilk 10 ayinda toplam 457,4
milyon ton yuk elleglendigini agikladi. Ayni dénemde elleclenen
konteyner miktari yillk %2,3 artisla 11,9 milyon TEU'ya
ulasirken, yalnizca ekim ayinda 45,2 milyon ton yik ve 1,23
milyon TEU konteyner elleglendi. Sayin Uraloglu, Turkiye'nin
kiresel deniz ticaretinden aldigi payl artirmak amaciyla liman
kapasitesinin gelistiriimesine ve rekabet glictinlin yukseltiimesine
yonelik caligmalarin sirdlrildagind belirtti.

Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi (Elder) Genel Sekreteri
Fakir Hiseyin Erdogan, Turkiye'de elektrik dagitim sebekelerinin
modernizasyonu  ve  yenilenebilir  enerji  entegrasyonu
kapsaminda 2040 yilina kadar toplam 80 milyar dolarlik yatinm
ihtiyaci 6ngoruldigint agikladi. Dagitim  sirketlerinin - 2025
yilinda 2,5 milyar dolarlik yatinm gergeklestirdigini belirten
Erdogan, 2026'dan itibaren bes yillik dénem icin 18,5 milyar
dolarlik yatinm yukumlalagu Ustlenildigini ifade etti. Turkiye'nin
toplam elektrik kurulu giiciiniin 2040'ta 280 GW' asmasi, glines
enerjisi kapasitesinin ise mevcut 26 GW'tan 112 GW'a
yikselmesi beklenirken, elektrikli ara¢ sayisinin 20 milyona ve
sarj noktasi sayisinin 1,5 milyona ulagacagi éngorultyor. Artan
kapasitenin sebekeye entegrasyonu i¢in akilli sayaglar, uzaktan
yonetim sistemleri ve ¢ift yonli elektrik akisini destekleyen
altyapi yatinmlarina ihtiya¢ duyuldugunu vurgulayan Erdogan,
s6z konusu dondsumin enerji ithalatini azaltmaya katki
saglayacagini ve yatirimlarin finansmani igin uluslararasi yesil
finansman kaynaklarina erigimin 6nem tagidigini belirtti.

Turkiye Bankalar Birligi Bagkani ve Ziraat Bankasi Genel
Madurd  Alpaslan Cakar, COP31 kapsaminda yaptigi
aciklamada, bankanin uluslararasi piyasalardan sagladigi toplam
finansmanin yaklasik 30 milyar dolar seviyesinde oldugunu ve
dort farkl uluslararasi kurulugla toplam 2 milyar dolarlik yeni
finansman anlagmasi imzalayacaklarini duyurdu.

Yurt Dis1 Haberler

ABD'de Cumhuriyetci Kongre Uyesi Thomas Massie,
Savunma Bakani Pete Hegseth'in godrevden alinmasi
amaclyla sekiz maddelik azil tasarisini Temsilciler Meclisi'ne
sundu. Tasarida Hegseth, Kongre onayl olmadan iran,
Yemen ve Venezuela'da askeri operasyonlar yuritmek,
sivillerin korunmasina yonelik 6nlemleri zayiflatmak, yargi disi
infazlar gerceklestirmek ve ifade 6zgurligunu ihlal etmekle
suglandi. Massie, tasarinin iki yasama guni icinde
oylanmasini saglayabilecek ayricalikli stati mekanizmasina
basvururken, Meclis liderlerinin basit ¢cogunlukla bu sureci
engelleyebilecedi belirtildi. Azil maddelerinin  Temsilciler
Meclisi'nde kabul edilmesi halinde yargillama Senato'da
gerceklestirilecek ve Hegseth'in goérevden alinabilmesi icin
100 uyeli Senato'da Ugte iki cogunluk, yani 67 oy gerekecek.

Cin, ABD'ye yodnelik misilleme kapsaminda uygulamaya
koydugu %24'luk ek gimrik vergisinin askiya alinma stiresini
iki ay daha uzatma karari aldi. Cin Devlet Konseyi tarafindan
yapilan acgiklamada, 10 Kasim'da sona erecek bir yillk
ertelemenin uzatilacagi, buna karsilik ABD'nin %10'luk baz
tarifesine yanit olarak uygulanan ayni orandaki ek gimrik
vergisinin yirlrlikte kalacagr belirtildi. Kararin, iki Ulke
arasindaki ticari iligkilerde 6ngorilebilirligi artirmasi  ve
sirketler arasindaki is birligini desteklemesi hedefleniyor. ABD
Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping'in
Ekim 2025'te gergeklestirdigi gorismede varilan gegici
uzlasmanin devami niteligindeki karar, iki Ulke arasinda
tarifeler, teknoloji kisitlamalar ve nadir toprak elementleri
Uzerinden siren ticari gerilimlerin yOnetiimesine yonelik
adimlar arasinda yer aliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Ukrayna'nin Rusya'daki petrol rafinerilerine yonelik insansiz hava
araci (IHA) saldirilarini artirmasinin ardindan, Rusya'nin cesitli
bdlgelerinde akaryakit arzina iligskin sorunlar nedeniyle benzin ve
dizel satiglarina yeniden sinirlamalar getirildi. Karelya ve Buryatya
basta olmak Uzere birgcok bdlgede Rosneft'e ait istasyonlarda
benzin satiglar sehir icinde ara¢ basina 30 litre, sehirlerarasi
yollarda 50 litreyle sinirlandirilirken, dizel satisina 50 litre, agir
vasitalara ise 200 litre siniri uygulandi. Bidonla akaryakit satislari
da durdurulurken, yetkililer tedbirlerin asiri talebi 6nlemek ve
istasyonlarin kesintisiz faaliyet gdstermesini saglamak amaciyla
alindigini belirtti. Rusya'da yaz aylarinda da rafinerilere yonelik
saldirilarin ardindan benzer arz sorunlari yasanmig, hikimet i¢
piyasadaki arzi korumak amaciyla benzin ve dizel ihracatina
kisittamalar getirmisti.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): Turkcell’in konsolide cirosu 3C26'da yillik bazda %6,2 artis kaydederek 82,04 mir TL ile kurum beklentimize ve
ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Rasyonel zeminde ilerleyen rekabet ortamina ek olarak, ana is kolunun disindaki islerin katkisi
ciro gorunimiinde belirleyici oldu. 3C26’da donanim satislarindaki artis nedeniyle brit karda kaydedilen %2’lik ihmli gerilemeye karsin,
operasyonel giderlerde gériilen %8 diisiisiin etkisiyle, sirketin FAVOK'(i yillik bazda %6,8 artisla 36,24 mlir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
rakam kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %6,4 ve %7,8 tizerinde bulunuyor. Bu dénemde FAVOK marji yillik bazda
0,2 puan artis kaydederek %44,2 seviyesinde gergeklesti. 2025 yilsonunda 18,51 mir TL seviyesinde bulunan net borg, 3C26’da 40,69 mlir TL
seviyesine artig gosterdi. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2025 yilsonundaki 0,14x'tan 0,31x seviyesine hafif yilkseldi (2C26: 0,36x). 3C26
doneminde Turkcell'in net kar yillk bazda %3,8 disusle 6,74 mir TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam, kurum beklentimizin %?20,6,
ortalama piyasa beklentisinin de %23,5 lzerinde gergeklesti. Net kardaki ilimh gerilemede, net finansman giderindeki artis belirleyici oldu. 3C26
doéneminde sirketin net finansman giderleri yillik bazda %36,5 artisla 2,36 mir TL seviyesinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada da,
diger faaliyetlerden elde edilen gelirlerin dngorilerimizi asmasi ve dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kaydedilen zarar tutarinin
beklentimizin altinda gerceklesmesi etkili oldu. Gecen yilin ayni déneminde 1,46 mir TL ertelenmis vergi gideri kaydeden sirket, 3C26
déneminde 605 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Ertelenmis vergi kalemlerinden arindirdigimizda 3C26'da 6,13 mir TL ile kurum
beklentimizin %9,8 Gizerinde net kar kaydettigini hesapliyoruz. Turkcell'in beklentileri asan karliliga ek olarak, 1x seviyesinin altinda kalan net
borg/FAVOK rasyosuna isaret eden 3C26 finansallarinin hisse performansina etkisini “pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 11,5
Cari Fiyat (TL) 92,10 FD/FAVOK 2,9
52H En Yiksek (TL) 129,60 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 84,85 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 202.620,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.053,8 S1H -6,7%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -2,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,2% S3A 2,6%
Temetth Verimi 3, 7% S1Y -10,4%
3A Hacim (mn TL) 2.498,4 YB -5,1%

Indeks Bilgisayar (INDES, Notr): Sirketin net satis gelirleri 3C26’da yillik bazda %36,9 artisla 39,79 mir TL seviyesinde, kurum
beklentimizin %4,9, ortalama piyasa beklentisinin de %6,2 {izerinde gerceklesti. Sirketin FAVOK'l(i bu dénemde yillik bazda %100,5
yukselis kaydederek 1,46 miIr TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %20,8 Uzerinde, ortalama piyasa
beklentisinin ise %17,8 altinda gergeklesti. Sirketin FAVOK marji bu dénemde yillik bazda 1,2 puan artisla %3,7 seviyesine yiikseldi.

Faaliyet giderlerinde kaydedilen %17,8’lik artis karsisinda, brit karda gorilen %66,6 oranindaki

yukselis 1s1ginda, net esas faaliyet

karinda kaydedilen %105,1 artis FAVOK gériinimiinde belirleyici oldu. 3C26 déneminde sirketin net nakdi 3C25'teki 481 mn TL'den 226
mn TL'ye geriledi. Bu dénemde indeks Bilgisayar'in net kari yillik bazda %44,8 yiikselisle 205 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin
%41,2, ortalama piyasa beklentisinin de %29,9 altinda gergeklesti. Kurum beklentimizdeki sapma da, ©ongorulerimizin Uzerinde
gerceklesen net finansal giderler ve net parasal pozisyon zararindan kaynaklandi. Indeks Bilgisayar'in operasyonel karlilikta kaydedilen
artis karsisinda net nakit miktarinda diislise isaret eden 3C26 finansallarinin hisse performansina etkisini “nétr” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 11,89 FD/FAVOK 1,7
52H En Yuksek (TL) 12,60 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 6,83 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 8.917,5
Piyasa Degeri (mn USD) 178,4 S1H 9,8%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A 6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 31,6%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 35,7%
3A Hacim (mn TL) 69,0 YB 50,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Turk Altin igletmeleri (TRALT, Sirli Pozitif): Sirketin net satis gelirleri, 3C26'da yillik bazda %18,2 yilkselis kaydederek 8,57 mir TL
seviyesinde, kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Gecen yilin ayni déneminde 36.934 ons seviyesinde
gerceklesen toplam altin Uretimi, bu donemde 33.706 ons seviyesinde gergeklesti. Kurum beklentimiz 33.300 ons seviyesinde bulunuyordu.
FAVOK, yilllk bazda %29,2 yikseligle 3,58 mir TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %16,3, ortalama piyasa
beklentisinin de %22 (izerinde bulunuyor. Bu cercevede sirketin FAVOK marji 3C26 doneminde 3,6 puan yikselisle %41,8 seviyesinde
gerceklesti. 3C26 déneminde Turk Altin Isletmeleri’nin net kari yillik bazda %30,5 diisisle 2,49 mir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan net kar
kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %93,9 ve %91,1 lzerinde gerceklesti. Net karda kaydedilen dususte, net esas
faaliyet karinda yillik bazda kaydedilen %8 gerilemeye ek olarak, diger faaliyetlerden kaydedilen net giderlerde gorilen belirgin yukselis etkili
oldu. Net kar tahminimizdeki sapma da, beklentilerimizi agan yatirim faaliyetlerinden gelirler ve 6éngdrilerimizin altinda gergeklesen net parasal
pozisyon zararindan kaynaklandi. Diger yandan, sirketin net nakdi 3C26’da yillik bazda %18,1 dusus kaydederek 19,64 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Net nakit tutarindaki gerileme, Tiirkiye Maden isletmeleri A.S.’den alinan, 500.000 ons rezervi olan Balikesir Ivrindi'de bulunan
Gunes Projesi'ne yonelik yapilacak ddemeler ve 6zellikle Himmetdede ve Mollakara sahalari agirlikli olmak Uzere tim maden sahalarinda
yapilacak rehabilitasyon vb. siirecler icin ayrilan karsiliklar belirleyici oldu. Tirk Altin isletmelerinin beklentileri asan karlilik géstergeleri
karsisinda net nakit miktarinda azalisa isaret eden 3C26 sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TRALT F/K 35,2
Cari Fiyat (TL) 40,24 FD/FAVOK 10,7
52H En Yiksek (TL) 63,27 FD/Satislar 4,7
52H En Dusuk (TL) 27,05 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 128.868,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.578,3 S1H 11,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -6,9%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 36,1%
3A Hacim (mn TL) 4.486,3 YB -4,7%

Logo Yazilim (LOGO, Sinirh Pozitif): 3C26’da Logo Yazilim’in sadece Turkiye operasyonlarindan olusan konsolide satis gelirleri yillik
bazda %0,5 dislsle 1,77 mlr TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel
gerceklesti. 3C26’da Logo Yazilim’'in brit kari %0,3 artis kaydederken, faaliyet giderlerinin %1,4 gerilemesinin desteginde, net esas
faaliyet kari gecen yilin ayni dénemine gore %4,9 artisla 488,3 mn TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK'l(i de bu dénemde
amortisman giderlerinde gorilen %10,4 oranindaki yukselisin etkisiyle, yillik bazda %6,8 artisla 753,3 mn TL ile kurum beklentimize ve
ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK marji da 2,9 puan artigla %42,5 seviyesine yilkseldi. 3C26 déneminde Logo
Yazilim’in net kari yillik bazda %1,2 oraninda sinirli gerileme kaydederek 307 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizle ve piyasa beklentisi
ile uyumlu gergeklesti. Bu arada gecen yilin ayni déneminde 911,4 mn TL seviyesinde bulunan net nakit tutari 3C26’da 1,05 mir TL
seviyesine yukseldi. Logo’nun beklentilere paralel karlilik ve net nakit tutarinda yillik bazda yukselise isaret eden 3C26 finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 20,6
Cari Fiyat (TL) 123,80 FD/FAVOK 5,2
52H En Yuksek (TL) 173,98 FD/Satiglar 1,8
52H En Disuk (TL) 110,00 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 11.761,0
Piyasa Degeri (mn USD) 235,3 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 64% S1A -8,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 6,6%
Temettl Verimi 3,6% S1Y -32,1%
3A Hacim (mn TL) 78,3 YB -18,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Sinirh Pozitif): Bim'in, 3C26 net kar rakami kurum beklentimiz olan 8.871 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 8.765 mn
TL'nin oldukg¢a Uzerinde yillik bazda %51,8 artigla 10.386 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net kardaki sapmada; tahminimizin Uzerinde
gerceklesen operasyonel karliiga ek olarak, beklentimizin Uzerinde gergeklesen yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi etkili oldu. 3C26
finansallarinda, yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi altinda 4.244 mn TL’lik olumlu etki olustu. 3C26'da Bim’'in konsolide satis gelirleri, yillik
bazda %5,4 reel artisla 245.736 mn TL ile kurum beklentimiz olan 247.304 mn TL ve piyasa beklentisi olan 246.513 mn TL ile uyumlu
gerceklesti. 3C26'da TMS 29 harig, ortalama sepet buyUkligu yilik bazda %34,9 artis kaydederken, magaza mdusteri trafidi ise %1,8 azals
kaydetti. Boylece, Bim'in 3C26'da yillik bazda ‘like for like’ magaza satislarinda ise %32,5'lik artis kaydedildi. Bu oran, %29,6 seviyesindeki
Bimflasyon’un 2,9 puan Uzerinde olustu. 3C26’da kurum beklentimiz olan 17.216 mn TL’nin %3, piyasa ortalama beklentisi olan 16.837 mn
TL’nin %5 Uzerinde, yillik bazda %3,2 artisla 17.719 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 0,2 puan azalisla, %7,2 seviyesinde
gergeklesti. FAVOK marji %7,0 seviyesinde bulunan beklentimizin 0,2 puan Uzerinde gergeklesmeye isaret ediyor. Yillk bazda FAVOK
marjindaki hafif azalista, briit kar marjindaki hafif gerilemeye ek olarak, operasyonel giderlerdeki %1,6lik sinirli artis etkili oldu. Operasyonel
giderlerin satiglar icerisindeki payi gegtigimiz yilin ayni dénemine gére, 0,6 puanlik azalisla %15,8 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, 3C26'da
yatinm harcamasi ise enflasyon muhasebesi dahil 5.262 mn TL'ye geriledi (3C25: 6.208 mn TL). Net bor¢ pozisyonu, yillik bazda %12 azalis
kaydetti. 3C25 déneminde 29.821 mn TL olan net bor¢ pozisyonu 3C26 déneminde 26.221 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net Borg/FAVOK
rasyosu ise gecen yil ayni donemdeki 0,62x seviyesinden 0,54x seviyesine geriledi. Sirket'in net nakit pozisyonu gegen ¢eyrekteki 29,5 mir TL
seviyesinden, 41,7 mir TL seviyesine yiikseldi. Uglincli geyrek finansal sonuglarinin, hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif' olarak

degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 381,50 FD/FAVOK 9,9
52H En Yiiksek (TL) 443,25 FD/Satiglar 0,6
52H En Dustk (TL) 250,91 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 457.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.159,2 S1H 0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 8,7% S3A 14,5%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 32,8%
3A Hacim (mn TL) 3.947,4 YB 39,8%

is GYO (ISGYO, Pozitif): is GYO Kadikdy'de otel projesi gelistirilecek tasinmazin %45 hissesini aldi. Sirket Yénetim Kurulunun
09/11/2026 tarihli toplantisinda, milkiyeti Tecim Yapi Elemanlari ingaat Servis ve Yénetim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'ye ait
istanbul ili, Kadikdy ilcesi, ibrahimaga Mahallesi, 1421 ada 4 parselde yer alan ve iizerinde otel projesi gelistirimesi planlanan 8.263 mA?2
yuzoélgcimine ait tasinmazin %45 hissesinin projeye iliskin gerceklestirilen harcamalar da dikkate alinarak toplam 383.900.000 TL + KDV
bedelle satin alinmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 19,50 FD/FAVOK 13,3
52H En Yiksek (TL) 29,22 FD/Satislar 3,8
52H En Dusuk (TL) 17,22 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.695,6

Piyasa Degeri (mn USD) 374,0 S1H 3,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A -9,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,5%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -12,4%
3A Hacim (mn TL) 40,0 YB -10,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 8,18x
o Minimum 8,04x 8,04x
12,0 Maksimum 11,63x 13,72x
11,
11’3 Ortalama 10,03x 11,46x
10,5 Minimuma Uzaklik 0,14x 0,14x
10,0
95 \‘.\l Maksimuma Uzakhk -3,45x -5,54x
9,0 Performans -29,7% -19,6%
8,5 '\u
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & fvoci . i
S §$ 5 5 § £ S 3 gE 5 5 58 5 ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
— — o o =} =} o =} o o o - — . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %40,1 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) JERIPOIDD CarpanuGah
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,12x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,14x 1,74x
14 s Ortalama 1,05x 1,20x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,16x 0,16x
L Maksimuma Uzakhk -0,02x -0,63x
104 Performans -4,7% -22,7%
0,8
0 T e e e e = = = e = = =2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< £ ¢ £ ¢ ¢& ¢ g ¢ g 9 g g P .
4 &8 &g 84 g & 8 8 5 g g g 9o carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %7 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
24,5
235 Son 3 Ay Son1Yil
22,5 Kapanig 8,81x

o M, A Minimum 8,81x 8,81x

19,5 W | Maksimum 16,13x 21,86x
185 Ortalama 13,95x 17,58x
e L\,/“/j Minimuma Uzaklik 0,00x 0,00x

155 L{‘V‘L Maksimuma Uzaklk ~ -7,32x -13,04%
1:2 F\v\ Performans -25,2% -28,2%
12,5

11,5
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& & & &8 & &8 & & & & & &8 8 Lo ,
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e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine A99,5 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanis -52,73
Minimum -56,2 -56,2

-20
Maksimum -19,8 0,0
o EEE—
30 Ortalama -35,4 -24.4

-10

Minimuma Uzakhk 35 35
-40 N“‘ Maksimuma Uzakhk -33,0 -52,7
W Y Performans -7,3% 10,3%
-50
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seviyeye 28,3 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 20 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
-5 Kapanig 0,0
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-20 0 .
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Agiklanacak Veri i Beklenti
9 Kasim 4:30 Cin UFE (Yillik) Ekim 5,3% 5,0%
9 Kasim 4:30 Cin TUFE (Yillik) Ekim 0,8% 0,9%
9 Kasim 4:30 Cin Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 0,9% 1,0%
9 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Guiven Endeksi Kasim 1,3 2,7
9 Kasim 16:40 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
9 Kasim 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Final) Eylul 0,6% 0,6%
9 Kasim 18:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
9 Kasim 19:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim 3,78% 3,90%
9 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -
9 Kasim 20:15 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
10 Kasim 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylul -3,0% -3,1%
10 Kasim 2:50 Japonya BOJ Géris Ozeti - - -
10 Kasim 2:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Eylul 3.262,2 4.062,0
10 Kasim 2:50 Japonya Cari Denge (Mevsimsellikten Arindirilmig, Milyar Yen) Eylul 2.770,3 2.979,4
10 Kasim 2:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eylul -223,3 -687,7
10 Kasim 6:00 Cin ihracat (Yillik) Ekim 37,7% 36,3%
10 Kasim 6:00 Cin ithalat (Yillik) Ekim 35,0% 31,0%
10 Kasim 6:00 Cin Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim 125,90 133,53
10 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul - -1,0%
10 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal - -1,9%
10 Kasim 12:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
10 Kasim 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi Ekim 97,7 97,9
10 Kasim 16:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 24 Ekim - 16.750
10 Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,6%
10 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,2% 0,3%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -0,7%
10 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Kasim 19:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
10 Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Escriva'nin Konugmas! - - -
10 Kasim 21:30 ABD Fed Uyesi Schmid'in Konusmasi - - -
10 Kasim 23:30 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
11 Kasim 2:30 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konusmasi - - -
11 Kasim 2:30 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
11 Kasim 2:50 Japonya M2 Para Arzi (Yillik) Ekim - 2,0%
11 Kasim 2:50 Japonya M3 Para Arzi (Yillik) Ekim - 1,2%
11 Kasim 9:00 Japonya Makine Arag Siparisleri (Yillik) Ekim - 60,4%
11 Kasim 10.30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu - - -
11 Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kazaks'in Konusmasi - - -
11 Kasim 23:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
11 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 6 Kasim - -1,2%
12 Kasim - Japonya BOJ Uyesi Asada'nin Konusmasi - - -
12 Kasim 2:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0,3% -0,3%
12 Kasim 2:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 6,5% 6,8%
12 Kasim 10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu - - -
12 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilteni - - -
12 Kasim 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurular 7 Kasim 195.000 189.000
12 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 31 Ekim - 1,72mn
12 Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
12 Kasim 18:00 ABD ikinci El Konut Satislari Ekim 3,85mn 3,99 mn
12 Kasim 18:00 ABD ikinci EI Konut Satiglari (Aylik) Ekim -3,3% 1,5%
12 Kasim 18:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
12 Kasim 19:30 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
12 Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
12 Kasim 21:10 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
12 Kasim 22:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - -284,3
13 Kasim - Cin Cari Denge (Oncii, Milyar Dolar) 3¢ - 193,7
13 Kasim 2:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
13 Kasim 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Eylal 2,50 4,05
13 Kasim 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilart Anketi Kasim - 23,89%
13 Kasim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
13 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zigman'in Konugmasi - - -
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, 2. Okuma) 3¢ 0,4% 0,4%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, 2. Okuma) 3¢ 1,3% 1,3%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyar Euro) Eylul - -6,8
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindirnimamis, Milyar Euro) Eylal - -16,1
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Geyreklik, Oncii) 3¢ - 0,1%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Oncii) 3¢ - 0,5%
13 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Ekim 0,4% 1,3%
13 Kasim 16:30 ABD UFE (Yillik) Ekim 6,6% 6,3%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,7%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ekim 5,0% 5,0%
13 Kasim 18:50 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
13 Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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