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ABD piyasalarinda satig baskisi, Orta Dogu'da yeniden tirmanan jeopolitik gerilim ve yiikselen

petrol fiyatlarinin etkisiyle belirginlesti

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinda satis baskisi, Orta Dogu'da yeniden tirmanan
jeopolitik gerilim ve yikselen petrol fiyatlarinin etkisiyle belirginlesti.
NATO Zirvesi'nde konusan ABD Baskani Donald Trump, iran ile
ateskesin filen sona erdigini belirterek Tahran'a yonelik yeni

saldirilar dizenlenebilecegi mesajini  verirken, NATO Genel
Sekreteri Mark Rutte de ABD'nin Iran'a yonelik askeri
operasyonlarini  "kesinlikle  gerekli" olarak nitelendirerek

Washington'a agik destek verdi. ABD'nin Hirmiiz Bogazi'nda ticari
gemilere yonelik saldirilarin ardindan Iran'da 80'den fazla askeri
hedefi vurmasi ve Trump'in daha sert askeri adimlar sinyali
vermesi, son haftalarda guclenen diplomatik ¢oziim beklentilerini
onemli dlglide zayiflatti. Petrol fiyatlarinin yeniden yikselmesiyle
birlikte yatirimcilar enerji arzinda yeni aksamalar ve enflasyon
baskilarinin artabilecegi endisesiyle riskli varliklardan uzaklasti. Bu
gelismeler enerji  sirketlerini  desteklerken, yukselen yakit
maliyetlerinden olumsuz etkilenebilecek tiiketim, perakende ve
seyahat hisselerinde satiglar 6ne c¢ikti. Teknoloji tarafinda ise
onceki gun yasanan sert geri cekilmenin ardindan yari iletken
hisselerinde sinirh bir  toparlanma izlense de, jeopolitik
belirsizliklerin artmasi yatirimcilarin temkinli durusunu korumasina
neden oldu. Son ddnemde piyasalarin catismalarin kademeli
olarak sona erecegini fiyatladigi bir ddnemin ardindan yasanan son
gelismeler, bu iyimser senaryonun erken fiyatlanmis olabilecegini
ortaya koyarak risk algisinin yeniden bozulmasina yol agti. Gliniin
dikkat gceken sirket haberlerinden biri ise Jeff Bezos'un uzay sirketi
Blue Origin'in ilk dis finansman turunda yaklasik 10 milyar dolar
kaynak saglayarak 130 milyar dolar degerlemeye ulagsmasi oldu.
Bu gelisme, SpaceX'in ardindan uzay teknolojileri alanina yonelik
yatirnmei ilgisinin gugli kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Makro veri cephesinde yatirimcilarin odaginda Fed'in Haziran
toplantisina ait tutanaklar yer aldi. Tutanaklar, politika yapicilar
arasinda faiz patikasina iligkin belirgin gérts ayriliklarinin
surdigunu ortaya koydu. Bazi Uyeler yil sonuna kadar politika
faizinin mevcut seviyelerde veya bir miktar altinda olmasinin uygun
olabilecegini degerlendirirken, 6nemli bir kismi ise enflasyonun
beklenenden daha kalici seyretmesi halinde mevcut faiz
seviyesinin (izerine ¢ikilmasi gerekebilecegini savundu. Ozellikle
Orta Dogu'daki savasin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyonu yukari
tasima riski, gimrik tarifelerinin maliyet baskilari yaratmasi ve
yapay zeka yatinmlarinin sirket harcamalarini ve ekonomik
aktiviteyi glclu  tutarak talep kaynakli fiyat  baskilarini
destekleyebilecedi degerlendirmeleri 6ne ¢ikti. Tutanaklarda ayrica
fiyat artiglarinin artik daha genis bir mal ve hizmet grubuna
yayildigina yonelik tespitler, Fed Uyelerinin enflasyon gorinimuine
iliskin kaygilarinin arttigini gosterdi. Haziran toplantisinda faizlerin
sabit tutulmasi konusunda fikir birligi bulunsa da, yayimlanan
projeksiyonlarda giderek daha fazla tyenin yil sonuna kadar en az
bir faiz artisi O0ngdrmesi, piyasalarda yeni bir sikilasma
dongisuniin baslayabilecegi beklentilerini guiclendirdi. Bu gériiniim
kiresel tahvil faizlerinin yikselmesine neden olurken, yatirnmcilar
onimuizdeki donemde jeopolitik gelismeler ile enflasyon
dinamiklerinin Fed'in politika yonu Uzerindeki belirleyici etkisini
yakindan izlemeyi surdirtyor.

Nasdaq endeksi %0,20 artigla 25.870,65 seviyesinden kapanirken,
S&P 500 %0,28 azaligla 7.482,71 seviyesinden ginu tamamladi.
Dow Jones endeksi de %1,09 deger kaybiyla ginu 52.348,39
seviyesinden tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yilliklar
%4,22 seviyesine, 10 yilliklar ise %4,58 seviyesine yukseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Buglin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, teknoloji hisselerinde toparlanmalar
gorllse de, Orta Dogu'da yeniden tirmanan gerilim nedeniyle
yikselen petrol fiyatlarinin kazanglari sinirlamasi karisik seyir
izlenmesinde etkili oluyor. ABD Baskani Donald Trump'in iran ile
gecici anlasmanin sona erdigini agiklamasi ve ABD'nin Hirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasini saglamak amaciyla iran'a ikinci giin
de hava saldinlari dizenlemesi enerji arzina iligkin endiseleri
artirdi. Buna karsin Trump'in gatismalarin yeniden tam kapsamli
bir savasa donismesini beklemedigini belirtmesi piyasalardaki risk
algisini bir miktar dengeledi. Teknoloji tarafinda ise son dénemde
sert satiglarla karsilasan vyari iletken hisselerinde toparlanma
egilimi 6ne c¢ikarken, SK Hynix'in ABD'de gerceklestirdigi yaklasik
28 milyar dolarlik hisse satigina gelen talebin arzin yedi katini
asmasl, yapay zeka altyapisina yonelik yatinm istahinin gucli
kalmaya devam ettigini gosterdi. Sirketin yeni tretim kapasitesini
finanse etmeyi amaglayan bu islem, yatirimcilarin yapay zeka
temali biyume hikayesine olan glvenini destekleyen o6nemli
gelismelerden biri oldu.

Makro tarafta Japonya tahvil piyasasinda uzun vadeli faizlerin
1996'dan bu yana en yuksek seviyelerine yiikselmesi dikkat ¢ekti.
Getiri egrisinin belirgin sekilde diklesmesi, yatirnmcilarin hukimetin
genisleyici maliye politikalarinin ve yiksek kamu harcamalarinin
enflasyonu kontrol altina almay! zorlagtirabilecegi yonundeki
endiselerini yansitirken, Japonya Merkez Bankasi'nin enflasyonun
gerisinde kalabilecegi algisini da guglendirdi. Cin'de ise Uretici
fiyat endeksi Haziran ayinda yillik %4,1 ile son dort yilin en yiiksek
seviyesine ulasirken, tuketici enflasyonu %21,0'a gerileyerek i¢
talebin zayif seyrini korudugunu gosterdi. Artan Uretim
maliyetlerine ragmen Ureticilerin  zayif talep nedeniyle bu
maliyetleri nihai  fiyatlara yansitmakta zorlanmasi, Cin
ekonomisindeki dengesiz toparlanmanin surdiuglne isaret etti. Bu
gorunim, Cin Merkez Bankasi'nin gerektiginde ilave destekleyici
adimlar atabilmesi icin para politikasi alanini  korudugunu
gosterirken, yatirimcilar hem jeopolitik gelismeleri hem de kuresel
enflasyon goérinimund yakindan izlemeyi strduriyor.

ABD vadeliler cephesinde pozitif seyir goruliyor.

Bugin ABD’de, 4 Temmuz haftasina iligkin ilk issizlik maasi
basvurulari ve devam eden basvurular, Haziran ayina iligkin
mevcut konut satiglari ile Fed Ulyeleri Willams ve Logan'in
konusmalari takip edilecek. ilk issizlik maasi basvurularinin 215
binden 218 bine yukselmesi, devam eden basvurularin ise 1,814
milyondan 1,815 milyona sinirli artmasi bekleniyor. Mevcut konut
satislarinin 4,17 milyon adetten 4,20 milyon adede ylkselmesi ve
ayllk bazda %3,2 artisin ardindan %0,9 artis gostermesi
ongoriluyor. Ote yandan, Euro Bélgesi'nde Haziran ayina iliskin
AMB toplanti tutanaklari takip edilecek. Tutanaklarda, faiz
gorinimine ve enflasyon degerlendirmelerine iliskin verilecek
mesajlar piyasalar agisindan yakindan izlenecek.

Gelecek guindemde neler var?
Yarin ABD ve Avrupa’da takip edecegdimiz dnemli makro veri akigi

bulunmazken, sabah saatlerinde Avrupa Merkez Bankasi Uyesi
Vujcic'in konugmasini takip ediyor olacagiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.348,4 v -109% W -104% A 290% & 2304%
Nasdaq 25.870,7 & 020% A& 015% & 075% & 3397%
S&P 500 Vadeli* 7.542,8 & 036% A 026% A 201% A 2702%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.897,5 ¥ 223% W -267% A 190% A 2506%
FTSE 100 10.489,0 ¥ -166% W -154% A 256% A 2834%
MSCI Europe 2.765,4 v -180% W -221% A 164% A 3807%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 39738 & 00% W -173% W -090% A 1856%
Kospi 7.192,6 v -075% W -1108% W -1117% & 199,75%
Hong Kong* 24.075,4 v 051% & 311% W -200% & 20,02%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.186,6 A& 089% W -074% A 442% W -122%
IDX Composite - Endonezya 5.885,7 & 021% & 017% & 242% W -168T%
TAIEX - Tayvan 45,5472 v 041% W -264% A& 18% A& 97,73%
MSCI GOU Asya 956,2 v 044% W 028% W -244% A& 60,17%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.190,0 v 212% W -183% & 326% A 4435%
WIG - Polonya 139.058,0 ¥ 006% A& 028% & 265% A 7475%
Prag SE - Prag 2.592,5 ¥ 07% & 017% & 171% A 4729%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.609,6 ¥ 010% W -069% & 183% A 3453%
Merval - Arjantin 3.202.489 ¥ 06 A 144% A 164% A 2640%
Tel Aviv 35 - israil 4.087,2 A 003% W -133% W -343% A 70,66%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.853,7 & 001% A 025% W -235% W -9,83%
FTSE/JSE All - Endonezya 108.349,4 v O -179% W -190% W -250% A 28,84%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.001,9 v -151% & 019% & 375% & 16,35%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel goriiniimdeki belirsizliklere kargin, endeksin diinkii kayiplarini kismen de olsa azaltma

cabasi sergileyebilecegini diisiiniiyoruz

Dun piyasada neler oldu?

Din BIST100 endeksi gune %0,28 azalisla 14.456,75
puandan bagsladi. Acilisin ardindan gelen realizasyonlarin
etkisiyle endeks 14.224,80 seviyesine kadar geriledi. Bu
seviyenin ardindan hafif tepki alimlari gelse de, endeksin gin
icindeki kayiplarini telafi edemedi. Kapanisa dogru tekrardan
yogunlasan realizasyonlarla birlikte, BIST 100 endeksi, ginu
%2,12 azahsla 14.189,96 seviyesinden kapatti. Bankacilik
endeksi %3,25 azalis gosterirken, sanayi endeksi de %2,26
azalis kaydetti. Gunlik islem hacmi ise 200,83 milyar TL
olarak gergeklesti.

iSO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Haziran ayinda aylik bazda
0,1 puan artigla 50,4 seviyesine yukselerek 30 aydir esik
deger olan 50'nin Uzerindeki seyrini korudu. Veri, Turkiye'nin
ihracat pazarlarinda faaliyet kosullarinin iyilesmeye devam
ettigine isaret etse de, dis talepteki toparlanmanin son aylarda
oldugu gibi oldukga sinirl kaldigini gésterdi.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kuresel gorinimdeki belirsizliklere karsin, endeksin dinki
kayiplarini kismen de olsa azaltma gabas! sergileyebilecegini
disunuyoruz

Yurt icinde buglin veri akisi sakin seyredecek.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin Mayis ayina iligkin sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Sanayi Uretiminin aylik bazda %3,7, yillik bazda ise %6,0 artig
gostermesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.190,0 16.886,4 17.943,6
Giinliik Deg. v -2,12% W -325% W -2,26%
Haftalik Deg. ¥ -158% W -284% W -187%
Yillik Deg. & 44,35% £16,02% & 37,45%
Hacim (milyar TL) 200,8 36,2 95,2
Giinliik Deg. v -1,80% £.2259% W -0,05%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 191,0 33,9 99,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 513% & 660% W -4,02%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1670141 @ -159% @ -125% @ 01% @ 8L6%
Bist Katilim 30 1661672 @ -144% @ -1,07% @ 00% @ 758%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 46,8512 46,8649 o 0,03%
€% 1,1401 1,1432 F'y 0,27%
$P¥ 162,63 162,38 v -0,15%
Atin 4.0339 4.071,31 o 0,93%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 121,4 ® 413% @ 440% @ -102% @ -53,8%
Tiirkiye 5 Yilhk 229,1 @ 30% @ 320 @ -46% @ -318%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ -152% @ -29% @ 31,4%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri gindeminin zayif oldugu giinde, tahvil 10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/[£ /¥

piyasalarinda saticih seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik Net Degisim
gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %4,59, Alimanya 10 yillik gdsterge Ulkeler Son Getiri
tahvil faizi 9 bp artigla %3,08 seviyesinden islem gordu. ) Ginlik Haftalk  Ybb
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artigla 227 bp Tiirkiye A 708 0,11 0,11 0,42
seviyesinden islem gortrken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik ABD A 459 0,04 0,12 0,40
Eurobond faizi 11 bp artigla %7,08 seviyesinden fiyatlandi. ingiltere A 49 0,11 0,17 0,42
Almanya & 308 0,09 0,14 0,18
Doviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolari karsisinda karisik Fransa A 39 0,11 0,17 0,29
seyir izledi. Dolar Endeksi 101,125 seviyesine yikselirken, Euro / ispanya A 357 0,09 0,14 0,23
Dolar paritesi 1,1407 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise italya A 389 0,11 0,17 0,32

46,85 seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. 2 yillik Degisim (%)
= o Haad i ; ; Son Fiyat Giinliikk Haftalk  Ybb

gOsterge tahvilin bilesik faizi 70 bp artisla %40,92 seviyesine —

gerilerken, 10 yillik gésterge tahvilin faizi 44 bp artisla %33,85 Luzr'i'l':;'andl : ig’ii g’gg (l)';g _%0792

seviyesine yL_JkseIdl. BIST_Ke_sm Alim Satim Pazarinda iglem Rus Rublesi v 7635 014 123 305

hacmi 26,3 milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu A 1761 057 089 221
Kore Wonu v 1509 -0,34 -1,33 4,73
Hindistan Rupee & 9556 0,63 0,36 6,35
Endonezya Rupiah & 17.990 0,11 0,25 7,92
Macar Forinti & 31541 1,34 2,19 -3,59
Brezilya Reali ¥ 516 -0,03 -0,22 -5,85

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplant: Tarihi 23 Temmuz 2026
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan,
Ankara'daki NATO Zirvesi'nin ardindan yaptigi agiklamada,
Turkiye'nin NATO'da adil kilfet paylasimi kapsaminda daha
fazla sorumluluk Ustlenmeye hazir oldugunu ve mdittefikler
arasindaki savunma sanayi kisitlamalarinin  kaldiriimasi
gerektigini vurguladi. F-35 programi ve S-400 sistemlerinin
gelecegine iligkin soruya "Bizi izlemeye devam edin" yanitini
veren Sayin Erdogan, Donald Trump'in Turkiye'ye yonelik
olumlu bir yaklasim sergiledigini ve F-35 teslimatina iligkin
surece iligkin iyimser oldugunu ifade etti. Erdogan ayrica
Rusya-Ukrayna savasinda Turkiye'nin arabuluculuk rolini
yineleyerek taraflari yeniden Turkiye'de bulusturmaya hazir
olduklarini belirtirken, KAAN savas ugag! icin F110 motor
tedarikinde de ABD ile olumlu ilerleme kaydedildigini syledi.

IMF, Dinya Ekonomik Goériinim guncellemesinde Tirkiye'nin
2026 biylme tahminini %3,4'ten %2,9'a dusururken, 2027
blyime beklentisini %3,5'ten %3,6'ya ylkseltti. IMF, kiresel
biyume tahminini de 2026 icin %3'e c¢ekerken, Orta
Dogu'daki jeopolitik riskler, ticarette parcalanma ve enerji
fiyatlarindaki belirsizliklerin biyume gériinimu Gzerinde baski
olusturdugunu belirtti. Raporda, yapay zeka yatirimlarindan
faydalanan Asya ekonomilerinin olumlu aynstigina dikkat
cekilirken, Turkiye icin asagr yonli revizyonda kiresel
belirsizlikler ve zayiflayan biyime gériinimu etkili oldu.

Turkiye Ihracatgilar Meclisi verilerine gére, 6 Subat
depremlerinden etkilenen 11 ilin toplam ihracati yilin ilk
yarisinda gecen yilin ayni donemine gore %7,3 artarak 10,1
milyar dolara yukseldi. Boélgedeki 11 ilin 7'si ihracatini
artirirken, en yuksek dis satimi 5 milyar dolarla Gaziantep
gerceklestirdi; Hatay ve Adana da gugcli performans sergiledi.
En hizlh ihracat artisi %321 ile Elazig'da kaydedilirken,
Kahramanmaras, Malatya, Diyarbakir ve Adiyaman'da ise
ihracat geriledi. Veriler, deprem bdlgesinde Uretim ve ihracat
faaliyetlerinde toparlanmanin genel olarak sirdigine isaret
etti.

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, NATO
Kuzey Atlantik Konseyi Toplantisi'nda Turkiye'nin Avrupa'nin
en biyuk kara ordusuna sahip Ulke olarak askeri yeteneklerini
ihtiyac duyulan her asamada ittifakin hizmetine sunmaya
hazir oldugunu sdyledi. Sayin Erdogan, savunma
sanayisindeki Uretim ve ihracat kapasitesiyle Turkiye'nin
dinyanin ilk 10 Ulkesi arasina girdigini belirterek, 2030'dan
once savunma harcamalarinin GSYH'ye oranini %3,5'e,
guvenlik ve dayaniklilk harcamalariyla birlikte toplam orani
%5'e gikarmayi hedeflediklerini agikladi.

Yurt Disi1 Haberler

Donald Trump y6netimi, Suriye'nin "Terore Destek Veren
Ulkeler" listesinden c¢ikarilmasi yonundeki niyetini ABD
Kongresi'ne resmen bildirerek karar icin gerekli 45 gunlik

inceleme silrecini  baglatt.  Slrecin itraz  olmadan
tamamlanmasi halinde Suriye'ye yonelik yaptirmlarin
kademeli olarak hafifletimesi, uluslararasi ticaret ve

yatirimlarin éntiniin agilimasi bekleniyor. ABD yonetimi, bu
adimin Suriye Cumhurbaskani Ahmed Sara yonetiminin
terérle mucadele ve normallesme yoninde attigi adimlarin
ardindan geldigini belirterek, iki Ulke iligkilerinde yeni bir
dénemin baslayabilecedi mesajini verdi.

iran, ABD'nin son saldirilarinin 14 Haziran'da Pakistan
arabuluculujunda imzalanan islamabad Mutabakat Zapti'ni
ve BM Sarti'ni ihlal ettigini belirterek durumu United Nations
Security Council ile BM Genel Sekreteri'ne resmi mektupla
bildirdi. iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi,
ABD'nin mutabakata uymadigini ve saldinlarin karsiliksiz
kalmayacagini aciklarken, iran Meclisi Ulusal Guvenlik ve Dis
Politika Komisyonu Bagkani ibrahim Azizi da ABD'ye "ezici bir
karsilik" verilecegi uyarisinda bulundu. iran tarafi, ABD'nin
askeri operasyonlarini Ulkenin egemenligine yonelik acik bir
ihlal  olarak nitelendirirken, Washington ile varilan
mutabakatin fiilen tehlikeye girdigi mesajini verdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

OpenAl, ayni anda konusup dinleyebilen tam cift yonla (full-
duplex) yapiya sahip yeni ses modelleri GPT-Live-1 ve GPT-
Live-1 mini'yi kullanima sundu. Yeni modeller, daha dogal ve
kesintisiz sohbet deneyimi, konusma sirasini daha iyi
ybnetme ve es zamanh ceviri gibi gelismis yetenekler
sunarken, kullanici konusurken arka planda en giincel metin
modelleriyle akil yiritme ve arama islemlerini de
gercgeklestirebiliyor. OpenAl ayrica ChatGPT'nin varsayilan
Gelismis Ses Modu'nu GPT-Live-1 mini ile guncellerken,
Ucretli  kullanicilar daha gucgli  GPT-Live-1 modeline
erisebilecek.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Joachim
Nagel, Orta Dogu'da yeniden tirmanan jeopolitik gerilim ve
yukselen enerji fiyatlarinin enflasyon risklerini artirdigini
belirterek, AMB’nin faiz artirmlarina devam etmek zorunda
kalabilecegi uyarisinda bulundu. Nagel, Temmuz ayi
toplantisina iliskin belirsizligin arttigini ifade ederken, faiz
artisi, faizlerin sabit tutulmasi veya farkli politika araglarinin
devreye alinmasinin masada oldugunu sdéyledi. Agiklamalar,
ABD'nin iran'a yonelik saldirlarinin  ardindan  petrol
fiyatlarinin yeniden yukselmesiyle birlikte AMB'nin para
politikasi gérinimiinde jeopolitik risklerin yeniden belirleyici
hale geldigine isaret etti.
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Turk Hava Yollan (THYAO, Sinirh Negatif): Sirketin toplam yolcu sayisi Haziran’da bir dnceki yilin ayni ayina gore %1,6
dislsle 8,1 mn’ye geriledi. Yurt ici yolcu sayisi yillik %6,9 distsle 2,9 mn olurken, yurt disi yolcu sayisi yillik %1,5 artisla 5,2
mn’ye yikseldi. Sirketin kargo+posta miktari Haziran ayinda yillik bazda %11,6 artisla 201,5 bin ton seviyesinde gerceklesti.
Haziran’da toplam doluluk orani ise 2,3 puan artigla %84,5’e yikseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 332,00 FD/FAVOK 5,8
52H En Yiksek (TL) 355,50 FD/Satislar 1,0
52H En Dustik (TL) 262,75 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 458.160,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.799,7 S1H 2,2%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 9,3%
Endeks Payi (BIST100) 52% S3A -0,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -22,3%
3A Hacim (mn TL) 15.282,0 YB -2,4%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 8 Temmuz 2026
tarihinde 80.000 adet pay geri aldigini acikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu BIMAS payi 14.679.124 adede
ulagirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %1,2233 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 20,9
Cari Fiyat (TL) 375,75 FD/FAVOK 10,3
52H En Yuksek (TL) 422,80 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusik (TL) 236,31 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 450.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.644,4 S1H 4,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 68% S1A -2,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,9% S3A -0,8%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 15,5%
3A Hacim (mn TL) 3.707,8 YB 14,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, Amerika'da yerlesik bir firma ile 100 MVA ile 350 MVA arasinda degisen gig
transformatorlerinin tedarigine yonelik 42,5 milyon ABD dolari tutarinda sézlesme imzaladigini agikladi. S6zlesme kapsamindaki
teslimatlarin 2027 yilinin Mart, Adustos ve Ekim aylarinda gerceklestiriimesi planlanirken, s6zlesme tutarinin sirketin 2025 yil
sonu hasilatinin %5,63'Une karsilik geldigi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 38,2
Cari Fiyat (TL) 317,50 FD/FAVOK 26,0
52H En Yuksek (TL) 385,75 FD/Satiglar 8,5
52H En Dusik (TL) 88,20 PD/DD 8,3
Piyasa Degeri (mn TL) 316.865,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.777,5 S1H 15,7%
Halka Acgiklik Orani (%) 43% S1A 0,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,1% S3A 48,3%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 211,0%
3A Hacim (mn TL) 10.750,2 YB 145,6%

Tiirk Altin igletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, 29 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 8
Temmuz 2026 tarihinde ortalama 50,94 TL fiyattan 1,95 milyon TL nominal tutarli pay geri ahimi gergeklestirdigini agikladi.
Son islemle birlikte geri alinan paylarin sermayeye orani %2,63'e yikseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRALT F/K 32,5
Cari Fiyat (TL) 51,25 FD/FAVOK 16,6
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satislar 6,9
52H En Dusuk (TL) 21,66 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 164.128,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.510,6 S1H 8,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 8,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,1% S3A 13,2%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 71,3%
3A Hacim (mn TL) 5.477,7 YB -0,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 M Kapanis 12,68x
o Minimum 11,08x 9,82x
12,0 Maksimum 13,72x 13,72x
11,5
110 Ortalama 12,51x 11,58x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,60x 2,86x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,04x -1,04x
9,0 Performans -1,6% 22.2%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & 8 & & 8 & ivesine %1: i
T 5F 5 5 S F 3 §F 5 F 5 5 g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o =} - — — o =} =} =) =} o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %8'7yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) JERIPOIDD CarpanuGah
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,11x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,13x 1,30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,13x 0,13x
L Maksimuma Uzakhk -0,14x -0,63x
104 Performans 8,8% -19,9%
0,8
% T » w e = = = = = = o =2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< & ¢ ¢£& £ g£ £ £ ¢ 9§ ¥ g9« g P .
5 8 g g g9 9 2 g 9 § ¥ $ 5§ carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %16,6 yakiniz.

22,5

21,5 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 20,20x

A 4
19,5 N\ A r Minimum 18,97x 15,15x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
175 M f Ortalama 20,44x 18,10x
16,5 -
155 W Minimuma Uzakhk 1,23x 5,05x

14,5 Maksimuma Uzakhk -1,61x -1,61x
13,5 Performans 7.2% 24.2%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 2 & & & 8 & & & & & & 8 Lo .
S % & S5 3 3 S 3 S 3T 5 9% = ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10’4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

= Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -17,26
-10 Minimum -30,8 -30,8
s . Maksimum -55 0,0
\ J Ortalama -17,4 -15,5
-20 Minimuma Uzaklik 135 13,5
25 Maksimuma Uzakhk -11,8 -17,3
Performans 9,0% 37,0%

-30

35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & 2 &8 & & & &8 & & &8 f . p
T 5 S S 5 5 S § 35 $ 5 5 = seviyeye 0,1 puan; son bir yillik ortalama
o o o - - - o o o o o o o

seviyeye 1,7 puan yakiniz.

s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -42.9 -42.9
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -30,6 -28,4
-25 0 .
Minimuma Uzakhk 33,6 33,6
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & g 8 seviyeye 21,3 puan; son bir yillik ortalama
< wn o ~ %) D o i o~ P o m < .
© © © o © © =4 <4 4 ©o ©o © © seviyeye 19,2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
> Kapanig -17,26
0 A 1 Minimum -30,8 -30,8
: / \ A Maksimum 55 0,0
‘v Ortalama -17,4 -15,5
-10 4’\ . Minimuma Uzaklik 135 135
1s Maksimuma Uzakhk -11,8 -17,3
Performans 9,0% 37,0%
-20
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & & & & & & . .
S 3§ & S5 3 I S S 9 3T 5 9 9= seviyeye 0,1 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1,7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
6 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Temmuz - -134
6 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mayis 0,2% 0,6%
6 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mayis 5,8% 4,9%
6 Temmuz 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mayis 0,3% -0,4%
6 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Mayis 1,6% 1,0%
6 Temmuz 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Haziran - 105,55
6 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Haziran - 51,3
6 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Haziran 54,1 54,5
6 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Haziran 67,5 713
6 Temmuz 17:.00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Haziran 56,8 57,3
6 Temmuz 17:.00 ABD ISM Hizmet istihdam Haziran 48,2 47,9
6 Temmuz 18:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Kounugmasi - - -
6 Temmuz 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konusmasi - - -
6 Temmuz 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
6 Temmuz 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
7Temmuz 02:30 Japonya Galisan Maagslari (Yillik) Mayis 3,4% 3,6%
7 Temmuz 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Mayis -2,3% -0,5%
7 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mayis 116,9 116,1
7Temmuz 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
7Temmuz 13:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
7Temmuz 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 20 Haziran - 30.750
7Temmuz 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis 78,7 -55,9
7Temmuz 15:30 ABD ithalat (Aylik) Mayis - 2,0%
7 Temmuz 15:30 ABD ihracat (Aylik) Mayis - 2,6%
7 Temmuz 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran - -252,3
8 Temmuz 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mayis 4.120 3.908
8 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -215.2 395,7
8 Temmuz 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmas - - -
8 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 3Temmuz - 0,0%
8 Temmuz 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! - - -
8 Temmuz 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Dolenc'in Konusmasi - -
8 Temmuz 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Mayis 0,3% 0,3%
8 Temmuz 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 17 Haziran - -
9 Temmuz 04:30 Gin UFE (Villik) Haziran 4,2% 3,9%
9 Temmuz 04:30 Gin TUFE (Yillik) Haziran 1,1% 1,2%
9 Temmuz 04:30 Cin Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran - 1,1%
9 Temmuz 09:00 Japonya Makine Araglar Siparisleri (Villik,Onci) Haziran - 37,5%
9 Temmuz 14:30 Euro Bolgesi AMB Haziran Toplanti Tutanaklar Haziran - -
9Temmuz 15:30 ABD ilk issizlik Maag! Bagvurulari 4Temmuz 218.000 215.000
9 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 27 Haziran 1,815mn 1,814mn
9Temmuz 16:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
9Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,20mn 4,17mn
9Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Haziran 0,9% 3,2%
9 Temmuz 20:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas! - - -
10 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran 0,4% 0,9%
10 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran 6,8% 6,3%
10 Temmuz 09:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - 3,7%
10 Temmuz 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (yillik) Mayis - 6,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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