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ABD piyasaları haftayı yapay zeka temalı hisselerdeki geri çekilmenin etkisinde satıcılı tamamladı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları Cuma günü yapay zeka temalı hisselerdeki geri

çekilmenin etkisinde negatif seyir izledi. Nasdaq endeksi %1,49

azalışla 25.520,24, S&P 500 %1,01 düşüşle 7.457,69, Dow Jones

endeksi de %0,77 değer kaybıyla günü 52.146,42 seviyesinden

tamamladı. Satışların öncüsü yarı iletken hisseleri oldu. Çinli girişim

Moonshot'ın Anthropic'in öncü modeline yakın performans sunduğunu

belirttiği yeni yapay zeka sistemini tanıtması, yaklaşık bir trilyon dolarlık

yapay zeka harcama döngüsünde yavaşlama endişelerini körükleyerek

Philadelphia Yarı İletken Endeksi'nin (SOX) son bir yıldan uzun sürenin

en sert haftalık kaybını kaydetmesine neden oldu. Öte yandan, Netflix

zayıf gelir tahminiyle %7,3, Intuitive Surgical ise sigorta kapsamındaki

değişikliklerin hasta bakımını geciktirebileceği uyarısıyla %14,2 sert

düşüş yaşadı. İran savaşındaki tırmanma sinyalleriyle yükselen petrol

fiyatlarından yararlanan enerji hisseleri günün tek pozitif ayrışan

sektörü oldu. Diğer taraftan, Fed Başkanı Warsh, Guvernör Waller ve

New York Fed Başkanı Williams'ın enflasyonun gevşemeye izin

verecek kadar düşmediği yönündeki açıklamaları ile Dallas Fed

Başkanı Logan'ın "ölçülü şekilde daha yüksek" faiz çağrısı, Eylül

ayında bir faiz artırımının hala masada olduğuna işaret ederek

piyasadaki temkinli havayı beslemeye devam ediyor.

Jeopolitik cephede ABD, Ürdün'de iki askerinin İran saldırısında

hayatını kaybetmesinin ardından İran'a yönelik saldırılarını sekizinci

geceye taşıyarak bir ay önce imzalanan geçici ateşkesin fiilen

çöktüğüne ve Hürmüz Boğazı'nın kontrolüne yönelik mücadelenin

derinleştiğine işaret etti. ABD Merkez Kuvvetler Komutanlığı, son hava

saldırılarının İran'ın ticari gemiciliği tehdit etme kapasitesini

zayıflatmayı ve Ürdün'deki saldırıyı gerçekleştiren İslam Devrim

Muhafızları Kuvvetleri'ni cezalandırmayı hedeflediğini belirtirken, İran'ın

Kuveyt'teki ABD üslerine ve bir su arıtma tesisine drone saldırısı

düzenlemesiyle karşılık verdiği, ayrıca Ürdün ve Bahreyn'in de İran

kaynaklı füze saldırılarını engellediği bildirildi. Çatışmanın başladığı 28

Şubat'tan bu yana ABD'nin kayıp verdiği asker sayısı 16'ya yükselirken

420'den fazla asker yaralandı. İran tarafında ise sağlık bakanlığı son üç

haftada 50 kişinin hayatını kaybettiğini açıkladı. İran Devrim Muhafızları

Kuvvetleri ayrıca Hürmüz Boğazı'nda dört geminin "güvenli olmayan bir

rota" üzerinden geçiş girişiminde bulunduğunu, bunlardan ikisinin bu

girişimden vazgeçtiğini, diğer ikisinin ise bir "kazaya" karıştığını

duyurdu. Bu gelişmeler, küresel enerji arzına yönelik kesinti risklerini ve

enflasyon endişelerini canlı tutarak piyasalardaki güvenli liman talebini

desteklemeye devam ediyor.

Makro veri tarafında ABD’de ithalat fiyatları Haziran'da %0,3 artarak

yıllık %7,1 yükseliş ile Ağustos 2022'den bu yana en yüksek artışını

kaydetti. Çin'den yapılan ithalatın fiyatı ise aylık %0,9 ile Ocak

2008'den bu yana en sert artışını gösterdi. İhracat fiyatları Mayıs'taki

%1,2'lik artışın ardından Haziran'da %0,6 gerileyerek Mayıs 2025'ten

bu yana ilk aylık düşüşünü kaydetti. İthalat fiyatlarının ihracata kıyasla

daha hızlı artması, ABD'nin dış ticaret hadlerini aleyhine çevirirken,

tarife maliyetlerinin tüketiciye ve üreticiye yansımasının henüz

tamamlanmadığını, dolayısıyla enflasyon tarafındaki baskının bu

kanaldan beslenmeye devam edebileceğini gösteriyor. Öte yandan,

ABD'de konut başlangıçları Haziran'da yıllıklandırılmış bazda

1.427.000 adede yükselerek Mayıs'a kıyasla %19 artış kaydetti ve

Haziran 2025 seviyesinin %3,5 üzerinde gerçekleşti. İnşaat izinleri ise

Mayıs'a göre %3, yıllık bazda ise %2,3 gerileyerek 1.367.000 adede

indi.

Euro Bölgesi’nde Eurostat'ın verilerine göre Haziran ayı tüketici

enflasyonu, aylık bazda %0,1 düşüş, yıllık bazda ise %2,8 artış ile

beklentilere uyumlu gerçekleşti.

Euro Bölgesi’nde Eurostat'ın verilerine göre Haziran ayı tüketici

enflasyonu, aylık bazda %0,1 düşüş, yıllık bazda ise %2,8 artış ile

beklentilere uyumlu gerçekleşti. Çekirdek enflasyon %2,6’dan %2,4’e

gerilerken, aylık düşüşte enerji fiyatlarındaki %1,8'lik gerileme

belirleyici oldu. Yıllık enflasyona en yüksek katkıyı 1,51 puanla

hizmetler sağlarken, bunu 0,77 puanla enerji, 0,29 puanla gıda-alkol-

tütün ve 0,18 puanla enerji dışı sanayi ürünleri izledi. Enflasyonun

beklentilere paralel gerçekleşmesine karşın Orta Doğu'da jeopolitik

gerilimlerin yeniden tırmanması ve küresel çip satışının Avrupa'ya

sıçraması, Euro Bölgesi hisse senedi piyasalarının genel olarak

negatif seyretmesinde etkili oldu. Bu çerçevede, Euro Stoxx 50

endeksi %0,84, Almanya’nın DAX endeksi %0,34, Fransa’nın CAC 40

endeksi %0,47 düşüş kaydederken, İngiltere’nin FTSE 100 endeksi

tüketici temel ihtiyaç hisselerindeki yükselişin desteğinde %0,27 değer

kazandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda bu sabah risk iştahı jeopolitik belirsizliklerin

gölgesinde zayıf görünüm sergiliyor. ABD askeri unsurlarının İran'a

yönelik saldırılarını dokuzuncu geceye taşıması ve bu süreçte üçüncü

bir ABD askerinin daha hayatını kaybettiğinin doğrulanması, Hürmüz

Boğazı üzerinden yapılan enerji sevkiyatlarının güvenliğine dair

kaygıları yeniden gündeme taşıdı. Bu gelişmeler doğrultusunda Brent

petrol %2,77 değer kazanarak 90 dolar eşiğini aşarken, WTI da %2,4

civarında yükselişle 84 dolara yaklaştı. CENTCOM, saldırıların

boğazdan geçiş yapan ticari gemilere yönelik tehdit oluşturan İran

unsurlarını hedef almaya devam edeceğini duyururken, piyasa

katılımcıları Körfez kaynaklı arz daralmasının yaz sonuna doğru

stoklarda belirgin bir sıkışmaya yol açabileceği görüşünü paylaşıyor.

Bu gelişmelerin etkisinde ABD vadeli endekslerinde karışık seyir

izleniyor. Asya borsaları ise Pazartesi sabahı karışık seyir izliyor.

Japonya'nın Nikkei 225 endeksi %4,0, Güney Kore'de KOSPI endeksi

de Cuma günü ABD'de yaşanan yapay zeka temalı hisse satışının

ardından yarı iletken değerlemelerine dair endişelerle %4 geriledi. Çin

tarafında ise Moonshot AI'ın Batılı modellere düşük maliyetli rakip

olarak sunduğu yeni yapay zeka modeli yerli yatırımcılarca olumlu

karşılanarak Şanghay Kompozit'i %1,2, Hong Kong Hang Seng'i ise

%2 yukarı taşırken, Hindistan'da Nifty 50 endeksi %0,61 değer

kaybetti. Genel risk iştahı ise ABD-İran çatışmasının dokuzuncu

geceye taşınması ve petrolün 90 doların üzerine çıkmasıyla

enflasyonun yapışkan kalabileceği endişesiyle temkinli kalmaya

devam ediyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD'de Salı günü ADP haftalık istihdam değişikliği ve Philadelphia

Fed imalat dışı faaliyet endeksi, Çarşamba günü Chicago Fed ulusal

faaliyet endeksi, Cuma günü ise S&P Global imalat ve hizmet PMI

verileri, konut satışları ve Kansas City Fed hizmet aktivite endeksi

takip edilecek. Hatırlanacağı üzere geçtiğimiz hafta ADP haftalık

istihdam değişimi 19.750 artış kaydetmiş, Philadelphia Fed imalat dışı

faaliyet endeksi ise Haziran ayında -25,8 seviyesinde açıklanmıştı.

Euro Bölgesi'nde ise Salı günü ZEW Beklentiler Endeksi, Perşembe

günü AMB faiz kararı, Cuma günü ise S&P Global imalat ve hizmet

PMI verileri izlenecek. Piyasa beklentileri, AMB'nin faizleri sabit

tutacağı yönünde şekillenirken, Temmuz ayına ilişkin S&P Global

öncü imalat ve hizmet PMI verilerinin sırasıyla 51,5 ve 49,8

seviyesinde açıklanması bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.146,4 -0,77% -0,65% 2,50% 22,57%

Nasdaq 25.520,2 -1,40% -2,62% -0,62% 32,16%

S&P 500 Vadeli* 7.502,8 0,11% -1,62% 1,53% 26,35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24.831,0 -0,34% -1,14% 1,63% 24,72%

FTSE 100 10.600,4 0,27% 1,22% 3,65% 29,70%

MSCI Europe 2.793,6 -0,35% 0,01% 2,67% 39,47%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.798,3 0,91% -4,95% -5,28% 13,32%

Kospi 6.517,0 -4,45% -12,83% -19,51% 171,60%

Hong Kong* 25.086,4 2,13% 3,77% 2,12% 25,06%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.679,2 -0,60% 0,14% 5,09% -0,59%

IDX Composite - Endonezya 6.228,9 0,86% 5,14% 8,39% -12,02%

TAIEX - Tayvan 42.646,9 -0,06% -5,97% -4,60% 85,14%

MSCI GOU Asya 916,5 -3,02% -3,86% -6,49% 53,53%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.981,1 -1,90% -0,88% 1,74% 42,22%

WIG - Polonya 141.868,2 -0,78% 1,74% 4,73% 78,28%

Prag SE - Prag 2.584,4 0,11% -0,91% 1,39% 46,83%

S&P/BMV IPC - Meksika 66.634,2 0,42% 0,80% 1,87% 34,58%

Merval - Arjantin 3.199.934 0,46% -0,08% 1,56% 26,30%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.140,4 -0,38% 2,14% -2,17% 72,88%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.716,8 -0,03% -0,85% -3,59% -10,96%

FTSE/JSE All - Endonezya 109.569,9 -0,70% 0,07% -1,40% 30,29%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.813,9 -1,39% -2,95% 0,50% 12,70%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Jeopolitik gerilimlerin risk iştahını baskılamasının etkisinde endeks haftaya satıcılı başlangıç 

yapabilir

Cuma günü piyasada neler oldu?

Cuma günü BIST100 endeksi güne pozitif başlangıç yaptı.

Açılışın ardından gün içerisinde satışların artmasının etkisinde

endeks, haftanın son işlem gününü günlük bazda %1,90

düşüşle 13.981,05 seviyesinden tamamladı. Bankacılık

endeksi %1,91, sanayi endeksi %1,16 azalış gösterdi. Günlük

işlem hacmi ise 166,1 milyar TL olarak gerçekleşti.

Fitch Ratings, Türkiye'nin uzun vadeli döviz cinsinden kredi

notunu 'BB-' seviyesinde teyit ederken görünümü durağan

olarak korudu. Kurum, notu yüksek enflasyon geçmişi, düşük

dış likidite düzeyi ve geçmiş dönemlerdeki para politikası

uygulamalarına ilişkin kredibilite kaygılarıyla sınırlandırırken,

düşük kamu borcu, büyük ve çeşitlendirilmiş ekonomi yapısı ile

stres dönemlerinde dahi dış finansmana erişimi sürdürebilme

geçmişini destekleyici unsurlar olarak öne çıkardı. Fitch,

enflasyonun Haziran ayındaki %32 seviyesinden 2026

sonunda %29,5'e, 2028 sonunda ise %18'e gerileyeceğini

öngörürken, büyümenin 2026'da %2,8'e yavaşlayacağını,

2027'de ise %4,4'e hızlanacağını tahmin etti. Merkez

Bankası'nın fonlama maliyetinde gerçekleştirdiği 300 baz

puanlık artırımın uluslararası rezervlerde kısmi bir

toparlanmayı desteklediğini belirten kurum, brüt döviz

rezervlerinin 2026 sonunda 167 milyar dolara ulaşmasını

öngördü. Fitch ayrıca 2027 sonuna sarkması beklenen

seçimler öncesinde ölçülü bir teşvik süreci beklediğini ancak

bunun ortodoks dışı bir politika karışımına dönüş anlamına

gelmeyeceğini vurguladı.

Makro veri tarafında TÜİK verilerine göre Haziran ayında

Türkiye genelinde konut satışları, önceki ayın 93.300 adet ve

yıllık %31,2 daralma seviyesinden, 129.979 adede yükselerek

yılın en yüksek aylık artışını kaydetti. Yabancılara yapılan

konut satışları da %20,1 artışla 2.015 adete yükselerek 22

ayın zirvesini görürken, Ocak-Haziran döneminde toplam

yabancı satışları yıllık bazda %9,2 gerilemeye devam etti. Aynı

dönemde TCMB'nin açıkladığı Konut Fiyat Endeksi (KFE) aylık

bazda %2 artış kaydederken, yıllık bazda %24,5 yükseliş ile

önceki döneme paralel seyir izledi ve 231,5 seviyesine ulaştı.

Reel bazda bakıldığında ise %5,8'lik gerilemeye işaret etmesi,

konutun enflasyona karşı değer kaybını sürdürdüğünü

gösterdi.

Bugün ne bekliyoruz?

Jeopolitik gerilimlerin risk iştahını baskılamasının etkisinde

endeksin güne satıcılı bir başlangıç yapmasını öngörüyoruz.

Yurt içinde bugün TCMB piyasa katılımcıları anket sonuçları

takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde makro veri gündeminin sakin seyretmesi

bekleniyor.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,1610 47,1665 0,01%

€/$ 1,1437 1,1441 0,03%

$/¥ 162,37 162,35 -0,01%

Altın 4.005,6 4.010,77 0,13%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 17/07/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 127,2 4,94% 6,70% 10,4% -51,6%

Türkiye 5 Yıllık 237,1 2,80% 4,33% 8,4% -29,4%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -0,49% -2,9% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.427,80 -0,91% 3,27% 4,5% 89,5%

Bist Katılım 30 17.295,28 -1,25% 2,73% 4,0% 82,9%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.981,1 16.085,4 18.762,0

Günlük Değ. -1,90% -1,91% -1,16%

Haftalık Değ. -2,38% -2,57% 2,28%

Yıllık Değ. 42,22% 10,52% 43,72%

Hacim (milyar TL) 166,4 33,4 93,4

Günlük Değ. -10,40% -30,03% 6,19%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 187,7 34,0 97,1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -11,36% -1,50% -3,83%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de kapasite kullanım oranı %76,1

açıklanırken, sanayi üretimi %0,1 geldi. Temmuz’da Michigan

tüketici güven endeksi 54,4 ile beklentilerin üstünde açıklandı.

Euro Bölgesinde Haziran ayında nihai enflasyon verisi %2,8 artışla

beklentilere paralel geldi. Veriler sonrası gün içinde tahvil

piyasalarında alıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi

5 bp azalışla %4,52, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp

azalışla %3,12 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artışla 236 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık

Eurobond faizi 2 bp artışla %7,10 seviyesinden fiyatlandı.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 100,730 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1440 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 47,16 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasaları karışık seyir izledi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 39 bp artışla %41,49 seviyesine

yükselirken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 17 bp azalışla %34,43

seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi

18,1 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine bugün Temmuz 2028 vadeli Kira Sertifikasının doğrudan

satşını düzenleyecek.

10 Temmuz ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere

göre 1 Trilyon 225,5 Milyon Dolar artış olurken, özel sektör

borçlanma aracı stokunda ise 2,7 Milyon Dolar artış gerçekleşti.

İlgili haftada DİBS stoku 203 Milyar TL artarak 9,3 Trilyon TL

nominal olurken, aynı hafta YD yerleşiklerin DİBS stoku ise 54,3

Milyar TL artarak 764,7 Milyon TL seviyesine yükseldi. Böylece

YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki payı %8,24'e yükseldi. Yurt içi

yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış

olarak toplamda yaklaşık 693 Milyon dolar artış izlenirken, gerçek

kişilerde 652 Milyon dolar azalış, tüzel kişilerde ise 1 trilyon 345

milyon dolar artış görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,91

23 Temmuz 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,16 0,17 0,42 9,80

G. Afrika Randı 16,51 0,65 0,98 -0,33

Rus Rublesi 78,50 0,52 1,95 -0,31

Meksika Pesosu 17,50 0,51 0,22 -2,79

Kore Wonu 1.484 0,30 -1,01 3,00

Hindistan Rupee 96,28 -0,07 1,01 7,16

Endonezya Rupiah 17.885 -0,53 -0,89 7,29

Macar Forinti 316,61 0,13 1,61 -3,22

Brezilya Reali 5,11 0,22 0,05 -6,67

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,10 0,02 0,01 0,44

ABD 4,52 -0,05 -0,05 0,33

İngiltere 4,95 -0,02 0,08 0,42

Almanya 3,12 -0,02 0,09 0,22

Fransa 3,93 0,00 0,10 0,32

İspanya 3,59 -0,01 0,08 0,25

İtalya 3,96 0,01 0,15 0,39

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Ticaret Bakanlığı, ortopedik engelli vatandaşların gümrük

vergilerinden muaf olarak özel tertibatlı araç ithal

edebilmesine yönelik başvuru süreçlerinde kullanılan EAİS

sistemi kapsamında bir randevu uygulamasının Eylül ayı

itibarıyla devreye alınacağını duyurdu. Yeni sistemle birlikte

engelli komisyonu değerlendirmeleri e-Devlet üzerinden

oluşturulan randevulara göre yürütülecek ve her başvuru için

10 dakikalık bir değerlendirme süresi planlanacak; bakanlık

bu adımla komisyon çalışmalarının daha düzenli

yürütülmesini, başvuru süreçlerinin verimliliğinin artırılmasını

ve vatandaşların bekleme sürelerinin azaltılmasını

hedeflediğini belirtti.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

MÜSİAD Genel Başkanı Burhan Özdemir, yılın ilk yarısının

küresel ekonomide belirsizliklerin kalıcı hale geldiği ve

jeopolitik risklerin ekonomik karar alma süreçlerinde ağırlık

kazandığı bir dönem olarak geride kaldığını belirterek,

Türkiye ekonomisi açısından öne çıkan başlığın

makroekonomik dengelenme süreci olduğunu, dezenflasyon,

rezervlerdeki toparlanma ve cari dengedeki iyileşmenin

yatırımcılar tarafından yakından izlendiğini ifade etti. Reel

sektör açısından en kritik gündem maddesinin finansmana

erişim ve finansman maliyetleri olduğunu vurgulayan

Özdemir, yüksek faiz oranları ve düşük kredi limitlerinin yeni

yatırımlar için maliyetleri artırdığını belirterek, temel politika

önceliğinin fiyat istikrarı hedefi ile üretim kapasitesinin

korunması arasında dengeli bir çerçeve oluşturulması olması

gerektiğini kaydetti.

Bloomberg'e göre Almanya, Commerzbank'ın UniCredit

tarafından devralınması ihtimaline karşı İtalyan banka ile olası

görüşmelere yönelik bazı temel talepler üzerinde çalışıyor.

Taraflar arasında henüz bir görüşme planlanmadığı, ancak

ileride müzakerelerin gündeme gelebileceği belirtiliyor.

Berlin'in olası öncelikleri arasında Commerzbank'ın

uluslararası ağı ve ticaret finansmanı faaliyetleri üzerinden

Almanya'daki küçük ve orta ölçekli işletmelere sağladığı

destek rolünün korunması, bankanın ayrı bir borsa

kotasyonunu sürdürmesi ve genel merkezin bulunduğu

Frankfurt'un olası bir satın alma sonrasında da önemli bir

merkez konumunu koruması yer alabiliyor. Aynı habere göre

UniCredit'in düzenleyici onayların ardından yüzde 50'ye yakın

bir hisseye ulaşabileceği ve bunun Commerzbank'taki

stratejik kararlarda belirleyici olabileceği, Berlin'in ise

devralmayı engelleyecek sınırlı seçeneğinin kaldığını kabul

ederek odağını önceliklerini güvence altına almaya kaydırdığı

öne sürülüyor.

Reuters'ın yaptığı özel bir veri analizine göre, Başkan

Trump'ın ülke genelinde yaygın olduğunu iddia ettiği vatandaş

olmayanların oy kullanması sorunu, federal mahkeme

kayıtlarında çok daha sınırlı bir tabloya işaret ediyor. 1996'da

kabul edilen "yabancıların oy kullanması" yasası kapsamında

bugüne kadar yalnızca 129 kişi hakkında dava açılmış,

bunların 86'sı Trump'ın görevde bulunduğu son beş buçuk yıl

içinde gerçekleşmiş ve hiçbir davada seçimleri etkilemeye

yönelik koordineli bir çaba tespit edilmemiş. Mahkumiyet alan

73 kişiden 40'ının oy kullanmayı yasal bir hak olarak

gördüğünü belirttiği, çoğu vakanın seçmen kaydı sırasında

yaşanan iletişim hataları veya idari karışıklıklardan

kaynaklandığı ortaya konuyor.

Lübnan Cumhurbaşkanı Joseph Aoun, bu hafta yaklaşık

20 yıl aradan sonra Beyaz Saray'ı ziyaret eden ilk Lübnanlı

devlet başkanı olarak Başkan Trump ile bir araya gelecek ve

İran destekli Hizbullah'ın silahsızlandırılması ile İsrail'in

Lübnan'dan çekilmesine yönelik bir plan sunacak. Lübnan

ordusunun eski komutanı olan Aoun'un, İsrail'e Trump

aracılığıyla baskı uygulanmasını talep edeceği ve 26

Haziran'da imzalanan ABD destekli anlaşmanın hayata

geçirilmesini isteyeceği belirtilirken, İsrail birliklerinin ülkenin

güneyinde konuşlanmaya devam etmesi ve Hizbullah'ın

silahsızlandırma çabalarına karşı çıkması süreci zorlaştıran

başlıca unsurlar olarak öne çıkıyor. Hizbullah'ın 2 Mart'ta

İran'a destek amacıyla İsrail'e saldırı düzenlemesiyle

başlayan çatışmada Lübnan Sağlık Bakanlığı'na göre

4.300'den fazla kişi hayatını kaybederken, Aoun savaşın

başlamasının ardından İsrail ile doğrudan görüşme

çağrısında bulunarak 1978'den bu yana İsrail tarafından

defalarca işgal edilen bir ülke için tarihi bir adım atmış, ancak

Hizbullah ve destekçilerinden yoğun eleştiri almıştı.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanlığı (CENTCOM), 17

Temmuz'da İran'ın Ürdün'deki ABD üssüne düzenlediği

saldırıda hayatını kaybettiği bildirilen 2 askerden kayıp olarak

açıklanan personele ait kimliği henüz doğrulanmamış ceset

kalıntılarının bugün erken saatlerde olay yerinde

bulunduğunu duyurdu; kalıntıların kimlik tespiti çalışmalarının

sürdüğü belirtildi. Açıklamada ayrıca 18 Temmuz'da kuzey

Irak'ta düşürülen tek yönlü İran saldırı İHA'sına ait

patlamamış mühimmatın kontrollü imhası sırasında 1 ABD

askerinin daha hayatını kaybettiği, bir askerin de hafif

yaralandığı bildirildi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Garanti Bankası (GARAN, Sınırlı Pozitif): Banka, toplam anapara ve faiz bakiyesi yaklaşık 2,08 milyar TL olan beş ayrı

takipteki alacak portföyünü toplam 311 milyon TL bedelle çeşitli varlık yönetim şirketlerine sattığını açıkladı.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Şirket, 29 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 17

Temmuz 2026 tarihinde ortalama 50,04 TL fiyattan 4,04 milyon TL nominal tutarlı pay geri alımı gerçekleştirdiğini açıkladı.

Son işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %2,80'e yükseldi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 4,5

Cari Fiyat (TL) 126,80 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 163,11 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 110,92 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 532.560,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.339,0 S1H 0,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A -7,0%

Endeks Payı (BIST100) 1,7% S3A -9,2%

Temettü Verimi 3,5% S1Y -41,6%

3A Hacim (mn TL) 4.010,3 YB -32,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 31,9

Cari Fiyat (TL) 50,25 FD/FAVÖK 16,2

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 6,7

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 3,3

Piyasa Değeri (mn TL) 160.925,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.426,4 S1H -5,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 8,0%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A 5,9%

Temettü Verimi 0,8% S1Y 75,8%

3A Hacim (mn TL) 5.290,7 YB -1,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Bim (BIMAS, Nötr): Şirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 17 Temmuz 2026 tarihinde

200.000 adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu BIMAS payı 15.459.771 adede ulaşırken, geri

alınan payların sermayeye oranı %1,2883 oldu.

CW Enerji (CWENE, Sınırlı Pozitif): Şirket, 5 Mart 2026 tarihinde duyurulan CW Plus İstanbul/Ümraniye bayisinin 18

Temmuz 2026 tarihinde faaliyete başladığını açıkladı. Bayilik, CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.Ş.'nin belirli ürün

gruplarında satış, pazarlama ve satış sonrası destek hizmetleri sunacak.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,5

Cari Fiyat (TL) 386,00 FD/FAVÖK 10,5

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 463.200,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.862,2 S1H 6,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 4,0%

Endeks Payı (BIST100) 7,2% S3A 5,6%

Temettü Verimi 1,5% S1Y 24,2%

3A Hacim (mn TL) 3.795,0 YB 20,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CWENE F/K 16,7

Cari Fiyat (TL) 39,92 FD/FAVÖK 14,7

52H En Yüksek (TL) 45,14 FD/Satışlar 2,9

52H En Düşük (TL) 15,23 PD/DD 2,7

Piyasa Değeri (mn TL) 43.045,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 916,5 S1H 8,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A 2,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 16,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 121,7%

3A Hacim (mn TL) 1.314,2 YB 18,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 13,67x 13,72x

Ortalama 12,46x 11,64x

Minimuma Uzaklık 1,34x 2,60x

Maksimuma Uzaklık -1,25x -1,30x

Performans -8,0% 16,9%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12,42x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %6,3 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,98x 0,98x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,12x 1,29x

Minimuma Uzaklık 0,07x 0,07x

Maksimuma Uzaklık -0,20x -0,69x

Performans -7,3% -23,5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,05x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %22,1 yakınız.
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Kapanış

Minimum 18,97x 15,15x

Maksimum 21,81x 21,81x

Ortalama 20,50x 18,22x

Minimuma Uzaklık 2,06x 5,88x

Maksimuma Uzaklık -0,78x -0,78x

Performans 0,6% 20,8%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

21,03x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %13,3 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34,3 -34,3

Maksimum -11,4 0,0

Ortalama -22,1 -18,8

Minimuma Uzaklık 16,7 16,7

Maksimuma Uzaklık -6,2 -17,7

Performans 3,0% 32,8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1,1 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-17,67

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34,3 -34,3

Maksimum -11,4 0,0

Ortalama -22,1 -18,8

Minimuma Uzaklık 16,7 16,7

Maksimuma Uzaklık -6,2 -17,7

Performans 3,0% 32,8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1,1 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-17,67

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -41,3 -41,3

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,1 -27,0

Minimuma Uzaklık 32,1 32,1

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 20,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17,7 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

20 Temmuz - Japonya Denizcilik Günü Nedeniyle Piyasalar Kapalı Olacak - - -

20 Temmuz 04:00 Çin 1 Yıllık Faiz Oranları 20Temmuz 3,00% 3,00%

20 Temmuz 04:00 Çin 5 Yıllık Faiz Oranları 20 Temmuz 3,50% 3,50%

20 Temmuz 10:00 Türkiye Enflasyon Beklentisi (Yıllık) Temmuz - 23,81%

20 Temmuz 17:00 ABD Öncü Endeks Haziran -0.1% 0,1%

21 Temmuz 08:00 Japonya Tokyo Konut Satışları (Yıllık) Haziran - 12,3%

21 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 9,5

21 Temmuz 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 4 Temmuz - 19,750K

21 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Dışı Faliyet Endeksi Temmuz - -25,8

22 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran 98,4 -391,8

22 Temmuz 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Haziran 17,9% 16,8%

22 Temmuz 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Haziran 21,1% 12,5%

22 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arındırılmış, Milyar Yen) Haziran -538,7 -90.4

22 Temmuz 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi (Mevsimsellikten Arındırılmış) Temmuz - 102,0

22 Temmuz 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz 103,5

22 Temmuz 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - 74,5%

22 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 17 Temmuz - -2,7%

23 Temmuz 10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Mevsimsellikten Arındırılmış) Temmuz - 87,9

23 Temmuz 14:00 Türkiye TCMB'nin PPK Toplantısı Mayıs 37,0% 37,0%

23 Temmuz 14:30 Türkiye Yurt Dışı Yerleşiklerin Tahvil Stokundaki Net Değişim 17 Temmuz - -

23 Temmuz 14:30 Türkiye Yabancıların Net Hisse Senedi Yatırımı 17 Temmuz - -

23 Temmuz 15:30 ABD İlk İşsizlik Maaşı Başvuruları 18 Temmuz 214k 208k

23 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı başvuruları 11 Temmuz - 1,805k

23 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10

23 Temmuz 15:15 Euro Bölgesi AMB Ana Refinansman Oranı Temmuz %2,4 %2,4

23 Temmuz 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'nin Konuşması - - -

23 Temmuz 17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Öncü) Temmuz -16,9 -17,7

23 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Faliyet Endeksi Temmuz - 11

24 Temmuz 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Haziran 1,7% 1,5%

24 Temmuz 02:30 Japonya Ulusal Çekirdek TÜFE (Yıllık) Haziran 1,6% 1,4%

24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Öncü) Temmuz - 54,8

24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Temmuz - 52,2

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Öncü) Temmuz 51,5 51,4

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Temmuz 49,8 49,4

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Haziran - 3,5%

24 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Haziran 2,9% 2,9%

24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Öncü) Temmuz 54,4 53,9

24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Temmuz - 51,2

24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satışları (Adet) Haziran 615k 580k

24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satışları (Aylık) Haziran 4,6% -7,3%

24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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