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ABD piyasalari haftay1 yapay zeka temali hisselerdeki geri gekilmenin etkisinde saticili tamamladi

Cuma glinii piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari Cuma gunu yapay zeka temali hisselerdeki geri
cekilmenin etkisinde negatif seyir izledi. Nasdaq endeksi %21,49
azaligla 25.520,24, S&P 500 %1,01 disusle 7.457,69, Dow Jones
endeksi de %0,77 deger kaybiyla ginu 52.146,42 seviyesinden
tamamladi. Satiglarin énclsu yari iletken hisseleri oldu. Cinli girigsim
Moonshot'in Anthropic'in éncii modeline yakin performans sundugunu
belirttigi yeni yapay zeka sistemini tanitmasi, yaklasik bir trilyon dolarlk
yapay zeka harcama dongusunde yavaslama endiselerini korikleyerek
Philadelphia Yari lletken Endeksi'nin (SOX) son bir yildan uzun siirenin
en sert haftalik kaybini kaydetmesine neden oldu. Ote yandan, Netflix
zayif gelir tahminiyle %7,3, Intuitive Surgical ise sigorta kapsamindaki
degisikliklerin hasta bakimini geciktirebilecegi uyarisiyla %14,2 sert
diislis yasadi. iran savasindaki tirmanma sinyalleriyle yiikselen petrol
fiyatlarindan yararlanan enerji hisseleri ginin tek pozitif ayrisan
sektort oldu. Diger taraftan, Fed Baskani Warsh, Guvernér Waller ve
New York Fed Baskani Williams'in enflasyonun gevsemeye izin
verecek kadar dusmedigi yonindeki agiklamalari ile Dallas Fed
Baskani Logan'in "6lgulu sekilde daha ylksek" faiz gagrisi, Eylul
ayinda bir faiz artrrminin hala masada olduguna isaret ederek
piyasadaki temkinli havayi beslemeye devam ediyor.

Jeopolitik cephede ABD, Urdiin'de iki askerinin Iran saldirisinda
hayatini kaybetmesinin ardindan iran'a yénelik saldirilarini sekizinci
geceye taslyarak bir ay ©once imzalanan gegici ateskesin fiillen
¢coktigine ve Hurmiz Bogazi'nin kontroline yonelik micadelenin
derinlestigine isaret etti. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi, son hava
saldirlarinin  Iran'in  ticari gemiciligi tehdit etme kapasitesini
zayiflatmayr ve Urdiin'deki saldiryi gerceklestiren islam Devrim
Muhafizlari Kuvvetleri'ni cezalandirmayi hedefledigini belirtirken, Iran'in
Kuveyt'teki ABD Uslerine ve bir su aritma tesisine drone saldirisi
diizenlemesiyle karsilik verdigi, ayrica Urdiin ve Bahreyn'in de iran
kaynakh fuze saldirilarini engelledigi bildirildi. Catismanin bagladigi 28
Subat'tan bu yana ABD'nin kayip verdigi asker sayisi 16'ya yukselirken
420'den fazla asker yaralandi. Iran tarafinda ise saglik bakanhgd son tic
haftada 50 kiginin hayatini kaybettigini agikladi. iran Devrim Muhafizlar
Kuvvetleri ayrica Hirmlz Bogazi'nda dort geminin "gtivenli olmayan bir
rota" Uzerinden gecis girisiminde bulundugunu, bunlardan ikisinin bu
girisimden vazgectigini, diger ikisinin ise bir "kazaya' karistigini
duyurdu. Bu gelismeler, kiiresel enerji arzina yonelik kesinti risklerini ve
enflasyon endiselerini canh tutarak piyasalardaki guvenli liman talebini
desteklemeye devam ediyor.

Makro veri tarafinda ABD’de ithalat fiyatlari Haziran'da %0,3 artarak
yillik %7,1 yukselis ile Agustos 2022'den bu yana en yuksek artigini
kaydetti. Cin'den yapilan ithalatin fiyati ise aylik %0,9 ile Ocak
2008'den bu yana en sert artisini gsterdi. Ihracat fiyatlari Mayis'taki
%1,2'lik artisin ardindan Haziran'da %0,6 gerileyerek Mayis 2025'ten
bu yana ilk aylik diistisiinii kaydetti. ithalat fiyatlarinin ihracata kiyasla
daha hizli artmasi, ABD'nin dis ticaret hadlerini aleyhine gevirirken,
tarife maliyetlerinin tliketiciye ve Ureticiye yansimasinin heniz
tamamlanmadigini, dolayisiyla enflasyon tarafindaki baskinin bu
kanaldan beslenmeye devam edebilecegini gdsteriyor. Ote yandan,
ABD'de konut baslangiglari Haziran'da yilliklandiriimis  bazda
1.427.000 adede yukselerek Mayis'a kiyasla %19 artis kaydetti ve
Haziran 2025 seviyesinin %3,5 (izerinde gergeklesti. insaat izinleri ise
Mayis'a gore %3, yillik bazda ise %2,3 gerileyerek 1.367.000 adede
indi.

Euro Bolgesi'nde Eurostat'in verilerine gore Haziran ayi tuketici

enflasyonu, aylk bazda %0,1 dusus, yillik bazda ise %2,8 artis ile
beklentilere uyumlu gerceklesti.
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Euro Bolgesi'nde Eurostat'in verilerine gére Haziran ayi tiketici
enflasyonu, aylik bazda %0,1 dusus, yillik bazda ise %2,8 artis ile
beklentilere uyumlu gergeklesti. Cekirdek enflasyon %2,6'dan %2,4’e
gerilerken, aylik duslste enerji fiyatlarindaki %1,8'lik gerileme
belirleyici oldu. Yillik enflasyona en yiuksek katkiyi 1,51 puanla
hizmetler saglarken, bunu 0,77 puanla enerji, 0,29 puanla gida-alkol-
titin ve 0,18 puanla enerji disi sanayi Urlnleri izledi. Enflasyonun
beklentilere paralel gergceklesmesine karsin Orta Dogu'da jeopolitik
gerilimlerin yeniden tirmanmasi ve kiresel ¢ip satiginin Avrupa'ya
sigramasl, Euro Bolgesi hisse senedi piyasalarinin genel olarak
negatif seyretmesinde etkili oldu. Bu cergevede, Euro Stoxx 50
endeksi %0,84, Almanya’'nin DAX endeksi %0,34, Fransa’nin CAC 40
endeksi %0,47 diisiis kaydederken, Ingiltere’nin FTSE 100 endeksi
tuketici temel ihtiyac hisselerindeki yikselisin desteginde %0,27 deger
kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda bu sabah risk istahi jeopolitik belirsizliklerin
gblgesinde zayif gériinim sergiliyor. ABD askeri unsurlarinin iran'a
yonelik saldirilarini dokuzuncu geceye tasimasi ve bu stiregte Uglincil
bir ABD askerinin daha hayatini kaybettiginin dogrulanmasi, Hirmiz
Bogazi Uzerinden vyapilan enerji sevkiyatlarinin guvenligine dair
kaygilari yeniden gliindeme tasidi. Bu gelismeler dogrultusunda Brent
petrol %2,77 deger kazanarak 90 dolar esigini asarken, WTI da %2,4
civarinda yukselisle 84 dolara yaklast. CENTCOM, saldirilarin
bogazdan gecis yapan ticari gemilere yénelik tehdit olusturan iran
unsurlarini  hedef almaya devam edecegini duyururken, piyasa
katilimcilar Kérfez kaynakli arz daralmasinin yaz sonuna dogru
stoklarda belirgin bir sikismaya yol agabilecegi goériusuni paylasiyor.

Bu gelismelerin etkisinde ABD vadeli endekslerinde karisik seyir
izleniyor. Asya borsalar ise Pazartesi sabahi karisik seyir izliyor.
Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %4,0, Gliney Kore'de KOSPI endeksi
de Cuma ginu ABD'de yasanan yapay zeka temall hisse satiginin
ardindan yari iletken degerlemelerine dair endiselerle %4 geriledi. Cin
tarafinda ise Moonshot Al''ln Batili modellere diisiik maliyetli rakip
olarak sundugu yeni yapay zeka modeli yerli yatinmcilarca olumlu
karsilanarak Sanghay Kompozit'i %1,2, Hong Kong Hang Seng'i ise
%2 yukari tasirken, Hindistan'da Nifty 50 endeksi %0,61 deger
kaybetti. Genel risk istahi ise ABD-iran gatismasinin dokuzuncu
geceye tasinmasi ve petrolin 90 dolarin Uzerine c¢ikmasiyla
enflasyonun yapiskan kalabilecedi endisesiyle temkinli kalmaya
devam ediyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de Sali ginid ADP haftalik istihdam degisikligi ve Philadelphia
Fed imalat disi faaliyet endeksi, Carsamba glini Chicago Fed ulusal
faaliyet endeksi, Cuma gunu ise S&P Global imalat ve hizmet PMI
verileri, konut satislan ve Kansas City Fed hizmet aktivite endeksi
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere gectigimiz hafta ADP haftalik
istihdam degisimi 19.750 artis kaydetmis, Philadelphia Fed imalat digi
faaliyet endeksi ise Haziran ayinda -25,8 seviyesinde acgiklanmisti.
Euro Bdlgesi'nde ise Sali giini ZEW Beklentiler Endeksi, Persembe
gunu AMB faiz karari, Cuma glinu ise S&P Global imalat ve hizmet
PMI verileri izlenecek. Piyasa beklentileri, AMB'nin faizleri sabit
tutacagi yonunde sekillenirken, Temmuz ayina iliskin S&P Global
Oncl imalat ve hizmet PMI verilerinin sirasiyla 51,5 ve 49,8
seviyesinde aciklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.146,4 v 077% ¥ -065% & 250% A& 2257%
Nasdaq 25.520,2 v -l40% W -262% W -062% A 3216%
S&P 500 Vadeli* 7.502,8 & 011% W -162% A 153% A 2635%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.831,0 ¥ 034% ¥ -114% A 163% A 2472%
FTSE 100 10.600,4 AL 021% A 122% A& 365% A 2970%
MSCI Europe 2.793,6 v 035% A& 001% A 26/% A 3947%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.798,3 & 091% W -495% W -528% A 1332%
Kospi 6.517,0 v 445% W -1283% W -1951% & 171,60%
Hong Kong* 25.086,4 A 213% A& 37% A 212% A& 2506%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.679,2 v -060% A& 014% A 50% W -059%
IDX Composite - Endonezya 6.228,9 & 086% & 514% & 83% W -12,02%
TAIEX - Tayvan 42.646,9 ¥ -006% W -597% W -460% & 8514%
MSCI GOU Asya 916,5 v 302% Ww -38% ¥ -649% A 5353%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.981,1 v -190% W -088% A 174% A 4222%
WIG - Polonya 141.868,2 ¥ 078% A 174% & 473% A 7828%
Prag SE - Prag 2.584,4 A& 0l1% W -091% A 139% A 4683%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.634,2 A 042% A 080% A 187% A 3458%
Merval - Arjantin 3.199.934 & 046% W -008% A 156% A 2630%
Tel Aviv 35 - israil 41404 v 038% A 214% W -217% A 7288%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.716,8 ¥ 003% W -08% W -359% W -10,96%
FTSE/JSE All - Endonezya 109.569,9 v -070% A 007% W -140% A 30,29%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.813,9 v -139% W -295% & 050% & 12,70%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Jeopolitik gerilimlerin risk istahini baskilamasinin etkisinde endeks haftaya saticili baglangi¢

yapabilir

Cuma gunii piyasada neler oldu?

Cuma guni BIST100 endeksi gline pozitif baslangi¢c yapti.
Agcilisin ardindan giin icerisinde satislarin artmasinin etkisinde
endeks, haftanin son iglem gininu gunlik bazda %1,90
disiisle 13.981,05 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,91, sanayi endeksi %1,16 azalis gosterdi. Gunluk
islem hacmi ise 166,1 milyar TL olarak gergeklesti.

Fitch Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi
notunu 'BB-' seviyesinde teyit ederken goérinimi duragan
olarak korudu. Kurum, notu yiksek enflasyon gecmisi, dusuk
dis likidite diizeyi ve gegmis donemlerdeki para politikasi
uygulamalarina iliskin kredibilite kaygilariyla sinirlandirirken,
dusuk kamu borcu, buylk ve gesitlendirilmis ekonomi yapisi ile
stres dénemlerinde dahi dis finansmana erigimi surdurebilme
gecmisini destekleyici unsurlar olarak ©ne c¢ikardi. Fitch,
enflasyonun Haziran ayindaki %32 seviyesinden 2026
sonunda %29,5'e, 2028 sonunda ise %18'e gerileyecegini
ongorurken, buyumenin 2026'da %2,8'e yavaslayacagini,
2027'de ise %4,4'e hizlanacadini tahmin etti. Merkez
Bankasi'nin fonlama maliyetinde gergeklestirdigi 300 baz
puanlik artirimin  uluslararasi  rezervlerde kismi  bir
toparlanmay1 destekledigini belirten kurum, brit déviz
rezervlerinin 2026 sonunda 167 milyar dolara ulagmasini
ongordu. Fitch ayrica 2027 sonuna sarkmasi beklenen
secimler 6ncesinde Ol¢ull bir tesvik sureci bekledigini ancak
bunun ortodoks disi bir politika karisimina dénuds anlamina
gelmeyecegini vurguladi.

Makro veri tarafinda TUIK verilerine gére Haziran ayinda
Turkiye genelinde konut satislari, 6nceki ayin 93.300 adet ve
yilhk %31,2 daralma seviyesinden, 129.979 adede yukselerek
yiin en yuksek aylik artisini kaydetti. Yabancilara yapilan
konut satiglari da %20,1 artigla 2.015 adete yikselerek 22
ayin zirvesini gorirken, Ocak-Haziran déneminde toplam
yabanci satiglar yillik bazda %9,2 gerilemeye devam etti. Ayni
dénemde TCMB'nin agikladigi Konut Fiyat Endeksi (KFE) aylik
bazda %2 artis kaydederken, yillik bazda %24,5 yukselis ile
onceki déneme paralel seyir izledi ve 231,5 seviyesine ulasti.
Reel bazda bakildiginda ise %5,8'lik gerilemeye isaret etmesi,
konutun enflasyona karsi deger kaybini sirdirdagind
gOsterdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Jeopolitik gerilimlerin risk istahini baskilamasinin etkisinde
endeksin gline saticili bir baslangi¢c yapmasini 6ngoriyoruz.

Yurt igcinde bugiin TCMB piyasa katilimcilari anket sonuglari
takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt igcinde makro veri giindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.981,1 16.085,4 18.762,0
Giinliik Deg. v -1,90% ¥-191% W -1,16%
Haftalik Deg. v -2,38% W -257% & 2,28%
Yillik Deg. & 42,22% £.10,52% & 43,72%
Hacim (milyar TL) 166,4 334 93,4
Giinliik Deg. ¥ -1040%  Ww-30,03% & 6,19%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 187,7 34,0 97,1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -11,36% W -150% W -3,83%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1742780 @ -091% @ 327% @ 45% @ 895%
Bist Katilim 30 1729528 @ -125% @ 273% @ 40% @ 82,9%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,1610 47,1665 o 0,01%
€% 1,1437 1,1441 F'y 0,03%
$P¥ 162,37 162,35 v -0,01%
Altin 4.005,6 4.010,77 F'y 0,13%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 127,2 ® 49%% @ 670% @ 104% @ -51,6%
Tiirkiye 5 Yilhk 237,1 @ 280% @ 433% @ 84% @ -294%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 049% @ -29% @ 314%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’de kapasite kullanim orani %76,1

aciklanirken, sanayi Uretimi %0,1 geldi. Temmuz'da Michigan Net Degigim
tuketici glven endeksi 54,4 ile beklentilerin Ustinde aciklandi. Ulkel .
. . . o - eler Son Getiri ... ..

Euro Bolgesinde Haziran ayinda nihai enflasyon verisi %2,8 artisla ) Ginlik Haftallk  Ybb

beklentilere paralel geldi. Veriler sonrasi gun icinde tahvil

piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi Tirkiye a4 710 0,02 001 044

5 bp azalisla %4,52, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp ABD V452 005 005 033

azaligla %3,12 seviyesinden islem gord. Ingiltere v 4% 002 008 042
Almanya v 312 -0,02 0,09 0,22

Tiirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artisla 236 bp Fransa v 3% 000 010 032

seviyesinden islem goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Ispanya v 35 001 008 025
italya A 39 0,01 015 039

Eurobond faizi 2 bp artisla %7,10 seviyesinden fiyatlandi.

Déviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari son Fiva GunmkDeSEfit':h(;/") -
kar_§|smda deger kaybettl._ D_olar Endeks_,l 1_00,730_ seviyesine Tirk Liras: 4716 0.7 0a2 980
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1440 seviyesine geriledi. Dolar / G. Afrika Rand! 16,51 0,65 098  -033
TL spot kuru ise 47,16 seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi 78,50 0,52 195  -031

Meksika Pesosu 17,50 0,51 0,22 -2,79
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalar karigik seyir izledi. 2 yillik Kore Wonu 1484 030  -101 300

96,28 -0,07 1,01 7,16
17.885 -0,53 -0,89 7,29
316,61 0,13 1,61 -3,22

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

gosterge tahvilin bilesik faizi 39 bp artisla %41,49 seviyesine
yukselirken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 17 bp azaligla %34,43
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi

(21 2R IR M 3 31 31 4 2

’ , B . Brezilya Reali 511 0,22 0,05 -6,67
18,1 milyar TL’ye yiikseldi.
TL Piyasa Faiz Oranlari
. . S o . (%)

Hazine bugiin Temmuz 2028 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37.00

satsini duzenleyecek. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00

10 Temmuz ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, TLREF 39,91
TCMB Toplanti Tarihi 23 Temmuz 2026

piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
gore 1 Trilyon 225,5 Milyon Dolar artis olurken, Ozel sektor
borglanma araci stokunda ise 2,7 Milyon Dolar artis gergeklesti.
ilgili haftada DIBS stoku 203 Milyar TL artarak 9,3 Trilyon TL
nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 54,3
Milyar TL artarak 764,7 Milyon TL seviyesine yukseldi. Boylece
YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki pay1 %8,24'e yiikseldi. Yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis
olarak toplamda yaklasik 693 Milyon dolar artis izlenirken, gergek
kisilerde 652 Milyon dolar azalig, tlizel kisilerde ise 1 trilyon 345
milyon dolar artis goruldu.
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Yurt igi Haberler

MUSIAD Genel Bagkani Burhan Ozdemir, yilin ilk yarisinin
kiresel ekonomide belirsizliklerin kalici hale geldigi ve
jeopolitik risklerin ekonomik karar alma sulreclerinde agirhk
kazandigi bir dénem olarak geride kaldigini belirterek,
Turkiye  ekonomisi  agisindan 6ne ¢ikan  basligin
makroekonomik dengelenme sireci oldugunu, dezenflasyon,
rezervlerdeki toparlanma ve cari dengedeki iyilesmenin
yatirmcilar tarafindan yakindan izlendigini ifade etti. Reel
sektér agisindan en kritik gindem maddesinin finansmana
erisim ve finansman maliyetleri oldugunu vurgulayan
Ozdemir, yiiksek faiz oranlari ve diigik kredi limitlerinin yeni
yatinmlar igin maliyetleri artirdigini belirterek, temel politika
onceliginin fiyat istikrari hedefi ile Uretim kapasitesinin
korunmasi arasinda dengeli bir gergceve olusturulmasi olmasi
gerektigini kaydetti.

Ticaret Bakanhgi, ortopedik engelli vatandaglarin gimrik
vergilerinden muaf olarak 6zel tertibath arac ithal
edebilmesine yénelik basvuru sireclerinde kullanilan EAIS
sistemi kapsaminda bir randevu uygulamasinin Eylul ayi
itibariyla devreye alinacagini duyurdu. Yeni sistemle birlikte
engelli komisyonu degerlendirmeleri e-Devlet (zerinden
olusturulan randevulara gore yurutilecek ve her basvuru igin
10 dakikahk bir degerlendirme suresi planlanacak; bakanlk
bu adimla komisyon calismalarinin  daha dizenli
yurutilmesini, bagvuru sureglerinin verimliliginin artirimasini
ve vatandaslarin  bekleme  sirelerinin  azaltiimasini
hedefledigini belirtti.

Yurt Dis1 Haberler

Bloomberg'e goére Almanya, Commerzbank'in UniCredit
tarafindan devralinmasi intimaline kars! italyan banka ile olasi
gorismelere yobnelik bazi temel talepler Gzerinde calisiyor.
Taraflar arasinda henlz bir gérigsme planlanmadidi, ancak
ileride muzakerelerin glindeme gelebilecegi belirtiliyor.
Berlinin  olasi  oncelikleri arasinda Commerzbank'in
uluslararasi agi ve ticaret finansmani faaliyetleri Uzerinden
Almanya'daki klguk ve orta Olgekli isletmelere sagladigi
destek roliinin korunmasi, bankanin ayri bir borsa
kotasyonunu slrdirmesi ve genel merkezin bulundugu
Frankfurt'un olasi bir satin alma sonrasinda da 6nemli bir
merkez konumunu korumasi yer alabiliyor. Ayni habere goére
UniCredit'in diizenleyici onaylarin ardindan ylizde 50'ye yakin
bir hisseye ulasabilecegi ve bunun Commerzbank'taki
stratejik kararlarda belirleyici olabilecegi, Berlinin ise
devralmayi engelleyecek sinirli segeneginin kaldigini kabul
ederek odagini onceliklerini giivence altina almaya kaydirdigi
one sdruliyor.

Reuters'in yaptigi 6zel bir veri analizine goére, Baskan
Trump'in Ulke genelinde yaygin oldugunu iddia ettigi vatandas
olmayanlarin oy kullanmasi sorunu, federal mahkeme
kayitlarinda ¢cok daha sinirl bir tabloya isaret ediyor. 1996'da
kabul edilen "yabancilarin oy kullanmasi" yasasi kapsaminda
bugine kadar yalnizca 129 kisi hakkinda dava aciimis,
bunlarin 86's1 Trump'in gérevde bulundugu son bes buguk yil
icinde gerceklesmis ve hicbir davada secimleri etkilemeye
yonelik koordineli bir caba tespit edilmemis. Mahkumiyet alan
73 kisiden 40'min oy kullanmayi yasal bir hak olarak
gordugunu belirttigi, cogu vakanin segcmen kaydi sirasinda
yasanan iletisim hatalari veya idari kansikliklardan
kaynaklandigi ortaya konuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Liibbnan Cumhurbaskani Joseph Aoun, bu hafta yaklasik
20 yil aradan sonra Beyaz Saray' ziyaret eden ilk Libnanli
devlet baskani olarak Bagkan Trump ile bir araya gelecek ve
iran destekli Hizbullah'in silahsizlandirimasi ile Israil'in
Lidbnan'dan gekilmesine yonelik bir plan sunacak. Libnan
ordusunun eski komutani olan Aoun'un, israil'e Trump
araciigiyla baski uygulanmasini talep edecegi ve 26
Haziran'da imzalanan ABD destekli anlasmanin hayata
gegirilmesini isteyecegi belirtilirken, Israil birliklerinin {lkenin
glneyinde konuslanmaya devam etmesi ve Hizbullah'in
silahsizlandirma ¢abalarina karsi ¢ikmasi slreci zorlastiran
baslica unsurlar olarak 6ne c¢ikiyor. Hizbullah'in 2 Mart'ta
iran'a destek amaciyla israil'e saldiri dizenlemesiyle
baslayan c¢atismada Libnan Saglik Bakanligi'na gore
4.300'den fazla kisi hayatini kaybederken, Aoun savasin
baglamasinin  ardindan israil ile dogrudan gériisme
cagrisinda bulunarak 1978'den bu yana Israil tarafindan
defalarca isgal edilen bir Ulke icin tarihi bir adim atmis, ancak
Hizbullah ve destekgcilerinden yogun elestiri almisti.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanhdr (CENTCOM), 17
Temmuz'da Iran'in Urdin'deki ABD iissiine diizenledigi
saldinda hayatini kaybettigi bildirilen 2 askerden kayip olarak
aciklanan personele ait kimligi hentz dogrulanmamis ceset
kalintilarinin ~ bugiin  erken saatlerde olay yerinde
bulundugunu duyurdu; kalintilarin kimlik tespiti calismalarinin
surdugu belirtildi. Agiklamada ayrica 18 Temmuz'da kuzey
Irak'ta disirilen tek yonli Iran saldin [HA'sina ait
patlamamis muihimmatin kontrolli imhasi sirasinda 1 ABD
askerinin daha hayatini kaybettigi, bir askerin de hafif
yaralandigi bildirildi.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Banka, toplam anapara ve faiz bakiyesi yaklasik 2,08 milyar TL olan bes ayri
takipteki alacak portféytna toplam 311 milyon TL bedelle gesitli varlik yonetim sirketlerine sattigini agikladi.

Hisse Kodu GARAN  F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 126,80 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 163,11 FD/Satiglar -
52H En Dustk (TL) 110,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 532.560,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.339,0 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -7,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A -9,2%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -41,6%
3A Hacim (mn TL) 4.010,3 YB -32,2%

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, 29 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 17
Temmuz 2026 tarihinde ortalama 50,04 TL fiyattan 4,04 milyon TL nominal tutarli pay geri alimi gergeklestirdigini agikladi.
Son iglemle birlikte geri alinan paylarin sermayeye orani %2,80'e ylkseldi.

Hisse Kodu TRALT F/K 31,9
Cari Fiyat (TL) 50,25 FD/FAVOK 16,2
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,7
52H En Dusguk (TL) 21,66 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 160.925,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.426,4 S1H -5,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 29% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 5,9%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 75,8%
3A Hacim (mn TL) 5.290,7 YB -1,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Sirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 17 Temmuz 2026 tarihinde
200.000 adet pay geri aldigini acikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu BIMAS payi 15.459.771 adede ulasirken, geri
alinan paylarin sermayeye orani %1,2883 oldu.

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,5
Cari Fiyat (TL) 386,00 FD/FAVOK 10,5
52H En Yiiksek (TL) 422,80 FD/Satiglar 0,7
52H En Dustk (TL) 236,44 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 463.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.862,2 S1H 6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A 4,0%
Endeks Payi (BIST100) 7,2% S3A 5,6%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 24,2%
3A Hacim (mn TL) 3.795,0 YB 20,5%

CW Enerji (CWENE, Sinirh Pozitif): Sirket, 5 Mart 2026 tarihinde duyurulan CW Plus istanbul/Umraniye bayisinin 18
Temmuz 2026 tarihinde faaliyete basladigini agikladi. Bayilik, CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S.'nin belirli Grin
gruplarinda satis, pazarlama ve satis sonrasi destek hizmetleri sunacak.

Hisse Kodu CWENE F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 39,92 FD/FAVOK 14,7
52H En Yuksek (TL) 45,14 FD/Satiglar 2,9
52H En Disuk (TL) 15,23 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 43.045,3
Piyasa Degeri (mn USD) 916,5 Si1H 8,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 27% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 16,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 121,7%
3A Hacim (mn TL) 1.314,2 YB 18,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 12,42x
13,0 M .0 N Mini 11,08 9,82
125 Wy inimum ,08x ,82x
12,0 / \MJ \ p/ Maksimum 13,67x 13,72x
11,5
110 Ortalama 12,46x 11,64x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,34x 2,60x
10,0 .
95 Maksimuma Uzakhk -1,25x -1,30x
9,0 Performans -8,0% 16,9%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & ] & & ivesine %0- ;
£ 5 § 5§ 5§ 5§ 5 5 5 5§ 5 5 8 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o - - - o o o o o o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %6,3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,05x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,12x 1,29x
1,2 ’ Minimuma Uzaklik 0,07x 0,07x
L Maksimuma Uzakhk -0,20x -0,69x
104 Performans -7,3% -23,5%
0,8
0,6 6,0 .
W m om owm o ow w8 8 8 9 9 © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 &8 § ¢§ 9 8 g 8 8§ § § g B carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %22,1 yakiniz.

XUSIN F/K (Cari) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
21,5 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 . Kapanis 21,03x
19,5 W Minimum 18,97x 15,15x

18,5 Maksimum 21,81x 21,81x

17,5 M\ f Ortalama 20,50x 18,22x
16,5 .
155 W Minimuma Uzaklik 2,06x 5,88x

14,5 Maksimuma Uzaklik -0,78x -0,78x
13,5 Performans 0,6% 20,8%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 Lo .
S 3 o 5 5 F 3T S 5§ 035 5 35 = ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13’3 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -17,67
10 Minimum 34,3 34,3
-15 Maksimum -11,4 0,0
20 Ortalama -22,1 -18,8
Minimuma Uzakhk 16,7 16,7
-25
Maksimuma Uzakhk -6,2 -17,7
-30 Performans 3,0% 32,8%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn n O o o o o X} o . .
T 5 5 S 5§ F S 5§ 5 F 5 5 = seviyeye 4,4 puan; son bir yillik ortalama
o o o - - i o o o o o o o .
seviyeye 1,1 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -41,3 -41,3
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -30,1 -27,0
-25 Minimuma Uzakhk 32,1 32,1
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 20,8 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 17,7 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -17,67
0 Minimum -34,3 -34,3
a
-5 Maksimum -11,4 0,0
210 Ortalama -22,1 -18,8
15 Minimuma Uzaklik 16,7 16,7
Maksimuma Uzakhk -6,2 -17,7
-20 Performans 3,0% 32,8%
-25
-30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & I & 2 & & 8 . .
N 3 5 S S 3 S N 5 F S > = seviyeye 4,4 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1,1 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aiklanacak Veri Danemi Beklenti Onceki
20 Temmuz - Japonya Denizcilik Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
20 Temmuz 04:00 Cin 1Yilik Faiz Oranlan Temmuz 3.00% 3,00%
20 Temmuz 04:00 Cin 5Yillk Faiz Oranlan 20Temmuz 3.50% 3.50%
20Temmuz 10.00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi (Yillk) Temmuz - B,81%
20Temmuz 17.00 ABD (ncii Endeks Hatiran 01% 01%
2 Temmuz 0800 Japonya Tokyo Konut Satiglar (Yillk) Haziran - 12,3%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 95
2 Temmuz 1515 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4Temmuz - 19,750K
2 Temmuz 1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Faliyet Endeksi Temmuz - -58
2 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran %4 -391,8
0 Temmuz 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Hatziran 7% 16,8%
0 Temmuz 02:50 Japonya ithalat (Yil) Haziran U1% 12,5%
2 Temmuz 0250 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Armdirlmig, Milyar Yen) Haziran 537 -904
2 Temmuz 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmig) Temmuz - 1020
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi Temmuz 1035
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 74,5%
2 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 17Temmuz - -2,T%
BTemmuz 10:00 Tirkiye Tilketici Given Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmis) Temmuz - 819
BTemmuz 1400 Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplantis Mayis 37,0% 37,0%
23 Temmuz 1430 Tiirkiye Yurt Digt Yerlesiklerin Tahwil Stokundaki Net Degisim 17Temmuz
3 Temmuz 1430 Tiirkiye Yabancilarim Net Hisse Senedi Yatirmi 17Temmuz
BTemmuz 1530 ABD il issizlik Maag| Bagvurular 18 Temmuz Wk 208
BTemmuz 1530 ABD Devam Eden gsizlik Maagi bagvurulan 11 Temmuz - 1,805k
BTemmuz 1530 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10
23Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani Temmuz %24 %24
3Temmuz 1545 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmas|
23Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliveni (Oncil Temmuz -169 77
3 Temmuz 1800 ABD Kansas City Fed Imalat Faliyet Endeksi Temmuz - 1
2 Temmuz 0230 Japonya Ulusal TOFE (Yilk) Haziran 1,7% 1,5%
24Temmuz 0230 Japonya Ulusal Gekirdek TOFE (Yilk) Hatziran 1,6% 1,4%
24Temmuz 0330 Japonya $&P Global imalat PMI {Oncil) Temmuz - 548
24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 5,
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 515 514
UTemmuz 100 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii Temmuz 498 494
UTemmuz 100 Euro Bolgesi 1Yl TUFE Beklentisi Haziran - 3.5%
2 Temmuz 1100 Euro Bolgesi 3Yillk TOFE Beklentisi Haziran 2%% 2%%
UTemmuz 1645 ABD 5&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 54,4 539
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 512
UTemmuz 1700 ABD Konut Satiglan (Adet) Haziran 615k 580k
24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satiglan (Aylk) Haziran 4.6% -13%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Hatziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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