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ABD piyasalan petrol fiyatlarindaki ylikselisin etkisiyle giinii negatif seyirle tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari, jeopolitik gerilimlerin artmasi ve buna bagli
olarak petrol fiyatlarinin 100 dolara ¢ikmasinin etkisiyle gun
negatif seyirle tamamladi. Dow Jones %0,97 azalisla 51.711,65
seviyesinden, S&P 500 %1,21 dususle 7.408,30 seviyesinden
ve Nasdaq %2,15 azalgla 25.137,69 seviyesinden gunu
tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yilliklar %4,36, 10
yilliklar ise %4,71 seviyesine yikseldi.

Trump yonetimi, gegici %10'luk kiresel tarifelerin siresinin
dolmasiyla, 60 Ulkeye yonelik yeni bir tarife rejimini yurarlige
koydu. Kanada, Meksika ve Cin'in de aralarinda bulundugu
ABD'nin en biiyik ticaret ortaklari ile Ingiltere, Avustralya,
Hindistan ve AB'nin 27 Uye ulkesi, ABD ticaretinin %99'undan
fazlasini kapsayacak sekilde bu diizenlemeye tabi oldu. Zorla
calistirma yasagini benimseyip etkin sekilde uyguladigini
taahhlt eden Kanada, AB, Hindistan, Meksika ve ingiltere %10
oranina, bu taahhidli vermeyen Avustralya, Brezilya, Cin ve
Japonya ise %12,5 oranina tabi olacak. Yeni tarifeler, Yiksek
Mahkeme'nin Subat ayinda 6'ya 3 oyla Trump'in "Kurtulus
GunU" tarifeleri icin dayandigi 1977 tarihli yasanin yeterli hukuki
gerekce olusturmadigina hikmetmesinin ardindan devreye
alinan gegici diizenlemenin yerini aliyor. Mahkeme kararinin
hemen ardindan Trump, 1974 Ticaret Yasasi'nin 122. Bolumi
kapsaminda 150 gln slreyle %10'luk kiresel bir tarife
uygulamaya koymus, bu strenin dolmasiyla yonetim bu kez
nadiren kullanilan ayni yasanin 301. Bélumiine bagvurmustu.
Bu madde, ABD Ticaret Temsilciligi'nin yurittigu sorusturmalar
sonucunda haksiz ticaret uygulamalarina dair yeterli kanit
bulunmasi halinde baskana tarife uygulama yetkisi veriyor. ABD
Ticaret Temsilciligi ayrica, kiresel imalatta asiri kapasiteye
sahip oldugu degerlendirilen 16 Ulkeye vyonelik ayri bir
sorusturmanin da surduduni, bunun ileride yeni tarifelere yol
acabilecegini belirtti.

Petrol fiyatlar din, iki aydan uzun surenin ardindan ilk kez 100
dolar seviyesini asti. Bu yukselisin arkasinda Yemen'deki Husi
milislerin Kizildeniz Gizerinden Suudi ihracatini kesme tehdidi ile
Hirmiiz Bogazi'nda siiregelen ABD-Iran gerginliginin ayni anda
tirmanmasi yatiyor. Husiler, Encelia ve Layla adl iki Suudi
petrol tankerini balistik fiize, seyir fuzesi ve dronlarla hedef
aldiklarini agikladi ve bu saldinlardan biri tankerlerden birinde
yangina yol acti. Bu gelisme, Tahran'in Hirmuz Bogazi'ni fiilen
kapatmasinin ardindan bes aya yakin bir siire sonra Korfez
petrol krizinde yeni bir cephe acildigi anlamina geliyor.
Husilerin Suudi Arabistan'i Kizildeniz'den tamamen kesmesi
durumunda diinya petrol arzinin yaklasik %4'Unin kesintiye
ugrayacagdl degerlendirilirken, analistler c¢atismanin belirgin
sekilde daha tehlikeli bir evreye girdigini belirterek tam bdlgesel
bir savas senaryosunda fiyatlarin 150 dolara kadar
cikabilecegini 6ngoriyor. Brent petrol, savas Oncesi seviyeye
kiyasla artik yaklasik %40 daha yiksek seyrederken, Nisan
ayinda 126 dolarla zirve yapmis, Mayis sonunda 100 dolarin
altina inmig, Temmuz basinda ise ateskes umutlariyla 71 dolara
kadar gerilemisti.
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beklentilere paralel olarak %2,25'te sabit tuttu. Ancak
Lagarde'in aciklamalari Eylul'de faiz artisinin gugli bir ihtimal
olarak masada kaldigini gosterdi. Lagarde, bazi yonetim kurulu
dyelerinin faiz artisini  degerlendirip degerlendirmemeleri
gerektigini kendilerine sordugunu belirtirken, kararin yine de
oybirligiyle alindigini vurguladi. Petroliin Brent bazinda 100
dolara geri dénmesinin toplantida sikilastirma tartismalarini
canlandirdigini dogrulayan Lagarde, mevcut kosullarda Mart
ayinda cizilen daha ilimli senaryonun artik gercekgi
gorinmedigini, enerji sokunun etkilerinin hentiz tam olarak
ortaya c¢ikmadigini vurguladi. Piyasalar bu agiklamalarin
ardindan o6nUmuizdeki yil icin vyaklasik U¢ faiz artisin
fiyatlarken, ilk hareketin Ekim'e, ikincisinin ise gelecek Subat'a
kadar tamamlanmasi bekleniyor. Buna karsin Lagarde, ikinci
tur etkilere dair hala bir kanit gérmediklerini, Ucret artiginin
yavaslamaya devam ettigini ve 6zellikle Almanya'da isglcu
piyasasinin nispeten yumusak kaldigini yineledi. Yeni bir risk
unsuru olarak ise Avrupa'daki yaz sicaklarinin mahsullere
zarar vererek gida fiyatlarini yukar itebilecegine dikkat c¢ekti.
Avrupa piyasalari bu gelismelerin etkisinde diin negatif seyirle
glinii tamamladi. Euro Stoxx 50 endeksi %1,63, Ingiltere’nin
FTSE 100 endeksi %0,73, Fransa’nin CAC 40 endeksi %1,64,
Almanya’nin DAX endeksi de %1,56 deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda ise sabah saatlerinde negatif seyir
izleniyor. Kospi %5,90 ile en sert duslisu kaydederken, Nikkei
225 %3,17, Shanghai %1,20, Nifty 50 %0,87 ve Hang Seng
%1,31 ile negatif seyrediyor. Bu duslste, yapay zeka
harcamalarinin yeterli kazanca donlslip donismeyecegine
dair artan temkinli ton ve jeopolitik gerilimlerin ener;ji
fiyatlamalarini yukari yonlii baskilamasi yer aldi. Ote yandan,
Japonya'nin cekirdek enflasyonu Haziran'da yikselen petrol
fiyatlarinin  ekonomiye vyansimasiyla yillk bazda %1,6
seviyesine ulasarak Mart'tan bu yana ilk artigini kaydetti.

ABD vadeli piyasalarinda sabah saatlerinde negatif seyir
izleniyor. Bu zayif seyirde, petrol fiyatlarinin 95 dolar
seviyesinde seyretmesi, Trump y®netiminin gece yarisindan
itibaren 60 Ulkeye yonelik yeni tarifeleri yurirlige koymasi ve
Asya piyasalarindaki sert satisin kiresel risk istahini
baskilamasi etkili oluyor.

ABD’de bugiin S&P Global imalat ve hizmet PMI, konut
satislar ve Kansas City Fed hizmet aktivite endeksi verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. Euro Bélgesi'nde ise S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek. Piyasa beklentilerine
gore, Temmuz ayina iliskin S&P Global 6éncl imalat ve hizmet
PMI verilerinin sirasiyla 51,5 ve 49,8 seviyesinde agiklanmasi
bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

ABD’de Pazartesi guni dayanikli mal siparigleri ve Dallas Fed
imalat aktivite endeksi takip edilecek. Haziran ayr o6nci
dayanikli mal siparislerin %1,5 artis kaydetmesi bekleniyor.
Euro Bdlgesi’nde ise tiketici guven endeksi ve IFO beklenti
anketi verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.711,6 v 097% W -160% & 165% & 2155%
Nasdaq 25.137,7 v 215% Ww -288% Ww -211% & 3017%
S&P 500 Vadeli* 7.446,5 v -125% W -064% A 076% A 2540%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.763,1 ¥ -156% ¥ -061% A 135% A 2438%
FTSE 100 10.639,2 ¥ 073% & 063% & 403% A& 3017%
MSCI Europe 2.768,0 ¥ -150% W -127% A 173% A 3820%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.839,8 ¥ 0%% & 201% W -424% A 1456%
Kospi 6.759,8 ¥ 475% W -08% W -1651% & 181,72%
Hong Kong* 24.914,7 ¥ O -117% A 144% A 142% A 2420%
S&P BSE Sensex - Hindistan 75.577,9 v -106% W -329% A 224% W -328%
IDX Composite - Endonezya 6.204,6 ¥ O 175% A 047% & 79T% W -12,36%
TAIEX - Tayvan 43.655,4 ¥ -26% & 231% W -23% & 89,52%
MSCI GOU Asya 949,9 A& 154% & 052% W -3,08% & 59,12%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.077,7 v 043% W -122% A 244% A 4320%
WIG - Polonya 143.662,1 v -106% A& 047% & 605% A 8053%
Prag SE - Prag 2.635,4 ¥ 068% A& 209% & 340% A 4973%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.266,0 v -154% W -014% A 131% A 3383%
Merval - Arjantin 3.319.522 v -178% A 422% A 536% A 31,02%
Tel Aviv 35 - israil 4.227,0 A& 080% A 170% W -013% A 76,50%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.804,1 & 021% A 078% W -280% W -10,24%
FTSE/JSE All - Endonezya 108.335,1 v -123% W -181% W -251% A 2882%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.799,0 & 024% W -164% & 024% & 1241%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki zayif risk igtahinin etkisiyle endeks giine temkinli bir baglangi¢ yapabilir

Dun piyasada neler oldu?

BIST100 endeksi dun gine %0,08lik dustsle 14.150,52
seviyesinden pozitif acilis gergeklestirdi. Acilisin ardindan
g6zlemlenen alimlarin desteginde kisa vadede 14.228,02
seviyelerine kadar yukselen endeks, giin sonuna dogru artan
kar realizasyonlarin etkisinde gini %0,43 dususle 14.077,67
seviyesinden giUnu tamamladi. Bankacilik endeksi %0,22
gerileme kaydederken, sanayi endeksi %0,77 artis kaydetti.
Gunluk islem hacmi ise 206 milyar TL olarak gergeklesti.

Yurt icinde diin Temmuz ayina iligskin tiketici guven endeksi
verisi agiklandi. TUIK'in agikladigi verilere gore, tiketici giiven
endeksi Temmuz'da aylik bazda %2,2 artisla 89,8'e
yikselerek Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Hanenin maddi durum endeksi %3, gelecek 12 aylik
genel ekonomik durum beklentisi endeksi ise %5,2 artarken,
dayanikli tuketim mallarina harcama yapma dislincesi
endeksi hafif bir gerilemeyle %0,8 azald!.

Piyasanin ana odaginda ise TCMB'nin faiz karari yer aldi.
TCMB, diinki toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
olarak %37'de sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme faizi %40,
borclanma faizi ise %35,5 olarak korundu. Kurul'a gore
enflasyonun ana egilimi Haziran'da hafifce gerilemis, ama
onci veriler Temmuz'da gegici bir yukselis gdsterebilecegine
isaret ediyor. Jeopolitik belirsizliklerin artmasiyla eneriji fiyatlari
yeniden ylkselise gecerken, i¢ talepteki zayiflik da giderek
daha belirgin hale geliyor. Kurul, bu jeopolitik gelismelerin
maliyetler, ekonomik faaliyet ve beklentiler Uzerinden
enflasyona nasil yansidigini yakindan izlemeye devam ettigini
vurguladi. Buna ek olarak, fiyat istikrari saglanana kadar siki
durusun korunacagi, enflasyonda kalici bir bozulma goériimesi
halinde ise politikanin daha da sikilastirilacagi belirtildi. Kurul
yukari yonli risklere kargi temkinli tutumunu surdirirken, kredi
ve mevduat piyasalarinda beklenmedik gelismeler olursa ek
makroihtiyati  dnlemler alinabilecegini de ekledi. Genel
cercevede kararlarin, veriye dayali ve toplanti bazli alinmaya
devam edecegi mesaji verildi.

Bugtin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda risk istahin baskilandigi giinde endeksin
gline temkinli bir baglangig yapmasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugin makro veri giindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?
Yurt icinde Persembe giinii Temmuz ayina iliskin ekonomik
glven endeksi ve Haziran ayina iliskin igsizlik orani verileri

takip edilecek. Cuma gilinii ise Haziran ayi ticaret dengesi ve
yabanci turist girisleri verilerinin agiklanmasi bekleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.077,7 15.699,0 19.441,1
Giinliik Deg. v -0,43% ¥ -022% & 0,77%
Haftalik Deg. A& 0,69% W -2,40% & 3,62%
Yillik Deg. & 43,20% & 786% 4 4893%
Hacim (milyar TL) 206,5 32,8 111,3
Giinliik Deg. & 6,99% £1180% & 7,38%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 188,6 34,1 97,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 9,48% W -367% A 14,47%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1790144 @ 007% @ 272% @ 73% @ 947%
Bist Katilim 30 1769013 @ -024% @ 228% @ 64% @ 87,1%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,2313 47,3390 o 0,23%
€% 1,1373 1,1382 F'y 0,08%
$P¥ 163,84 163,79 v -0,03%
Altin 4.051,5 4.026,04 v -0,63%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 129,9 ® 214% @ 716% @ 125% @ -50,6%
Tiirkiye 5 Yilhk 2457 @ 250 @ 652% @ 104% @ -268%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ -110% @ -29% @ 314%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel 10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

olarak politika faizini %2,40, mevduat faizini %2,25 seviyesinde Net Degisim
sabit birakti. Bagkan Lagarde enerji fiyatlarindaki tirmanigin Ulkeler Son Getiri
enflasyon Uzerindeki etkilerini yakindan takip ettiklerini bildirirken, %) Giinlik Haftallk  Ybb
enerji kaynakli risklerin 2027'nin ilk déneminde manset enflasyonu
%2 hedefinin bariz bir bicimde asmasina yol agabilecegine dikkat Tirkiye & 737 0,13 0,23 0,71
cekti. ABD’de igsizlik maasi basvurulari 187.000 kisi ile ABD A 470 0,05 0,16 0,51
beklentilerin altinda agiklandi. Veriler sonrasi gun iginde tahvil ingiltere A& 510 0,06 014 056
piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik Almanya A& 321 0,03 008 031
gosterge tahvil faizi 5 bp artigla %4,70, Almanya 10 yillik gosterge Fransa A 402 005 009 041
tahvil faizi 3 bp artisla %3,21 seviyesinden islem gérdii. Ispanya A 368 004 008 034
Italya & 406 0,06 0,10 0,49

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artigla 244 bp
seviyesine, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 13 bp , ___Dedgisim (%)
artisla %7,37 seviyesine yiikseldi. Son Fiyat Gunlik Haftalk _Ybb

Tiirk Lirast A& 47,23 0,05 020 997

o . o . 5 G. Afrika Randi A 16,70 1,89 1,30 082

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolari Rus Rublesi A 7842 058 0,29 041

karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 101,520 seviyesine Meksika Pesosu A 1751 0,79 010 2,74

yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1371 seviyesine geriledi. Dolar Kore Wonu v 1474 022 091 232

| TL spot kuru ise 47,23 seviyesinden islem gordii. Hindistan Rupee 4 957 001 030 748

Endonezya Rupiah & 17.890 0,08 0,03 7,32

.. - R . Macar Forinti A 320,59 0,67 1,12 -2,03
02T X : . :

Yurt i¢i tarafta, TCMB politika faizini %37'de sabit tuttu. Karar Brezilya Reali & 508 044 070 732

metninde, haziran ayindaki hafif dislsin ardindan temmuz

ayinda enflasyonun gegici olarak ytikselebilecedi ongoriiliirken, i¢

talepteki zayiflamanin net bir sekilde belirginlestigi vurgulanmistir. (%)

Karar sonrasi, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 87,00
gosterge tahvilin bilesik faizi 53 bp artisla %42,46 seviyesine ?g::;:;‘r’rgﬁ'_' ::‘:]r'gver' Faizi 35;1%00/040
yukselirken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 53 bp artisla %35,30 TLREF 3094
seviyesine vyiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem TCMB Toplant: Tarihi 23 Temmuz 2026

hacmi 12,3 milyar TL'ye geriledi.

17 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
gore 196,6 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci
stokunda ise 287,1 Milyon Dolar azalis gergeklesti. ligili haftada
DIBS stoku 10 Milyar TL azalarak 9,3 Trilyon TL nominal olurken,
ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 7,9 Milyar TL artarak
772,6 Milyon TL seviyesine yikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin
DIBS stoku icindeki paylr %8,34'e yiikseldi. Yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak
toplamda yaklasik 5 Trilyon 259 Milyon dolar artis izlenirken,
gercek kisilerde 334 Milyon dolar azalig, tiizel kisilerde ise 5 trilyon
594 milyon dolar artig goruld.
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Yurt ici Haberler

SGK'nin agiklamasina gore, Emekli Sandigi kapsaminda
emekli, malul, vazife malull, dul veya yetim ayhgi alanlarin
2026 yili Temmuz doénemine iliskin maas zam farklarn 24
Temmuz Cuma gunl 6denecek. 1 Temmuz 2026 itibariyla
gecerli olan aylik artisindan kaynaklanan farklar, hak
sahiplerinin ayliklarini aldiklari banka ve PTT subelerindeki
hesaplara aktarilacak; her ay maas alanlara bir aylk fark
O0denirken, Ucer aylik dénemler halinde 6deme alanlara
doénemlerine goére bir ile U¢ aylik arasinda degisen fark
0demesi yapilacak. Bu kapsamda toplam 2 milyon 491 bin
370 kisiye 14,5 milyar TL tutarinda 6deme gerceklestirilecek.
SSK ve Bag-Kur kapsamindaki emekli ve hak sahiplerinin
ayliklarinin ise zamh olarak kendi 6deme gunlerinde
6denmeye baslandigi belirtildi.

Miicevher lhracatgilan Birligi Yonetim Kurulu Baskam
Mustafa Ozcan, Tirkiye'nin dinyanin Gcincti  buyik
mucevher Ureticisi olmasina karsin son iki yilda ciddi bir
ihracat kaybi yasandigini belirtti. 2025'te 7,9 milyar dolar olan
sektdr ihracati 2026'nin ilk yarisinda yillik %33 gerileyerek 2,9
milyar dolara indi, islenmis altin mucevher ihracatindaki
disus ise %62'ye ulasarak sektdrii yilin en c¢ok gerileyen
ihracat kalemi haline getirdi. Ozcan, gerilemenin temel
nedeninin 2023'te cari agigr azaltmak amaciyla getirilen ayhk
12 tonluk altin ithalat kotasi oldugunu belirtti.

Yurt Digi Haberler

ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya hesabindan
yaptidi paylasimda, ABD ve Suudi Arabistan arasinda
imzalanan ve nlkleer igbirligini  hedefleyen  "123
Anlasmasi"na iliskin agiklamada bulundu. Trump, ABD Eneriji
Bakanhgi ile Suudi Arabistan arasinda yapilan sivil nikleer
anlagsmanin onaylanacagini, ancak bunun Suudi Arabistan'in
ibrahim Anlagmalari'na katilmasina bagli olacagini belirtti.
Trump, anlasma kapsaminda malzeme zenginlestirmesi
olmayacagini, Iran ve BAE 6rneginde oldugu gibi yalnizca
askeri olmayan kullanimlari icerecegini vurgularken, tlkesinin
sivil ve zenginlestiriimemis nukleer tesislere karsi olmadigini
da bildirdi. ABD Disigleri Bakani Marco Rubio ise Filipinler'de
diizenlenen ASEAN Disisleri Bakanlari Toplantisi'nda yaptigi
aciklamada, Suudi Arabistan'in ABD'nin stratejik ortagi
oldugunu belirterek, sivil nikleer enerji konusunda yapilacak
her anlagsmada bunlarin silah programina déndsturilmesini
onleyecek guvenlik énlemlerinin yer alacagini vurguladi. ABD
Enerji Bakanligi'nin agiklamasina gore, ABD Enerji Bakani
Chris Wright ile Suudi Arabistan Enerji Bakani Prens
Abdilaziz bin Selman Al Suud, "123 Anlasmas!" olarak
bilinen barisgil nikleer isbirligi anlasmasi ile buna eslik eden
ikili glivence anlagmasini imzaladi.

ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si
Cinping'in 24 Eylil'de ABD'yi ziyaret edecegini aciklad.
Trump, bu ziyaretin kendisinin daha 6nce gercgeklestirdigi Cin
ziyaretinin bir devami niteliginde oldugunu belirterek, Si'yi
Pekin'deki temaslari sirasinda Beyaz Saray'a davet ettigini
hatirlatti. Trump, iki liderin Pekin'de yapay zeka konusunu
gorustiklerini, bu konunun eylul ayindaki gérismede yeniden
ele alinacagini ifade etti. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio
ile Cin Disigleri Bakani Wang Yi de c¢arsamba ginu
gerceklestirdikleri gorismede, ziyaretin olumlu gegmesi igin
zemin hazirlamak amaciyla igbirligi alanlarinin belirlenmesini
ele ald1.
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Brezilya hikimeti, ABD'nin zorla calistirma gerekcesiyle
Brezilya ve 59 diger ticaret ortagina yonelik uyguladidi yeni
tarifeleri reddederek bu adimi "keyfi" ve "haksiz" olarak
nitelendirdi. Brezilya hukumeti yaptidi aciklamada, ABD
Ticaret Temsilciligi'nin korumaci ticaret politikasini i¢ hukukta
dayanacak bir hukuki temeli bulunmadigindan, insan haklari
ve isci haklari hareketi agisindan biyiuk 6nem tasiyan bir
konuyu manipule etmeyi tercih ettigini belirtti. Bu dizenleme
kapsaminda Brezilya'nin ABD'ye yonelik ihracatt %12,5
oraninda vergilendirilecek; Brezilya, "Karsiliklilk Yasas!"
kapsamindaki yanit mekanizmalarini derhal devreye
alacagini ve konuyu Diinya Ticaret Orgiitii'niin uyusmazlik
¢6zum mekanizmasina tasiyacagini duyurdu. Zorla ¢alistirma
yasaklarinin yeterince uygulanmadigi iddiasiyla dizenlenen
ve Cuma gind yurarlide girecek bu tarifeler, gegcen hafta
Trump yoOnetiminin haksiz ticaret uygulamalari gerekgesiyle
Ozellikle Brezilya'yr hedef alarak uyguladigi ayri bir %25'lik
tarifenin ardindan geldi. Brezilya Devlet Bagkani Luiz Inacio
Lula da Silva, ABD ile mizakerelere acik oldugunu ancak
artnlerini bu pazarda satamamasi halinde Ulkesinin bagka
pazarlar arayacagini belirtti.

Intel, 2026 yih ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.
Sirketin geliri yillik bazda %25 artarak 16,1 milyar dolara
yukseldi ve bu, son 15 yildan uzun surenin en gicli gelir
artigi olarak kaydedildi. Buna kargin Intel, ayni dénemde 11
milyar dolar net zarar bildirdi. Gegen yilin ayni déneminde bu
rakam 2,9 milyar dolar zarar seviyesindeydi. Hisse basina
zarar 2,16 dolar olarak gergeklesirken, tek seferlik kalemler
hari¢ tutuldugunda dizeltiimis hisse basina kar 42 sent oldu.
Sirket, tglincu ceyrek gelir beklentisini 15,8-16,8 milyar dolar
araliginda acikladi. CEO Lip-Bu Tan, yapay zekanin bilgi
islem glclne yonelik benzeri gérilmemis bir talep yarattigini
vurguladi.
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Sirket Haberleri
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Karsan Otomotiv (KARSN, N&tr): Sirket, I.E.T.T. tarafindan gergeklestirilen "150 Adet Dizel Yakitli Otobiis Alimi (8-9 metre)"
konulu ihaleye teklif verdi. S6z konusu ihale kapsaminda 150 adet dizel yakitli otobiisiin temini ile araglarin IETT garajinda 2 yil
sureyle bakim, onarim ve temizlik hizmetlerinin sunulmasi éngériluyor. 22.07.2026 tarihinde tarafimiza teblig edilen ihale karari
uyarinca, ihale slrecine iliskin mevzuatta 6ngérilen 10 gunlik e-sikayet stresi bulunuyor. Anilan sire icerisinde herhangi bir
itiraz basvurusunda bulunulmamasi halinde, Sirket s6zlesme imzalamaya davet edilmesi bekleniyor.

Hisse Kodu KARSN F/K 15,8
Cari Fiyat (TL) 10,93 FD/FAVOK 5,0
52H En YUksek (TL) 15,25 FD/Satiglar 0,9
52H En Duisiik (TL) 9,00 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 9.837,0
Piyasa Degeri (mn USD) 208,7 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -13,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,6%
Temettl Verimi 0,0% Sly -21,9%
3A Hacim (mn TL) 288,4 YB -6,2%

Dardanel Gida (DARDL, Notr): Sirket, Dardanel'in %2100 istiraki olan Dardanel Dagitim A.S.,, Milli Savunma Bakanligi'ndan
536.471.260 TL bedelli (Bakanhgin talebi halinde %20'ye kadar is artisi olabilecek) ihale kazandi ve ihaleye konu
sozlesmelerin imza edilmesi icin davet alindi. ihale tutarinin %50'si Agustos 2026, kalan %50'si de Subat 2027 tarihinde

teslim edilmesi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DARDL F/K
Cari Fiyat (TL) 1,96 FD/FAVOK 13,4
52H En Yuksek (TL) 3,12 FD/Satiglar 0,7
52H En Duistik (TL) 1,88 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 4.595,0
Piyasa Degeri (mn USD) 97,5 S1H 1,2%
Halka Agiklik Orani (%) 31% S1A -2,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,3%
Temettl Verimi 0,0%0 S1Y -36,8%
3A Hacim (mn TL) 53,4 YB -35,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 12,49x
130 Ny, A Mini 11,08 9,82
125 s inimum ,08x 82X
12,0 Maksimum 13,67x 13,72x
11,5
110 Ortalama 12,39x 11,67x
10,5 Minimuma Uzaklik 1,41x 2,67x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,18x -1,23x
9,0 Performans -8,7% 17,0%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & R & & 8 & & & ivocine %1: ;
T 5F 5 5 S F 3 §F 5 F 5 5 g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o - — — o =] =] o =] o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6'6 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,03x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,28x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,05x 0,05x
L Maksimuma Uzakhk -0,23x -0,72x
104 Performans -13,7% -25,6%
0,8
% T » n e = = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 & ¢& £ g ¢ £ £ ¢ ¢ 9 g9 g Lo .
5 8 g g g9 9 2 g 9 § ¥ g 5§ carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %24,6 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 21,86x
20,5 Minimum 18,97x 15,15x
19,5 )
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 M Ortalama 20,53x 18,30x
16,5 Minimuma Uzakhk 2,89x 6,71x
155 W )
s Maksimuma Uzaklik 0,00x 0,00x
13:5 Performans -3,9% 20,6%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 Lo .
S F 5 S5 3 ST S 5 5 3 5 3 = ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16’3 yak”"z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis -21,81
-10 Minimum -34,7 -34,7
-15 Maksimum -11,8 0,0
20 A Ortalama 22,8 -19.1
Minimuma Uzakhk 12,9 12,9
-25
Maksimuma Uzakhk -10,0 -21,8
-30 Performans 1,5% 31,5%
-35 v
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn o o o o o o O . .
T 3 5 5§ 3T F S §F 5 5 5 5 s seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - o o o o o o o .
seviyeye 2,7 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10 -
Minimum -40,0 -40,0
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -29,5 -25,7
-25 Minimuma Uzakhk 30,7 30,7
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 20,2 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 16,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -21,81
Minimum -34,7 -34,7
-5 rl.‘
Maksimum -11,8 0,0
-10 A
Ortalama -22,8 -19,1
-15 Minimuma Uzaklik 12,9 12,9
-20 Maksimuma Uzaklik -10,0 -21,8
-25 Performans 1,5% 31,5%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & & & & & & . .
S 3§ & S5 3 I S S 9 3T 5 9 9= seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aiklanacak Veri Danemi Beklenti Onceki
20 Temmuz - Japonya Denizcilik Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
20 Temmuz 04:00 Cin 1Yilik Faiz Oranlan Temmuz 3.00% 3,00%
20 Temmuz 04:00 Cin 5Yillk Faiz Oranlan 20Temmuz 3.50% 3.50%
20Temmuz 10.00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi (Yillk) Temmuz - B,81%
20Temmuz 17.00 ABD (ncii Endeks Hatiran 01% 01%
2 Temmuz 0800 Japonya Tokyo Konut Satiglar (Yillk) Haziran - 12,3%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 95
2 Temmuz 1515 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4Temmuz - 19,750K
2 Temmuz 1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Faliyet Endeksi Temmuz - -58
2 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran %4 -391,8
0 Temmuz 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Hatziran 7% 16,8%
0 Temmuz 02:50 Japonya ithalat (Yil) Haziran U1% 12,5%
2 Temmuz 0250 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Armdirlmig, Milyar Yen) Haziran 537 -904
2 Temmuz 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmig) Temmuz - 1020
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi Temmuz 1035
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 74,5%
2 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 17Temmuz - -2,T%
BTemmuz 10:00 Tirkiye Tilketici Given Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmis) Temmuz - 819
BTemmuz 1400 Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplantis Mayis 37,0% 37,0%
23 Temmuz 1430 Tiirkiye Yurt Digt Yerlesiklerin Tahwil Stokundaki Net Degisim 17Temmuz
3 Temmuz 1430 Tiirkiye Yabancilarim Net Hisse Senedi Yatirmi 17Temmuz
BTemmuz 1530 ABD il issizlik Maag| Bagvurular 18 Temmuz Wk 208
BTemmuz 1530 ABD Devam Eden gsizlik Maagi bagvurulan 11 Temmuz - 1,805k
BTemmuz 1530 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10
23Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani Temmuz %24 %24
3Temmuz 1545 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmas|
23Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliveni (Oncil Temmuz -169 77
3 Temmuz 1800 ABD Kansas City Fed Imalat Faliyet Endeksi Temmuz - 1
2 Temmuz 0230 Japonya Ulusal TOFE (Yilk) Haziran 1,7% 1,5%
24Temmuz 0230 Japonya Ulusal Gekirdek TOFE (Yilk) Hatziran 1,6% 1,4%
24Temmuz 0330 Japonya $&P Global imalat PMI {Oncil) Temmuz - 548
24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 5,
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 515 514
UTemmuz 100 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii Temmuz 498 494
UTemmuz 100 Euro Bolgesi 1Yl TUFE Beklentisi Haziran - 3.5%
2 Temmuz 1100 Euro Bolgesi 3Yillk TOFE Beklentisi Haziran 2%% 2%%
UTemmuz 1645 ABD 5&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 54,4 539
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 512
UTemmuz 1700 ABD Konut Satiglan (Adet) Haziran 615k 580k
24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satiglan (Aylk) Haziran 4.6% -13%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Hatziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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