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ABD piyasaları, Fed’in jeopolitik risklere rağmen faizleri sabit tutmasının, enflasyonla mücadelede 

politika tepkisinin yetersiz kalabileceği yönündeki kaygıları güçlendirmesiyle satıcılı seyretti

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, Fed’in artan jeopolitik risklere rağmen

faizleri sabit tutmasının, enflasyonla mücadelede politika

tepkisinin yetersiz kalabileceği yönündeki kaygıları

güçlendirmesiyle satıcılı seyir izledi. Temmuz ayı FOMC

toplantısında komite, federal fonlama faizini %3,50-%3,75

aralığında sabit tutma kararını 3’e karşı 9 oyla aldı. Dallas Fed

Başkanı Logan, Cleveland Fed Başkanı Hammack ve

Minneapolis Fed Başkanı Kashkari, 25 baz puanlık faiz artırımı

yönünde karşı oy kullandı. Böylece 2016’dan bu yana ilk kez üç

FOMC üyesi aynı yönde politika değişikliği talep etti. Oylamada

ortaya çıkan ayrışma, yeniden yükselişe geçen enflasyonun

kontrol altına alınabilmesi için daha yüksek faiz oranlarına

ihtiyaç duyulduğu görüşünün bazı politika yapıcılar arasında

güç kazandığına işaret etti. Fed’in faizleri üst üste beş toplantı

boyunca sabit bırakması, 2008’de başlayan faiz döngüsünden

bu yana politika faizinde değişikliğe gidilmeyen en uzun

bekleme dönemi olurken, enflasyon endişelerinin artması

halinde Komite içindeki görüş ayrılıklarının Fed Başkanı

Warsh’ın mevcut faiz politikasını sürdürmesini zorlaştırabileceği

değerlendirildi. Warsh ise yaptığı açıklamada, faizlerin sabit

bırakılmasının Fed açısından bir hareketsizlik anlamına

gelmediğini savunarak, gerekli ve uygun görülmesi halinde

harekete geçmekten çekinmeyeceklerini ve Fed’in enflasyonla

mücadele konusundaki kararlılığını koruduğunu belirtti. Ancak

bu söylemlerin tahvil piyasasını ikna etmek konusunda yetersiz

kalması nedeniyle kararın ardından 10 yıllıklar %4,69

seviyesine yükselirken, 30 yıllıklar %5,22 ile 2007’den bu yana

en yüksek seviyesine ulaştı. Diğer yandan, para politikası

duruşu ile yakından ilintili olan 2 yıllıklar ise %4,27’ye hafif

geriledi. Fed’in enflasyonu yeniden %2 hedefine indirme

konusundaki kararlılığını gösterebilmesi için söylemini somut bir

faiz artırımıyla desteklemesi gerektiği düşünüldüğünden,

faizlerin sabit tutulmasının Fed’in enflasyonla mücadeledeki

güvenilirliğinin kısmen zayıfladığı yönündeki endişeleri

artırdığını gözlemliyoruz. Piyasa fiyatlamalarında da 25 baz

puanlık yılın ilk faiz artırımının zamanlamasına ilişkin beklenti

Eylül’den Aralık’a ötelendi. Enflasyon endişelerini artıran bir

diğer gelişme de Orta Doğu’daki şiddetin yeniden tırmanması

oldu. Trump’ın bölgedeki Amerikan askerlerine yönelik sürpriz

saldırılara karşılık İran’ın sert biçimde vurulacağını bildirmesinin

ardından Brent petrol fiyatları %7,67 yükselişle 90 dolar/varil

seviyesini aşarken, WTI ham petrolü %6,76 artışla 84,46

dolar/varil seviyesinden kapandı. S&P 500 endeksi %1,51

düşüşle 7.316,40 puandan kapanırken, Dow Jones endeksi

%2,18 değer kaybıyla 51.594,86 puandan günü tamamladı.

Nasdaq endeksi ise %1,74 düşüşle 24.442,94 puandan

kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarının ise karışık seyir izlediğini

gözlemliyoruz. Fed’in görüş ayrılıklarıyla alınan faizleri sabit

tutma kararının politika görünümüne ilişkin belirsizliği

artırmasına karşın, Samsung Electronics’in çip birimi karının

250 katına çıkmasının yarı iletken hisselerindeki son satış

dalgasını hafifletmesi piyasaların seyrinde belirleyici oluyor.

MSCI Asya Pasifik endeksi bu sabah %0,3 yükselirken, Nikkei

225 Endeksi %1’in üzerinde değer kazandı. Bloomberg Asya-

Pasifik Yarı İletkenler Endeksi %0,5 artarken, KOSPI endeksi

%0,6 gerileyerek, haftalık bazda %15 düşüş kaydetme yolunda

ilerliyor. Söz konusu satış dalgası, Maliye Bakanı Koo Yun-

cheol’un tek hisseye dayalı kaldıraçlı ETF’lerin kullanıma

sunulması nedeniyle özür dilemesine yol açarken, yetkililer de

piyasayı istikrara kavuşturacak önlemler açıkladı. Diğer

yandan, Asya tahvilleri, Fed’in politika görünümüne ilişkin

belirsizliğin uzun vadeli ABD tahvil getirilerini yaklaşık yirmi

yılın en yüksek seviyelerine taşımasıyla ABD Hazine

tahvillerindeki düşüşü takip ediyor. Avustralya, Yeni Zelanda

ve Güney Kore’nin 30 yıllık devlet tahvilleri, Fed’in faiz

oranlarını art arda beş toplantı boyunca değiştirmemesinin

ardından uzun vadeli ABD Hazine tahvili getirilerinin

yükselmesiyle baskı altında kalmış durumda. ABD vadeliler

cephesinde ise alıcılı seyir görülüyor.

Bugün ABD’de kişisel tüketim harcamaları, haftalık işsizlik

maaşı başvuruları ve büyüme verileri takip edilecek. Kişisel

tüketim harcamaları cephesinde manşet verinin aylık bazda

%0,1 düşüş kaydederek yıllık bazda %4,1’den %3,7’ye

gerileyeceği tahmin ediliyor. Çekirdek verinin aylık bazda %0,2

artışla yıllık bazda %3,3 seviyesine ılımlı gerileyeceği

öngörülüyor. İstihdam cephesinde, 25 Temmuz haftasına

ilişkin haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisinin 200.000

seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. 2Ç26 dönemine

ilişkin olarak GSYH verisinin yıllıklandırılmış çeyreksel bazda

%2 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Euro Bölgesi

cephesinde de, büyüme verisi takip edilecek. 2Ç26 büyüme

verisine ilişkin olarak piyasa beklentisi bölge ekonomisinin bu

dönemde çeyreksel ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 ve %0,7

büyümeler kaydettiği yönünde şekilleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de Michigan tüketici güveni Temmuz ayı verisinin

ikinci okuması takip edilecek. Michigan tüketici güveni verisi

Temmuz ayı verisinin 54,4’ten 54’e, mevcut koşullar

endeksinin de 54,9’dan 54,7’ye revize edilemesi bekleniyor.

Öncü olarak 54 seviyesinde açıklanan beklentiler endeksinin

53,8 olarak güncellenmesi öngörülüyor. Enflasyon cephesinde

%4,2 seviyesinde açıklanan 1 yıllık beklentinin %4,3’e revize

edileceği, 5-10 yıllık beklentinin de %3,3 seviyesinde teyit

edileceği tahmin ediliyor. Euro Bölgesi’nde TÜFE verisi

izlenecek. Temmuz ayı manşet verisinin aylık %0,1 artışla yıllık

bazda %2,9 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Çekirdek

verinin de yıllık bazda %2,4 seviyesindeki seyrini sürdürmesi

bekleniyor. Japonya’da Tokyo TÜFE, perakende satışlar ve

sanayi üretimi verisine ek olarak, BoJ’un faiz kararı toplantısı

takibimizde olacak. Temmuz ayı manşet ve gıda-dışı verilerin

%1,8, çekirdek verinin de %2 seviyesinde gerçekleşmesi

öngörülüyor. Perakende satışlar cephesinde Haziran ayı

verisinin aylık bazda %1,6 düşüşle, yıllık %3,1 seviyesinde

gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Sanayi üretimi verisinin de

aylık bazda %1, yıllık bazda da %3,2 artışlar kaydetmesi

bekleniyor. BoJ’un faiz kararı toplantısında politika faizini %1

seviyesinde tutması öngörülüyor. Çin’de de resmi PMI verileri

izlenecek. Temmuz ayı imalat PMI verisinin aylık bazda 0,2

puan düşüşle 50,1 seviyesine gerileyeceği tahmin ediliyor.

Hizmet verisinin de aylık bazda 0,2 puan düşüşle 50

seviyesinde gerçekleşeceği öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 51.594,1 -2,19% -0,23% 1,42% 21,27%

Nasdaq 24.442,9 -1,74% -2,76% -4,81% 26,58%

S&P 500 Vadeli* 7.367,3 0,44% -1,03% -0,31% 24,06%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.460,5 -0,01% 2,82% 4,21% 27,88%

FTSE 100 10.908,4 0,34% 2,53% 6,66% 33,47%

MSCI Europe 2.793,7 -0,37% 0,93% 2,68% 39,48%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.782,5 -1,20% -0,83% -5,67% 12,85%

Kospi 5.617,6 -0,81% -16,04% -30,62% 134,12%

Hong Kong* 25.726,4 -0,32% 3,06% 4,72% 28,25%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.618,5 -0,05% 2,05% 5,01% -0,67%

IDX Composite - Endonezya 6.148,0 0,93% -0,78% 6,98% -13,16%

TAIEX - Tayvan 39.788,2 -0,63% -8,86% -11,00% 72,73%

MSCI GOU Asya 874,2 -1,57% -7,97% -10,80% 46,44%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.501,6 -1,36% -4,09% -1,75% 37,34%

WIG - Polonya 144.846,9 0,50% 0,82% 6,93% 82,02%

Prag SE - Prag 2.683,6 0,41% 1,83% 5,29% 52,46%

S&P/BMV IPC - Meksika 66.479,9 -1,23% 0,32% 1,64% 34,27%

Merval - Arjantin 3.233.105 -0,71% -2,60% 2,61% 27,61%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.046,1 -0,99% -4,28% -4,40% 68,94%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.544,1 -1,25% -2,41% -5,14% -12,40%

FTSE/JSE All - Endonezya 110.440,3 0,49% 1,94% -0,62% 31,33%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.796,8 0,12% -0,04% 0,20% 12,37%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki karışık seyrin etkisiyle endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını tahmin 

ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST100 endeksi %0,03 artışla 13.692,31 seviyesinden

güne başladı. Açılışın ardından 13.721,90 seviyesini test eden

endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarla 13.543,27

seviyesine geriledi. Öne çıkan tepki alımlarının desteğiyle

13.650,49 seviyesine toparlanma göstermesine karşın, burada

kalıcılık sağlayamayan endeks gün içinde düşüş eğilimini

sürdürerek 13.449,02 seviyesini test ettikten sonra %1,36

değer kaybıyla 13.501,55 seviyesinden kapandı. Bankacılık

endeksi %3,17, sanayi endeksi %1,52 geriledi. Günlük işlem

hacmi 173,49 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki karışık seyrin etkisiyle endeksin güne

temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz

Bugün yurt içinde ekonomik güven endeksi ve işsizlik verileri

takip edilecek. Hatırlanacağı üzere Haziran ayı ekonomik

güven endeksi verisi aylık bazda 1,8 puan artışla 98,9

seviyesinde gerçekleşmişti. Mayıs ayında işsizlik oranı aylık

bazda değişim göstermeyerek %8,2 seviyesindeki seyrini

sürdürmüştü.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde dış denge ve yabancı turist girişleri verileri

takip edilecek. Dış denge verisi de 5,61 mlr dolar açık olarak

gerçekleşmişti. Yabancı turist girişleri verisi de yıllık bazda

%3,6 gerilemişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,3925 47,4079 0,03%

€/$ 1,1383 1,1455 0,63%

$/¥ 163,82 163,47 -0,21%

Altın 4.006,7 4.046,89 1,00%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 29/07/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 134,8 0,60% 3,77% 15,9% -48,7%

Türkiye 5 Yıllık 240,6 0,54% -2,05% 8,4% -28,3%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -1,52% -2,9% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.215,73 -1,22% -2,36% 3,2% 87,2%

Bist Katılım 30 16.995,97 -0,80% -1,93% 2,2% 79,8%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.501,6 14.948,7 18.487,4

Günlük Değ. -1,36% -3,17% -1,52%

Haftalık Değ. -3,17% -4,81% -3,79%

Yıllık Değ. 37,34% 2,71% 41,62%

Hacim (milyar TL) 173,5 37,5 90,3

Günlük Değ. 5,13% 29,91% -0,68%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 188,2 34,6 96,7

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -7,80% 8,26% -6,60%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri gündeminin zayıf olduğu günde tahvil

piyasalarında satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil

faizi 4 bp artışla %4,65, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 5 bp

artışla %3,16 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 240 bp seviyesinden

işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 3 bp

artışla %7,28 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 101,478 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1383 seviyesine geriledi. Dolar

/ TL spot kuru ise 47,39 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 11 bp artışla %41,99 seviyesine

yükselirken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 13 bp artışla %34,91

seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım Satım Pazarında işlem

hacmi 15,5 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,84

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,39 0,04 0,13 10,34

G. Afrika Randı 16,78 0,63 -0,24 1,34

Rus Rublesi 79,85 1,52 2,83 1,40

Meksika Pesosu 17,52 0,54 0,22 -2,71

Kore Wonu 1.449 -0,28 -0,73 0,56

Hindistan Rupee 95,65 -0,21 -0,95 6,45

Endonezya Rupiah 18.045 -0,06 0,61 8,25

Macar Forinti 318,97 0,96 0,54 -2,50

Brezilya Reali 5,13 0,15 0,88 -6,37

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,28 0,03 0,01 0,62

ABD 4,65 0,04 -0,03 0,46

İngiltere 5,04 0,09 0,01 0,50

Almanya 3,16 0,05 -0,01 0,26

Fransa 3,96 0,07 -0,01 0,35

İspanya 3,62 0,07 -0,02 0,29

İtalya 3,99 0,08 -0,02 0,42

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Cumhurbaşkanımız Sayın Erdoğan, Kabine Toplantısı’nın

ardından yaptığı açıklamada, Orta Doğu’daki çatışmaların

küresel petrol arzında büyük bir şoka yol açması nedeniyle

petrolün yanı sıra doğal gaz, dizel ve petrokimya ürünlerinde

de fiyatların hızla yükseldiğini belirtti. Türkiye’nin çoklu şokları

yönetmeyi sürdürdüğünü ifade eden Sayın Erdoğan, ekonomi

yönetiminin Orta Vadeli Program ile Meclis’e sunulacak

reform düzenlemeleri üzerinde çalıştığını bildirdi. Terörün

Türkiye ekonomisine maliyetinin GSYH’de 511 milyar dolar,

kişi başına gelirde 5.800 dolar, ihracatta 110 milyar dolar ve

istihdamda 2,5 milyon kişi olarak hesaplandığını belirten

Sayın Erdoğan, bu alanda hazırlanan yasal düzenlemenin

önümüzdeki günlerde Meclis’e sunulacağını açıkladı. Orman

yangınlarına ilişkin olarak ise ülke genelinde çıkan 90

yangının 81’inin kontrol altına alındığını; Muğla, Balıkesir,

Antalya ve Çanakkale’de söndürme çalışmalarının 21 uçak,

58 helikopter, 929 kara aracı ve 3.210 personelle sürdüğünü

kaydetti. Sayın Erdoğan, Türkiye’nin ayrıca yangınlarla

mücadele eden İspanya ve Fransa’ya ikişer yangın söndürme

uçağı gönderdiğini bildirdi.

Fitch, Türk bankaları için sermaye rasyolarındaki düşüşte

döviz bazlı risk ağırlıklı varlıklara yönelik esnekliklerin

kaldırılmasının etkili olduğunu belirtirken, yüksek seyreden

faizler ve İran savaşının yarattığı enflasyonist baskıların

faaliyet koşullarını zorlaştırdığı belirtildi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanımız Sayın Bayraktar,

TPAO’nun BP’nin Kerkük’te faaliyet gösteren şirketindeki

%15 hisseyi devraldığını açıkladı. Baba, Avanah, Bai Hassan,

Jambur ve Khabbaz sahalarını kapsayan proje alanında 3

milyar varilin üzerinde petrol eşdeğeri hidrokarbon kaynağı

bulunduğu tahmin edilirken, TPAO’nun BP ve ConocoPhillips

ile birlikte kaynakların geliştirilmesi ve üretimin artırılması için

çalışacağı belirtildi. Anlaşmanın TPAO’nun günlük 1 milyon

varil üretim hedefine ulaşması açısından önemli bir adım

olduğunu ifade eden Sayın Bayraktar, hisse devrinin ardından

Kerkük Valisi Mehmet Seman Ağa ile gerçekleştirdiği

görüşmede bölgenin kalkınması ve istikrarına katkı

sağlayabilecek projeleri ele aldı. Söz konusu iş birliğinin

Türkiye ile Kerkük arasındaki enerji ilişkilerinin yanı sıra tarihî

ve kültürel bağların güçlendirilmesine de katkı sağlaması

bekleniyor.

TCMB, gerçek kişilerin ödeme ve elektronik para

kuruluşlarındaki hesap bilgilerine e-Devlet üzerinden

erişmesini sağlayacak "Hesap Sahipliği Sorgulama" hizmetini

devreye aldı.

TEPAV tarafından hazırlanan TEPAV Gıda Fiyat Endeksi'ne

(TEGE) göre, 1-25 Temmuz 2026 döneminde derlenen

verilerle aylık gıda enflasyonu %0,93 olarak hesaplandı.

Böylece aylık gıda fiyatlarında önceki aya göre yeniden artış

görüldü.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Almanya'nın en büyük bankası Deutsche Bank'ın sabit

getirili menkul kıymet işlemlerinden elde ettiği gelir, faiz ve

kredi işlemlerinin etkisiyle ikinci çeyrekte yüzde 16 artarak 2,6

milyar euroya (3 milyar dolar) yükseldi. Banka, 500 milyon

euro tutarında yeni bir hisse geri alım programı duyurdu ve bu

yıl güçlü bir faaliyet performansı sergileme yolunda ilerlediğini

belirterek tüm yıl gelir beklentisini teyit etti.

Reuters, Rusya'nın dizel ihracatı yasağını bir ay süreyle

uzatmaya hazırlandığıını bildirdi. Konuya yakın iki kaynağın

ajansa yaptığı açıklamaya göre, Ukrayna'nın petrol

rafinerilerine düzenlediği insansız hava aracı saldırılarının

ardından iç akaryakıt piyasasını desteklemek amacıyla 8

Temmuz ile 31 Temmuz arasında yürürlüğe konulan yasak

uzatılacak. Moskova yönetimi daha önce benzin ve jet yakıtı

ihracatına da kısıtlamalar getirmişti.

AMB Yönetim Konseyi üyesi Patsalides, enflasyon

konusunda zamanın geçmesinin kesinlikle AMB'nin aleyhine

işlediğini kaydetti. Patsalides Temmuz toplantısında yeni bir

faiz artırımını ciddi biçimde değerlendirmek için ikna edici bir

kanıt bulunmadığını belirtti. İkinci tur etkilerinin görülmediğini

ve beklentilerin çıpalı olduğunu yineledi. Enerji fiyatlarındaki

yükselişin sürmesi halinde enflasyon risklerinin birikeceğini

ifade eden Patsalides, Eylül ayına ilişkin somut bir tahmin

vermezken, koşulların ve senaryoların değişebileceğini

söyledi. Patsalides, yüksek fiyatların ekonominin kolay tespit

edilemeyen bazı kesimlerine halihazırda sızıyor olabileceğini

kaydetti.

Yemen'deki Husiler, Kızıldeniz'in güneyinden geçen ticari

gemilere ücret uygulamayı değerlendiriyor.

İran destekli Husiler, Suudi Arabistan’a ait bir keşif İHA’sını

Saada üzerinde düşürdüklerini açıklarken, son günlerde

Suudi Arabistan’ın Yenbu kentindeki petrol nakil ve tedarik

noktaları ile NCC GHAZAL adlı petrol tankerini de hedef

aldıklarını duyurdu. Husilerin 20 Temmuz’da başlattığı deniz

seyrüsefer yasağı sonrasında Arap Koalisyonu, 2022’den bu

yana ilk kez Hudeyde ve Kameran Adası’ndaki Husi

noktalarına hava saldırıları düzenledi. Bu gelişmeler, Yemen

cephesindeki çatışmaların yeniden yoğunlaştığına ve Suudi

Arabistan’ın enerji altyapısı ile deniz taşımacılığına yönelik

risklerin arttığına işaret ediyor.

New York Times’ın İranlı ve Batılı yetkililere dayandırdığı

habere göre İran, Ukrayna’nın Hazar Denizi’nde İran

bağlantılı bir gemiyi hedef almasının ardından Ukrayna’daki

bir limana sınırlı balistik füze saldırısı düzenlemeyi

değerlendirdi. Ancak yoğun diplomatik girişimler sonucunda

gerilimin şimdilik yatıştığı belirtildi. İran Dışişleri Bakanı Abbas

Erakçi ise saldırının karşılıksız kalmayacağını açıklamıştı.

ABD, İran'ın Hürmüz Boğazı üzerinden gelir elde etmesini

sağladığı belirtilen iki şirket ile İran ham petrolü ve petrokimya

ürünleri taşıyan 8 gemi ve bunlarla bağlantılı 8 şirkete yeni

yaptırımlar uyguladı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

TSKB (TSKB, Sınırlı Pozitif): TSKB'nin 2026 yılı ikinci çeyreğine ilişkin solo net karı çeyreksel bazda %3,2 artarken, yıllık bazda

%12,7 azalışla kaydederek 2,95 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam hem piyasa beklentisinin hem de kurum

beklentimizin %2 üzerinde gelirken, net karın 400 milyon TL'lik kısmı serbest karşılık çözümünden kaynaklandı. Serbest karşılık

etkisi hariç tutulduğunda net kar yaklaşık 2,55 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, güçlü iştirak gelirleri ve diğer faaliyet

gelirlerindeki artış karlılığı destekledi. Swap dahil net faiz gelirleri %4,8 artış gösterirken, TÜFE'ye endeksli tahvillerden elde

edilen gelirdeki %27,2'lik yükseliş net faiz marjının %4,2'den %4,3'e çıkmasına katkı sağladı. Buna karşın net provizyon giderleri

24 milyon TL'den 846 milyon TL'ye yükselirken, artışın büyük ölçüde aşama 2 karşılıkları ve kur etkisinden kaynaklanması

nedeniyle aktif kalitesi görünümünde belirgin bir bozulma gözlenmedi. TGA oranı %2,1 seviyesinde gerilerken, aşama 3 karşılık

oranı %74 ile güçlü seyrini korudu. Dolar bazlı kredi büyümesi ikinci çeyrekte %1,7 ile ilk çeyreğin altında kalsa da banka yıl sonu

beklentilerini korudu. Tüm bu gelişmeler doğrultusunda özkaynak karlılığı %24,2 seviyesinde gerçekleşirken, banka hedeflerinde

değişikliğe gitmedi. İkinci çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘sınırlı pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Şirket, 29 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 29

Temmuz 2026 tarihinde ortalama 44,71 TL fiyattan 4,77 milyon TL nominal tutarlı pay geri alımı gerçekleştirdiğini açıkladı.

Son işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %3,87'ye yükseldi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TSKB F/K 2,8

Cari Fiyat (TL) 10,84 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 14,05 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 10,58 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 30.352,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 641,8 S1H 0,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -5,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -2,1%

Temettü Verimi 4,2% S1Y -44,7%

3A Hacim (mn TL) 259,4 YB -27,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 28,0

Cari Fiyat (TL) 44,18 FD/FAVÖK 13,9

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 5,8

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 2,9

Piyasa Değeri (mn TL) 141.486,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.991,9 S1H -6,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 1,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,0% S3A 12,4%

Temettü Verimi 1,0% S1Y 66,7%

3A Hacim (mn TL) 5.812,3 YB -12,1%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Arçelik (ARCLK, Negatif): Arçelik, 2Ç26'da piyasa beklentisinin %37 üzerinde 3.438 mn TL net kar açıkladı. Şirket geçen yılın

aynı döneminde 3.086 mn TL, önceki çeyrekte ise 1.944 mn TL net zarar kaydetmişti. Net kardaki iyileşme, operasyonel

performanstan ziyade Whirlpool işlemi kapsamında kaydedilen tek seferlik gelirden kaynaklandı. Şirket 2Ç26’da yıllık %12

azalışla 141.324 mn TL gelir elde ederken, bu rakam piyasa beklentisi ile uyumlu gerçekleşti. FAVÖK tarafında ise Arçelik

2Ç26’da piyasa beklentisinin %9 altında 5.863 mn TL FAVÖK kaydetti. FAVÖK marjı %4,1 olarak gerçekleşirken, piyasa

beklentisi olan %4,5'in altında kaldı. Böylece, FAVÖK marjında yıllık bazda 1,7 puan daralma kaydedildi. Arçelik, 2026 yılı

beklentilerinde gelir tarafında aşağı yönlü revizyona gitti. Daha önce Türkiye'de TL bazında ve uluslararası pazarlarda döviz

bazında yatay seyir öngörülürken, revize beklentisinde toplam gelirlerde tek haneli daralma öngörüldü. Buna karşın, %6,25-

%6,50 FAVÖK marjı beklentisi korundu. Her ne kadar Whirlpool işlemi kaynaklı beklentilerin üzerinde net kar gerçekleşse de,

beklentilerin altında kalan operasyonel marjlar sebebiyle, ikinci çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını

negatif olarak değerlendiriyoruz.

Bim (BIMAS, Nötr): Şirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 29 Temmuz 2026

tarihinde 360.000 adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu BIMAS payı 16.579.771 adede

ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,3816 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ARCLK F/K ---

Cari Fiyat (TL) 98,35 FD/FAVÖK 9,6

52H En Yüksek (TL) 147,50 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 96,00 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 66.457,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.405,3 S1H 4,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 18% S1A 1,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -6,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -47,9%

3A Hacim (mn TL) 197,2 YB -22,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,5

Cari Fiyat (TL) 386,50 FD/FAVÖK 10,5

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 463.800,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.807,6 S1H 1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 9,0%

Endeks Payı (BIST100) 7,5% S3A 12,5%

Temettü Verimi 1,5% S1Y 24,1%

3A Hacim (mn TL) 3.954,1 YB 24,9%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)

7,0
7,5
8,0
8,5
9,0
9,5

10,0
10,5
11,0
11,5
12,0
12,5
13,0
13,5
14,0
14,5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

02
/2

6

03
/2

6

04
/2

6

05
/2

6

06
/2

6

07
/2

6
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 13,04x 13,72x

Ortalama 12,33x 11,69x

Minimuma Uzaklık 0,78x 2,04x

Maksimuma Uzaklık -1,18x -1,86x

Performans -6,4% 11,6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1,4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,86x
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,98x 0,98x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,10x 1,28x

Minimuma Uzaklık 0,00x 0,00x

Maksimuma Uzaklık -0,27x -0,77x

Performans -11,1% -26,7%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0,98x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %30,2 yakınız.
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Kapanış

Minimum 18,97x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 20,50x 18,37x

Minimuma Uzaklık 1,66x 5,48x

Maksimuma Uzaklık -1,23x -1,23x

Performans -2,8% 26,5%

20,63x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %11 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,9 -35,9

Maksimum -13,1 0,0

Ortalama -24,4 -20,3

Minimuma Uzaklık 17,8 17,8

Maksimuma Uzaklık -5,0 -18,1

Performans -1,2% 27,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2,2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-18,07

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,9 -35,9

Maksimum -13,1 0,0

Ortalama -24,4 -20,3

Minimuma Uzaklık 17,8 17,8

Maksimuma Uzaklık -5,0 -18,1

Performans -1,2% 27,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2,2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-18,07

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40,4 -40,4

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,7 -26,5

Minimuma Uzaklık 31,1 31,1

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 21,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17,2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

27 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Haziran 3,4% 3,3%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Haziran - 18,8%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Haziran - 21,1%

27 Temmuz 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Mayıs - 116,8

27 Temmuz 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık)) Haziran 1,5% -4,5%

27 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık) Haziran 0,9% 1,4%

27 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Endeksi Temmuz - 0,0

28 Temmuz 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi Temmuz - 16.500

28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Haziran - 0,1%

28 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mayıs - -0,1%

28 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Temmuz - 4

28 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Temmuz 92,3 91,2

28 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmetler Aktivitesi Endeksi Temmuz - 2,9

29 Temmuz 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Haziran - 52,8%

29 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 24 Temmuz - 1,9%

29 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı Toplantısı 29 Temmuz 3,50-3,75% 3,50-3,75%

30 Temmuz 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Temmuz 34,2 33,8

30 Temmuz 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Temmuz - 98,9

30 Temmuz 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Haziran - 8,2%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Temmuz 96,0 95,0

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Temmuz -7,0 -7,7

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Temmuz - -15,9

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik, 1. Okuma) 2Ç 0,2% 0,0%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık, 1. Okuma) 2Ç 0,5% 0,5%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi  İşsizlik Oranı Haziran 6,2% 6,2%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Gelirler (Aylık) Haziran 0,3% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,4% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,3% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran -0,1% 0,4%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,6% 4,1%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,1% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,3% 3,4%

30 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25 Temmuz 205.000 187.000

30 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvuruları 18 Temmuz - 1,80 mn

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış çeyreksel, Öncü) 2Ç 2,3% 2,1%

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2Ç 3,8% 3,6%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreksel) 2Ç - 4,4%

31 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,7%

31 Temmuz 02:30 Japonya Gıda-dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,6%

31 Temmuz 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Haziran 2,5% 2,5%

31 Temmuz 02:30 Japonya İş İlanı/Başvuru Oranı Haziran 1,17 1,17

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Haziran -1,7% 1,7%

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran 2,9% 5,0%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık,Öncü) Haziran 1,0% 0,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık,Öncü) Haziran 3,2% -2,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Haziran 12,7% 33,9%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Haziran 0,75 0,76

31 Temmuz 04:30 Çin İmalat PMI Temmuz 50,1% 50,3

31 Temmuz 04:30 Çin Hizmet PMI Temmuz 50,0 50,2

31 Temmuz 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 31 Temmuz 1,00% 1,00%

31 Temmuz 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -5.61

31 Temmuz 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Haziran - -3,6%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Temmuz 0,1% -0,1%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,9% 2,8%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,4% 2,4%

31 Temmuz 15:30 ABD İstihdam Maliyet Endeksi 2Ç 0,8% 0,9%

31 Temmuz 16:45 ABD Chicago İmalat PMI Temmuz - 56,7

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (Final) Temmuz 54,2 54,4

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Durum Endeksi (Final) Temmuz - 54,9

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler Endeksi (Final) Temmuz - 54,0

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,2%

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 3,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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