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ABD piyasaları, Microsoft’un beklentileri aşan sonuçlarının şirketlerin devasa yapay zeka 

harcamalarına ilişkin endişeleri hafifletmesiyle alıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, Microsoft’un beklentileri aşan sonuçlarının

şirketlerin devasa yapay zeka harcamalarına ilişkin endişeleri

hafifletmesiyle alıcılı seyir izledi. Microsoft, şirketin içinde

bulunulan çeyreğe ilişkin satış ve bulut büyümesi tahminlerinin

beklentileri aşmasının ardından %17 yükseldi. Şirket ayrıca

Wall Street tahminlerinin altında bir sermaye harcaması

beklentisi açıkladı ve yeni başlayan 2027 mali yılı boyunca nakit

yaratmaya devam etmeyi beklediğini belirtti. Sonuçların, yapay

zeka ilintili çip üreticilerinin geneline yayılan bir yükselişi

tetiklemesiyle, iShares Semiconductor ETF (SOXX) %8’den

fazla değer kazandı. Jeopolitik cephede de, Suudi Arabistan’ın

öncülüğünde, Kızıldeniz’deki gemi trafiğini ve ticaret yollarını

korumaya yönelik bir deniz güvenliği koalisyonu kurulmasının

önerildiği yönündeki haber akışları ışığında petrol fiyatlarında

düşüş eğilimi hakimdi. Brent petrol fiyatları %1,61 düşüşle

89,28 dolar/varil, WTI ham petrol fiyatları da %1,09 gerilemeyle

83,54 dolar/varil seviyesinden kapandı. Böylece Washington ve

Tahran’ın birbirlerinin askeri hedeflerine yönelik saldırılarının

ardından fiyatlarda daha önce yaşanan yükseliş tersine döndü.

Makro veriler cephesinde dün büyüme ve kişisel tüketim

harcamaları verileri takibimizdeydi. ABD ekonomisi 2Ç26’da

yıllıklandırılmış bazda %1,5 ile tahminlerin altında büyüdü.

Bileşenler cephesinde, çeyrekten çeyreğe dalgalanma

gösterebilen net ihracattaki düşüş, temel talepteki gücü

baskılarken, ekonomik faaliyetin yaklaşık üçte ikisini oluşturan

tüketici harcamaları bu dönemde %3,2 oranında güçlü artış

gösterdi. Verideki görünüm, savaşın yol açtığı olumsuz etkilere

karşın, ABD ekonomisinin dirençli görünüm sergilediğine işaret

ediyor. Çatışma ortamının fiyatları yukarı çekip ekonomik

güveni olumsuz etkilemesine karşın; çeyrek sonunda benzin

fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra, normalin üzerindeki vergi

iadeleri ve satış kampanyaları hanehalkı harcamalarını

desteklemeye yardımcı oldu. Diğer yandan, yapay zekaya

yatırım yapma konusundaki yoğun çabalarla birlikte, işletme

yatırımları da hızla artmaya devam etti. Fiyatlar cephesinde de

kişisel tüketim harcamaları Haziran ayı verisi manşet bazda

aylık olarak %0,1 düşüşle yıllık bazda Nisan 2023’ten bu yana

en yüksek artış olan %4,1’den %3,7’ye geriledi. Çekirdek veri

de aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,1 ve %3,3 artışlar

kaydederek, beklentilere paralel gerçekleşti. Söz konusu

gelişmeler ışığında 2 yıllıklar %4,24’e düşüş gösterirken, 10

yıllıklar %4,67 seviyesinde yatay seyir izledi. Uzun vadeli tahvil

faizleri ise, Fed’in faiz oranlarını sabit tutma kararının,

halihazırda hedefin oldukça üzerinde seyreden enflasyonun

daha da yükselebileceğine ilişkin endişeleri artırmasıyla

yükseliş eğilimini sürdürdü. Gün içinde %5,2444 ile 2007

ortasından bu yana en yüksek seviyesine ulaşan 30 yıllıklar,

%5,22 seviyesinde dengelendi. Uzun vadeli tahvil faizlerinde

öne çıkan görünüm, Warsh’un ileriye dönük yönlendirmeyi

azaltarak fiyatlama sürecinde piyasaya daha fazla alan tanıdığı

şeklinde yorumlanıyor. Nitekim Warsh Temmuz ayı FOMC

toplantısında da, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yükselişin

piyasanın gelecekteki faiz artırımlarını fiyatlamasını yansıttığını,

ancak bunun Fed’in de politika faizini artırarak söz konusu

piyasa hareketini teyit etmesi gerektiği anlamına gelmediğini

belirtti. S&P 500 endeksi %1,67 artışla 7.438,72 puandan

kapanırken, Dow Jones endeksi %1,19 değer kazancıyla

52.209,57 puandan günü tamamladı. Nasdaq endeksi ise

%2,78 yükselişle 25.122,18 puandan kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarının da yapay zeka ilintili varlıklarda

varlıklarda son dönemde görülen satış dalgasının sona

yaklaşmış olabileceği yönündeki umutları artırmasıyla alıcılı

seyir izlediğini gözlemliyoruz. Kospi Endeksi, üç günlük satış

dalgasının ardından toparlanarak %17’ye kadar yükseldi. SK

Hynix Inc. ve Samsung Electronics Co. ayrı ayrı %20’den fazla

değer kazanırken, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

%8,6 artış kaydetti. Bu çerçevede çip üreticilerinin, bu sabah

MSCI Asya Pasifik endeksinde %5’i aşan yükselişe en büyük

katkıyı sağlayan şirketler olarak öne çıktılar. Bu arada yendeki

düşüş, otoritelerin gerçekleştirdiği bir başka müdahale turunun

ardından para biriminin dün dolar karşısında iki yılı aşkın

sürenin en güçlü kazancının bir kısmını geri vermesine yol açtı.

Japonya Merkez Bankası’nın beklentilere paralel olarak politika

faizini %1 seviyesinde tutması ve döviz kuruna ilişkin güçlü bir

mesaj vermemesiyle yen %0,7 değer kaybederek 160,66

seviyesine geriledi. Ancak kurul üyesi Takata’nın faiz artışı

yönündeki muhalif oyu ve önceki gün Japonya’nın döviz

piyasasına müdahale ettiği şüpheler, yeni müdahale

beklentilerini canlı tutuyor. Bununla beraber, Güney Kore’nin

de dolar satışıyla piyasaya müdahale etmesi ve ABD’nin olası

ortak müdahale için kur yoklaması yaptığı haberleri, dolar/yen

piyasasında likiditenin zayıflamasına yol açtı. Yendeki son

güçlenme dolar üzerinde baskı yaratırken, euro ve sterlin

kazanımlarını korudu. Diğer yandan, Mısır’ın Akdeniz

kıyısındaki Dimyat Limanı’nda iki gaz gemisinde yangına yol

açan insansız hava aracı saldırısı, genişleyen ABD-İran savaşı

ortamında Suudi petrolünün kullanabildiği son büyük ihracat

güzergahlarından biri olan Süveyş Kanalı üzerinden yapılan

taşımacılık açısından yeni bir tehdit oluşturdu. Ancak

çatışmadaki kötüleşmeye rağmen enerji fiyatlarında panik

sinyallerinin görülmediğini takip ediyoruz. Nitekim bu sabah

Brent ham petrol %1 düşüşle varil başına 88,16 dolar/varil,

ABD ham petrolü ise %1,5 düşüşle 82,31 dolar/varil’e geriledi.

Bugün ABD’de Michigan tüketici güveni Temmuz ayı verisinin

ikinci okuması takip edilecek. Michigan tüketici güveni verisi

Temmuz ayı verisinin 54,4’ten 54 seviyesine, mevcut koşullar

endeksinin de 54,9’dan 54,7’e revize edilmesi bekleniyor.

Öncü olarak 54 seviyesinde açıklanan beklentiler endeksinin

53,8 olarak güncellenmesi öngörülüyor. Enflasyon beklentileri

cephesinde öncü olarak %4,2 seviyesinde açıklanan 1 yıllık

beklentinin %4,3’e revize edileceği, 5-10 yıllık beklentinin de

%3,3 seviyesinde teyit edileceği tahmin ediliyor. Euro Bölgesi

cephesinde TÜFE verisi izlenecek. Temmuz ayı manşet

verisinin aylık %0,1 artışla yıllık bazda %2,9 seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor. Çekirdek verinin de yıllık bazda

%2,4 seviyesindeki seyrini sürdürmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü ABD’de ISM imalat PMI verisi takip edilecek.

ISM imalat PMI Temmuz ayı verisinin aylık bazda 0,7 puan

artışla 54 seviyesine yükselmesi bekleniyor. Asya cephesinde

de Çin’de imalat PMI verisi takip edilecek. Temmuz verisinin

aylık bazda 0,3 puan artışla 52’ye yükselmesi öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.208,1 1,19% 0,96% 2,63% 22,71%

Nasdaq 25.122,2 2,78% -0,06% -2,17% 30,09%

S&P 500 Vadeli* 7.508,0 0,45% 0,86% 1,60% 26,43%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.612,0 0,60% 3,43% 4,83% 28,64%

FTSE 100 10.897,3 -0,10% 2,43% 6,55% 33,33%

MSCI Europe 2.845,8 1,86% 2,81% 4,59% 42,08%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.835,8 0,82% 0,57% -4,35% 14,44%

Kospi 6.604,7 18,08% -1,28% -18,43% 175,25%

Hong Kong* 25.796,2 -0,24% 3,34% 5,01% 28,60%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.989,9 0,08% 2,54% 5,51% -0,19%

IDX Composite - Endonezya 6.216,3 0,48% 0,32% 8,17% -12,20%

TAIEX - Tayvan 43.203,3 8,19% -1,03% -3,36% 87,55%

MSCI GOU Asya 872,1 -0,24% -8,19% -11,02% 46,09%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.292,9 -1,55% -5,57% -3,27% 35,22%

WIG - Polonya 146.779,7 1,33% 2,17% 8,35% 84,45%

Prag SE - Prag 2.695,5 0,44% 2,28% 5,75% 53,14%

S&P/BMV IPC - Meksika 67.290,4 1,22% 1,55% 2,88% 35,90%

Merval - Arjantin 3.304.918 2,22% -0,44% 4,89% 30,44%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.095,4 1,22% -3,11% -3,24% 71,00%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.589,7 0,43% -1,98% -4,73% -12,02%

FTSE/JSE All - Endonezya 111.872,7 1,30% 3,27% 0,67% 33,03%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.792,2 -0,08% -0,12% 0,12% 12,28%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel risk algısında görülen toparlanma ışığında endeksin güne alıcılı başlangıç yapacağını 

tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST100 endeksi %0,13 düşüşle 13.484,54 seviyesinden

güne başladı. Açılışın ardından 13.324,01 seviyesini test eden

endeks, bu seviyeden gelen tepki alımlarıyla 13.421,19

seviyesinde dengelenmeye çalışmasına karşın, tekrar

realizasyonlarla karşılaştı. İlerleyen saatlerde 13.223,69

seviyesine kadar gerileyen endeks %1,55 değer kaybıyla

13.292,93 seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi %2,41,

sanayi endeksi %0,64 geriledi. Günlük işlem hacmi 162,39

milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk algısında görülen toparlanma ışığında endeksin

güne alıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde dış denge ve yabancı turist girişleri verileri

takip edilecek. Dış denge verisi de 5,61 mlr dolar açık olarak

gerçekleşmişti. Yabancı turist girişleri verisi de yıllık bazda

%3,6 gerilemişti.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü yurt içinde imalat PMI ve TÜFE verileri takip

edilecek. Hatırlanacağı üzere, Haziran ayında imalat PMI

verisi 2,7 puan düşüşle 47,1 seviyesine geriledi. Diğer yandan,

Matriks Haber tarafından düzenlenen ankete göre Temmuz ayı

için medyan TÜFE tahmini aylık %1,90, yıllık enflasyon

beklentisi ise %31,87 oldu. Ortalama beklentiler ise aylık

bazda %1,88, yıllık bazda ise %31,86 oldu.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,4102 47,5193 0,23%

€/$ 1,1505 1,1506 0,01%

$/¥ 159,41 160,73 0,83%

Altın 4.084,9 4.080,54 -0,11%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 30/07/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 134,2 -0,42% 3,34% 16,6% -48,9%

Türkiye 5 Yıllık 239,6 -0,41% -2,45% 8,5% -28,6%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -1,10% -2,9% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.012,68 -1,18% -3,51% 2,0% 85,0%

Bist Katılım 30 16.801,81 -1,14% -3,05% 1,1% 77,7%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.292,9 14.588,7 18.368,3

Günlük Değ. -1,55% -2,41% -0,64%

Haftalık Değ. -4,67% -7,10% -4,41%

Yıllık Değ. 35,22% 0,23% 40,71%

Hacim (milyar TL) 162,4 34,8 76,1

Günlük Değ. -6,40% -7,18% -15,72%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 187,5 34,7 96,2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -13,41% 0,14% -20,90%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD ekonomisi 2.çeyrekte %1,5 büyüme kaydetti.

Haziran’da çekirdek PCE %0,1 artışla beklentilerin hafif altında kalırken,

Haftalık İşsizlik maaşı başvuruları 197.000 kişi artışla beklentilere

paralel açıklandı. Haziran’da kişisel gelirler %0,2 artarken, kişisel

harcamlar %0,3 artış gösterdi. Almanya ekonomisi 2. çeyrekte %0,2

büyüdü. Temmuz’da TÜFE yıllık bazda %2,8 aratarak beklentilere

paralel açıkladı. İngiltere merkez bankası beklentilere paralel olarak

politika faizini %3,75’te sabit bıraktı. Veriler sonrası tahvil piyasalarında

karışık seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp

artışla %4,66, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %3,16

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 240 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 5 bp artışla %7,35

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kazandı. Dolar Endeksi 100,063 seviyesine gerilerken, Euro /

Dolar paritesi 1,1510 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,41

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 1 bp artışla %42 seviyesine yükselirken, 10

yıllık gösterge tahvilin faizi 13 bp artışla %34,91 seviyesine yükseldi.

BİST Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 14,6 milyar TL’ye geriledi.

24 Temmuz ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre 805,5

Milyon Dolar artış olurken, özel sektör borçlanma aracı stokunda ise 10,3

Milyon Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 69 Milyar TL

artarak 9,3 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD yerleşiklerin DİBS

stoku ise 45,2 Milyar TL artarak 817,8 Milyon TL seviyesine yükseldi.

Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki payı %8,76'ya yükseldi.

Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise parite etkisinden

arındırılmış olarak toplamda yaklaşık 2 Trilyon 361 Milyon dolar artış

izlenirken, gerçek kişilerde 387 Milyon dolar, tüzel kişilerde ise 1 trilyon

973 milyon dolar artış görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,82

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,41 0,08 0,18 10,39

G. Afrika Randı 16,51 -0,78 -1,84 -0,28

Rus Rublesi 80,00 0,19 3,03 1,59

Meksika Pesosu 17,35 -0,45 -0,71 -3,61

Kore Wonu 1.427 -1,06 -2,22 -0,95

Hindistan Rupee 95,68 0,03 -0,91 6,49

Endonezya Rupiah 18.075 0,17 0,78 8,43

Macar Forinti 314,21 -0,80 -0,96 -3,95

Brezilya Reali 5,07 -0,84 -0,18 -7,33

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,35 0,05 0,08 0,69

ABD 4,66 0,03 -0,02 0,47

İngiltere 4,99 -0,05 -0,04 0,45

Almanya 3,16 0,01 -0,01 0,26

Fransa 3,96 0,00 -0,01 0,35

İspanya 3,62 -0,01 -0,02 0,28

İtalya 3,99 -0,01 -0,02 0,42

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



TÜİK verilerine göre mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik

oranı Haziran’da %7,6 oldu. Mayıs ayı işsizlik verisi %8,2'den

%8,1'e revize edildi. Genç nüfusta işsizlik oranı bir önceki aya

göre 1,8 puan azalarak %12,8 oldu. Zamana bağlı eksik

istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan atıl işgücü

oranı Haziran'da önceki aya göre 2 puan azalarak yüzde 28,8

oldu.

Hizmet Üretici Fiyat Endeksi (H-ÜFE) Haziran ayında aylık

bazda %0,22 gerilerken, yıllık bazda %31,84 arttı.

Araç muayene hizmetlerinin 2027-2047 dönemini kapsayan

ikinci imtiyaz dönemine ilişkin sözleşmeler imzalandı. İhale

süreçlerinin tamamlanmasının ardından Turka, 15 Ağustos

2027’den itibaren hizmetleri 20 yıl boyunca yürütecek.

Yaklaşık 3 milyar dolarlık yatırım kapsamında ülke genelinde

352 istasyon kurulacak; sistemin plaka tanıma ve otomasyon

ağırlıklı çalışması planlanıyor. İşletme hakkı karşılığında

Hazine’ye 1,72 milyar dolar peşin ödeme yapılırken,

sözleşme süresindeki gelirlerin yaklaşık %65’i kamuya

aktarılacak. Yeni dönemde kredi kartı komisyonu da araç

sahibinden değil yükleniciden tahsil edilecek.

TCMB verilerine göre 24 Temmuz haftasında brüt rezervler

2,1 milyar dolar artışla 162,6 milyar dolara yükseldi. Net

rezervlerde ise 55 milyon dolarlık sınırlı bir düşüş izlendi. 24

Temmuz haftasında net rezervler 51,1 milyar dolar olarak

kaydedildi. Swap hariç net rezervler aynı dönemde 37,7

milyar dolardan 38,3 milyar dolara çıktı.

TCMB yeniden yükseliş eğilimine giren ham petrol fiyatları ve

aynı döneme denk gelen eşel mobil sisteminden kademeli

çıkış stratejisinin enflasyon görünümünü olumsuz etkilediğini

belirtti.

TCMB ve Suriye Merkez Bankası, TCMB nezdinde ve

Suriye Merkez Bankası adına TL mevduat hesabı açılması

amacıyla anlaşma imzaladı. Anlaşmayı TCMB Başkanı

Karahan ve Suriye Merkez Bankası Başkanı Safwat Raslan’ın

imzaladığı duyuruldu.

Ekonomik güven endeksi Temmuz ayında %0,9 artarak

99,8 değerini aldı. Bir önceki aya göre Temmuz ayında

tüketici güven endeksi %2,2 artarak 89,8 değerini, reel kesim

(imalat sanayi) güven endeksi %0,8 oranında azalarak 101,2

değerini, hizmet sektörü güven endeksi %1,4 oranında

artarak 112,0 değerini, perakende ticaret sektörü güven

endeksi %1,6 oranında azalarak 111,0 değerini, inşaat

sektörü güven endeksi %0,6 oranında artarak 83,5 değerini

aldı.

TÜRK-İŞ Konfederasyonu Temmuz ayına ait açlık ve

yoksulluk sınırı araştırmasının sonuçlarını açıkladı. Buna göre

Ankara’da yaşayan dört kişilik bir ailenin aylık gıda harcaması

tutarı 36.939,87 TL’ye çıktı. Gıda harcaması ile zorunlu diğer

aylık harcamalarının toplam tutarı ise 120.325,30 TL’ye

yükseldi. Bekar bir çalışanın ‘yaşama maliyeti’ de aylık

47.758,39 TL ’ye yükseldi. Ankara’da yaşayan dört kişilik bir

ailenin “gıda için” yapması gereken asgari harcama

tutarındaki artış, bir önceki aya göre %3,30 oranında

gerçekleşti. On iki aylık değişim oranı %39,85 oldu.

BDDK verilerine göre, bankacılık sektörünün ilk 6 aylık net

karı %25 artışla 527,4 milyar TL olarak kaydedildi.

TCMB verilerine göre yurt dışı yerleşiklerin 24 Temmuz

haftasında tahvil alımı 808 milyon dolara ulaştı. Bir önceki

hafta yabancılar 191 milyon dolarlık alım gerçekleştirmişti.

Hisse tarafında ise yatay bir seyir izlendi. Verilere göre 24

Temmuz haftasında yabancı yatırımcılar 39 milyon dolarlık

hisse aldı. Bir önceki hafta hisse alımı 38 milyon dolardı.

Parite etkisinden arındırılmış döviz mevduatları 24

Temmuz haftasında 2,36 milyar dolar arttı. Önceki haftadaki

5,26 milyar dolarlık yükselişin ardından dövize yönelimin

devam ettiği görülürken, artışın büyük bölümü 1,97 milyar

dolarla tüzel kişilerden kaynaklandı. Gerçek kişilerin döviz

mevduatları ise 387 milyon dolar yükseldi. KKM bakiyesi de

11 milyon TL azalarak 191 milyon TL’ye geriledi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

BoE politika faizini beklentilere paralel olarak %3,75’te sabit

tuttu. Karar 6’ya karşı 3 oyla alınırken,üyelerden Pill, Greene

ve Mann 25 baz puanlık faiz artışı yönünde oy kullandı.

Çoğunluk ise küresel krizin büyüme ve enflasyon üzerindeki

etkilerini daha net görmek amacıyla beklemeyi tercih etti.

Başkan Bailey, küresel görünümün daha belirsiz ve

enflasyonist hale geldiğini ancak İngiltere içindeki

dinamiklerin görece daha olumlu seyrettiğini belirterek mevcut

faiz seviyesinin korunmasını uygun bulduklarını ifade etti.

Merkez bankalarının altın alımları ilk çeyrekte 57 tonla son

on yılı aşkın dönemin en zayıf başlangıcını yaparken, ikinci

çeyrekte 289 tona toparlandı. Polonya 51 tonla, Çin ise 33

tonla öne çıktı. Buna karşın yıllık toplam alımların 2025’in

altında kalması beklenirken, ETF, mücevher ve geri

dönüştürülmüş altın tarafında talep zayıfladı.

Hindistan Merkez Bankası, tarihi düşük seviyelere yaklaşan

rupiyi desteklemek amacıyla yaklaşık 7 milyar dolarlık

doğrudan döviz satışı gerçekleştirdi. Müdahalenin izleyen iki

işlem gününde de devam etmesiyle rupi, dolar karşısında

95,7437 seviyesinde dengelenerek rekor düşük seviyesinin

yaklaşık %1,3 üzerine çıktı. Petrol fiyatlarındaki sert

yükselişin ithalatçı Asya ekonomilerinin para birimleri

üzerindeki baskıyı artırdığı dönemde, Tayvan ve Filipinler

merkez bankaları da döviz piyasalarına müdahalede bulundu.

ABD Savunma Bakanlığı, İran savaşının silah stokları

üzerindeki baskısını artırmasıyla birlikte savunma üretimini

hızlandırmak amacıyla yaklaşık 135 milyar dolar tutarında

yeni sözleşmeler açıkladı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Garanti Bankası (GARAN, Sınırlı Pozitif): Garanti BBVA'nın 2Ç26 solo net karı 30,38 milyar TL ile hem kurum beklentimizin

hem de piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşirken, çeyreksel bazda karlılıktaki gerilemede swap dahil net faiz gelirlerindeki

düşüş, artan net provizyon giderleri ve ticari kar/zarar kalemindeki normalleşme etkili oldu. Yüksek mevduat maliyetleri net faiz

gelirlerini baskılasa da, TÜFEX varsayımının %23'ten %27'ye yükseltilmesi marjı destekledi ancak fonlama maliyetlerindeki artışı

tam olarak telafi edemedi ve swap dahil net faiz marjı, çeyreksel bazda 80 baz puan geriledi. Buna karşın güçlü ücret ve

komisyon gelirleri ile beklentilerden daha iyi gerçekleşen faaliyet giderleri karlılığı destekleyen başlıca unsurlar oldu. Aktif kalite

tarafında TGA oranı %4,1'e, net kredi riski maliyeti ise %3,4'e yükselirken, yıl sonu kredi riski beklentimizin banka yönetiminin

öngörüsüyle uyumlu olduğunu değerlendiriyoruz. Yönetim, kredi büyümesi, ücret ve komisyon gelirleri ile faaliyet giderlerine

ilişkin 2026 hedeflerini korurken, beklenenden yüksek fonlama maliyetleri nedeniyle swap dahil net faiz marjı hedefi üzerinde

aşağı yönlü risk bulunduğunu ve toparlanmanın ağırlıklı olarak dördüncü çeyrekte gerçekleşmesini bekliyor.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Dün gerçekleştirilen 2025 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı'nda, daha önce Yönetim

Kurulu tarafından teklif edilen hisse başına brüt 0,50 TL tutarındaki kar dağıtım önerisi onaylandı. Temettü ödemeleri 6 Ekim

2026 tarihinde gerçekleştirilecek.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 4,3

Cari Fiyat (TL) 123,10 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 163,11 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 110,92 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 517.020,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.928,9 S1H 4,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A -4,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,8% S3A 0,0%

Temettü Verimi 3,6% S1Y -35,2%

3A Hacim (mn TL) 4.042,3 YB -28,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 29,3

Cari Fiyat (TL) 46,18 FD/FAVÖK 14,7

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 6,1

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 3,0

Piyasa Değeri (mn TL) 147.891,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.126,2 S1H -3,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 4,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,0% S3A 19,6%

Temettü Verimi 0,9% S1Y 77,9%

3A Hacim (mn TL) 5.809,8 YB -5,3%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Anadolu Efes (AEFES, Sınırlı Pozitif): Şirket, iştiraklerinden AE Mercan Distile İçecekler Pazarlama A.Ş.'nin, Tariş Üzüm

Alkollü Alkolsüz İçecekler Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin sermayesinin %60'ını temsil eden payların devrini 25,4 milyon ABD doları

bedelle tamamladığını açıkladı. Devir işlemi, Tarım ve Orman Bakanlığı'nın ön izni ile sözleşmede öngörülen diğer ön koşulların

yerine getirilmesinin ardından gerçekleşti.

Bim (BIMAS, Nötr): Şirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 3-30 Temmuz 2026

döneminde ortalama 380,17 TL fiyattan toplam 2,5 milyon adet pay geri alarak programı tamamladığını açıkladı. Son

alımlarla birlikte şirketin elindeki BIMAS payı 16,72 milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,3933

oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AEFES F/K 15,0

Cari Fiyat (TL) 22,08 FD/FAVÖK 4,5

52H En Yüksek (TL) 23,09 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 13,26 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 130.736,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.763,6 S1H 8,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 32% S1A 10,8%

Endeks Payı (BIST100) 1,0% S3A 25,3%

Temettü Verimi 1,3% S1Y 20,1%

3A Hacim (mn TL) 762,2 YB 23,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,3

Cari Fiyat (TL) 383,00 FD/FAVÖK 10,4

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 459.600,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.715,2 S1H 3,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 10,7%

Endeks Payı (BIST100) 7,6% S3A 11,8%

Temettü Verimi 1,6% S1Y 25,4%

3A Hacim (mn TL) 3.955,3 YB 25,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 13,04x 13,72x

Ortalama 12,32x 11,69x

Minimuma Uzaklık 0,58x 1,85x

Maksimuma Uzaklık -1,37x -2,06x

Performans -8,9% 6,4%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,66x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %0,3 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,10x 1,27x

Minimuma Uzaklık 0,00x 0,00x

Maksimuma Uzaklık -0,30x -0,79x

Performans -11,5% -27,3%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0,96x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %33,2 yakınız.
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 18,97x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 20,49x 18,38x

Minimuma Uzaklık 1,56x 5,38x

Maksimuma Uzaklık -1,33x -1,33x

Performans -3,5% 26,5%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

20,53x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %10,4 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,9 -35,9

Maksimum -17,0 0,0

Ortalama -24,5 -20,3

Minimuma Uzaklık 15,6 15,6

Maksimuma Uzaklık -3,3 -20,4

Performans -5,4% 27,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

08
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

02
/2

6

03
/2

6

04
/2

6

05
/2

6

06
/2

6

07
/2

6

Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,9 -35,9

Maksimum -17,0 0,0

Ortalama -24,5 -20,3

Minimuma Uzaklık 15,6 15,6

Maksimuma Uzaklık -3,3 -20,4

Performans -5,4% 27,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40,7 -40,7

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,7 -26,3

Minimuma Uzaklık 31,4 31,4

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 21,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17,1 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

27 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Haziran 3,4% 3,3%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Haziran - 18,8%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Haziran - 21,1%

27 Temmuz 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Mayıs - 116,8

27 Temmuz 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık)) Haziran 1,5% -4,5%

27 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık) Haziran 0,9% 1,4%

27 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Endeksi Temmuz - 0,0

28 Temmuz 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi Temmuz - 16.500

28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Haziran - 0,1%

28 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mayıs - -0,1%

28 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Temmuz - 4

28 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Temmuz 92,3 91,2

28 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmetler Aktivitesi Endeksi Temmuz - 2,9

29 Temmuz 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Haziran - 52,8%

29 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 24 Temmuz - 1,9%

29 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı Toplantısı 29 Temmuz 3,50-3,75% 3,50-3,75%

30 Temmuz 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Temmuz 34,2 33,8

30 Temmuz 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Temmuz - 98,9

30 Temmuz 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Haziran - 8,2%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Temmuz 96,0 95,0

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Temmuz -7,0 -7,7

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Temmuz - -15,9

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik, 1. Okuma) 2Ç 0,2% 0,0%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık, 1. Okuma) 2Ç 0,5% 0,5%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi  İşsizlik Oranı Haziran 6,2% 6,2%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Gelirler (Aylık) Haziran 0,3% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,4% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,3% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran -0,1% 0,4%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,6% 4,1%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,1% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,3% 3,4%

30 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25 Temmuz 205.000 187.000

30 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvuruları 18 Temmuz - 1,80 mn

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış çeyreksel, Öncü) 2Ç 2,3% 2,1%

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2Ç 3,8% 3,6%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreksel) 2Ç - 4,4%

31 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,7%

31 Temmuz 02:30 Japonya Gıda-dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,6%

31 Temmuz 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Haziran 2,5% 2,5%

31 Temmuz 02:30 Japonya İş İlanı/Başvuru Oranı Haziran 1,17 1,17

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Haziran -1,7% 1,7%

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran 2,9% 5,0%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık,Öncü) Haziran 1,0% 0,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık,Öncü) Haziran 3,2% -2,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Haziran 12,7% 33,9%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Haziran 0,75 0,76

31 Temmuz 04:30 Çin İmalat PMI Temmuz 50,1% 50,3

31 Temmuz 04:30 Çin Hizmet PMI Temmuz 50,0 50,2

31 Temmuz 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 31 Temmuz 1,00% 1,00%

31 Temmuz 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -5.61

31 Temmuz 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Haziran - -3,6%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Temmuz 0,1% -0,1%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,9% 2,8%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,4% 2,4%

31 Temmuz 15:30 ABD İstihdam Maliyet Endeksi 2Ç 0,8% 0,9%

31 Temmuz 16:45 ABD Chicago İmalat PMI Temmuz - 56,7

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (Final) Temmuz 54,2 54,4

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Durum Endeksi (Final) Temmuz - 54,9

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler Endeksi (Final) Temmuz - 54,0

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,2%

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 3,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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