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ABD borsalari haftanin ilk islem giinini guglii ylikseligle tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari haftanin ilk igslem gununi gucli yukselislerle
tamamlarken, jeopolitik tansiyonun dusmesine ydnelik
beklentiler, petrol fiyatlarindaki sert gerileme ve teknoloji
hisselerine gelen alimlar risk istahini destekledi. Ozellikle yapay
zeka temali hisselerde vyeniden gorilen yukselis egilimi
endeksleri yukari tasirken, yatirrmcilar diplomatik gelismeler ve
glclu makro verilerin etkisiyle Agustos ayina pozitif baslangic

yapti.

Jeopolitik tarafta, ABD Bagskani Donald Trump'in hafta sonu
iran'a yonelik planlanan saldirilari iptal ettigini agiklamasi ve iki
Ulke arasinda muzakerelerin yeniden baslayacagini belirtmesi
piyasalardaki risk istahini destekledi. Bu gelismeyle birlikte Orta
Dogu kaynakh gerilimlerin kisa vadede yatisabilecegi beklentisi
glclenirken, petrol fiyatlarinda sert geri ¢ekilme yasandi. Brent
petrol ginu %4,7 disusle 83,77 dolar, WTI petrol ise %5,1
deger kaybiyla 80,34 dolar seviyesinde tamamladi. Trump'in
hafta icinde Iran yénetimini "glivenilmez" olarak nitelendirmesi
ve Hurmlz Bogazi Uzerindeki baskinin  slrdigunu
vurgulamasina ragmen, diplomatik ¢6zim arayiglarinin yeniden
baslamasi piyasalarda olumlu karsilandi. Gerileyen petrol
fiyatlariyla birlikte enflasyon endiselerinin hafiflemesi ABD 10
yillik tahvil faizini yaklasik 6 baz puan dusurirken, Dow Jones
endeksi yaklasik 700 puan vyukselerek rekor kapanis
gerceklestirdi.

Sirketler tarafinda, glcliu bilango sezonunun etkisiyle teknoloji
hisseleri yeniden ylkselise onclluk etti. Meta %6, Amazon
%4'Un Uzerinde, Microsoft ve Alphabet yaklasik %5, Nvidia ise
%3'e yakin deger kazandi. Amazon'un piyasa degeri 3 trilyon
dolari asarak yeni bir donim noktasina ulasirken, yatinmcilarin
yapay zeka vyatirmlarinin sirket karhliklarina gugcli  katki
saglamaya devam edecegine yonelik beklentileri teknoloji
hisselerine alimlari destekledi. Hizlandirilmis bilgi islem ve veri
merkezi yatirnmlarina yonelik talebin arzin Uzerinde kalmaya
devam ettigini, bulut bilisim sirketleri ile yarn iletken
sektériindeki gugcli  buyime gorinimunin  korundugunu
soyleyebiliriz. Ote yandan Boeing hisseleri, 737 Max 7
modelinin yaklasik on vyillik gecikmenin ardindan FAA
sertifikasyonu almasiyla %7 ylkselirken, ExxonMobil ve
Chevron hisseleri ise petrol fiyatlarindaki sert disis ve
Trump'in  enerji  sirketlerinin  yuksek karlarina  yonelik
elestirilerinin ardindan sinirli geriledi.

Makro veri tarafinda, ABD'de ISM imalat PMI verisi Temmuz
ayinda 55,6 seviyesine yilkselerek Mayis 2022'den bu yana en
yuksek seviyesine ulasti ve piyasa beklentisi olan 54,0'In
Uzerinde gerceklesti. Boylece imalat sektériinde blylimenin hiz
kazandigina isaret eden veri, ABD ekonomisinin Uretim
tarafinda gucli gérinimind korudugunu goésterdi.
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Alt kalemlerde Uretim endeksi 58,5'e yikselirken, yeni ihracat
siparigleri ve birikmis siparisler de artis kaydetti. istihdam
endeksi ise 52,8'e yukselerek yaklasik 33 ay sonra yeniden
genisleme bdlgesine gecti ve Adustos 2022'den bu yana en
yuksek seviyesini gordl. Fiyat endeksi 71,1 ile yuksek
seviyesini korusa da ©Onceki aya goOre gerileyerek Uretici
maliyetlerindeki artis hizinin bir miktar yavasladigina isaret etti.
Genel gorinim, ABD imalat sektérinde blyimenin
glclenmeye devam ettigini ancak fiyat baskilarinin tamamen
ortadan kalkmadigini gésteriyor.

Bugln ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, Wall Street rallisini takip etmeyi basaramadi
ve satig baskisi ikinci giine tasindi. Teknoloji hisselerindeki
oynakhgin surmesi ve vyapay zeka temal rallinin
surdurdlebilirligine iliskin soru isaretleri risk istahini sinirhyor.
Guney Kore piyasalarinda sert fiyat hareketleri devam
ederken, yar iletken hisselerindeki zayiflik bdlge genelinde
teknoloji endeksleri (zerinde baski olusturuyor. Doviz
piyasasinda ise gecen hafta ABD ve Japonya'nin koordineli
mudahalesiyle gu¢ kazanan Japon yeni, son dort ginlik
yukselisin ardindan dolar karsisinda bir miktar geri cekildi.
Burada Fed’in FIMA mekanizmasi 6nem kazaniyor. Japonya
bu ara¢ Uzerinden ABD tahvillerini satmadan dolar borglanabilir
ve elde ettigi dolarla yen alabilir. Bbylece kur midahalesi
yapilirken ABD tahvil piyasasinda satis baskisi olusmaz. Bu
mekanizma teknik olarak doviz midahalesini destekliyor.
Ancak, bu ara¢ para politikasindan ¢ok dis politika ve finansal
istikrar alanina giriyor. Miidahale riski, yenin daha fazla deger
kaybetmesini kisa vadede yavaslatabilir ama Japonya Merkez
Bankasi daha hizli faiz artirmadikga kalici bir yen rallisi zor
gorunuyor.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir izleniyor.

Buglin ABD’de, ticaret dengesi, fabrika siparigleri ve dayanikli
mal siparigleri verileri takip edilecek. Son veride 77,6 milyar
dolar acik olarak gergeklesen ticaret dengesinin Temmuz
ayinda 73,0 milyar dolar agik olarak gergeklesmesi bekleniyor.
Fabrika sipariglerinin aylik bazda %-1,3 daralmanin ardindan
%0,4 artis gostermesi beklenirken, ¢ekirdek fabrika
sipariglerinin son agiklanan artis orani %1,9 seviyesinde
bulunuyor. Dayanikli mal siparigleri ve ¢ekirdek dayanikh mal
siparisleri tarafinda, son agiklanan aylik degisimler sirasiyla
%0,3 ve %0,6 seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ISM hizmet PMI takip edilecek. Verinin 54,0'dan 54,5
seviyesine ylkselmesi beklenirken, 6denen fiyatlar alt
endeksinin 67,7°den 65,0 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.
7 Agustos’ta tarim digi istihdam, issizlik orani ve ortalama
saatlik kazanclar verileri izlenecek. Piyasa beklentisi tarim digi
istihdamin 80 bin kisi artmasi yonundeyken, issizlik oranmin
%4,2 seviyesinde yatay kalmasi bekleniyor. Ortalama saatlik
kazanclarin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,5 artis
gOstermesi 6ngoriluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.178,4 & 1% A 284% A& 453% A 2500%
Nasdaq 25.9139 & 213% A 30% 4 092% A 3419%
S&P 500 Vadeli* 7.643,5 & 016% A 268% A 343% A 2872%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.001,3 & 145% A 500% A 642% A 30,60%
FTSE 100 10.857,7 ¥ 010% & 205% & 616% A 3285%
MSCI Europe 2.857,1 A 052% A 322% A 501% A 42,65%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.814,9 A& 014% A 002% W -487% A 1382%
Kospi 6.201,0 v 090% W -732% W -2342% A 15843%
Hong Kong* 25.845,7 v -063% & 354% A& 521% A& 2884%
S&P BSE Sensex - Hindistan 78.677,7 & 005% A& 344% A 644% A 0,69%

IDX Composite - Endonezya 6.270,2 & 05% & 119% & 911% W -1144%
TAIEX - Tayvan 43.312,3 v 017% ¥ -078% W¥ -311% A 8803%
MSCI GOU Asya 931,1 v -124% ¥ -197% W -499% A 5598%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.410,5 ¥ 03%% W -474% ¥ -241% A 3642%
WIG - Polonya 148.428,3 & 070% A 332% A 957% A 8652%
Prag SE - Prag 2.737,6 A 118% A 388% A T740% A 5553%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.697,2 ¥ 036% & 065% & 197% A 3471%
Merval - Arjantin 3.274.443 ¥ 051% W -136% & 393% A 2924%
Tel Aviv 35 - israil 41117 v 091% W -273% W -285% A 7168%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.823,6 A 110% A 018% W -262% W -10,08%
FTSE/JSE All - Endonezya 112.675,4 A 106% A 401% A 139% A 3399%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.878,5 & 142% & 137T% & 161% & 13,95%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki karigik goriiniim, endeksin giine temkinli baglangi¢ yapmasinda etkili olabilir

Din piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi din giune 9%0,64 vyikseligsle 13.544,32
seviyesinden basgladi. Ogle saatlerine gelmeden yogunlasan
realiazasyonlar, 6dle saatlerinde yerini tepki alimlarina birakti
ve endeks 13.495,14 seviyesine kadar yukseldi. Bu seviyede
endeks kalicilik saglayamadi ve 13.376 destek seviyesine
kadar geri cekilme takip edildi. Kapanisa dogru gelen sinirl
tepki alimlariyla birlikte endeks, gunu %0,35 azalisla,
13.410,54 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %3,00
yukselirken, sanayi endeksi ise %1,07 deger kaybetti. Gunluk
islem hacmi 169,78 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Temmuz ayinda TUFE aylik %1,78 ile beklentilerin altinda
gerceklesirken, yillik enflasyon %32,11’den %31,75’e geriledi.
Gida enflasyonu islenmemis gida fiyatlarinin etkisiyle
yukselmeye devam ederken, hizmet enflasyonu 0&zellikle
ulastirma hizmetleri kaynakli olarak ytksek seyrini korudu.
Uretici fiyatlarindaki yavaglama ve kur artislarinin enflasyonun
altinda kalmasi maliyet baskilarinda sinirl bir iyilesmeye isaret
etti, ancak petrol ve dider emtia fiyatlarindaki yukselis
enflasyon gorinimi agisindan yukari yonli risk olusturmaya
devam ediyor.

iSO Turkiye Iimalat PMI, Temmuz ayinda 47,7 seviyesine
yukselse de 50 esik degerinin altinda kalarak imalat
sektériinde daralmanin 28 aya ulastigini gosterdi. Zayif i¢ ve
dis talep, yiksek fiyat baskilari ve Orta Dogu'daki savasin
etkisiyle yeni siparigler, Uretim, istihdam ve satin alma
faaliyetlerindeki zayiflk devam etti. Buna karsin, girdi
maliyetleri ve nihai Urin fiyatlarindaki artis hizinin yavaslamasi
maliyet baskilarinda sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Sektorde
gOrunimun éniimuzdeki donemde buyik dlgtde talep kosullari
ve Orta Dogu'daki jeopolitik gelismelere bagli kalmasi
bekleniyor.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki karigik gorinumin, endeksin glne
temkinli baslangic yapmasinda etkili olabilecegini tahmin
ediyoruz.

Bugun yurt icinde reel efektif doviz kuru verisi takip edilecek.
Temmuz ayina yonelik takip edecegimiz reel efektif déviz kuru,
son veride 104,90 olarak kayda gegmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Cuma gunu nakit bitce dengesi verisi takip edilecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.410,5 15.460,0 18.279,1
Giinliik Deg. v -0,35% & 300% W -1,07%
Haftalik Deg. v -0,35% & 300% W -1,07%
Yillik Deg. & 36,42% & 622% & 40,02%
Hacim (milyar TL) 174,8 458 77,6
Giinliik Deg. & 2,94% £.1051% W -571%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 186,2 34,8 95,3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -6,12% £3141% W -18,55%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 16.86751 @ -160% @ -160% @ -01% @ 834%

Bist Katilim 30 1660491 @ -190% @ -190% @ -14% @ 756%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,5293 47,5419 o 0,03%
€% 1,1502 1,1510 F'y 0,07%
$P¥ 156,74 157,55 o 0,52%
Altin 4.033,0 4.062,93 F'y 0,74%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 128,0 ® 303% @ -468% @ 98% @ -544%
Tiirkiye 5 Yilhk 232,9 @® 20% @ -281% @ 48% @ -338%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 012% @ -29% @ 235%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bdlgesi'nde Temmuz ayinda nihai imalat PMI
verisi 51,9 oldu. Almanya’da ise ayni aya ait nihai imalat PMI 52,2 ile
beklentilere paralel aciklandi. ABD’de ISM imalat endeksi 55,6
aciklanirken, Markit imalat PMI verisi ise 53,9 agiklandi. Veriler sonrasi
tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik gosterge
tahvil faizi 6 bp azalsla %4,68, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 6
bp azalisla %3,14 seviyesinden islem gordu.

Turkiye’nin 5 yilhik Dolar cinsi CDS risk primi 233 bp seviyesinden islem
gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp azalisla %7,27
seviyesinden iglem gordu.

Doviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolari karsisinda karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 99,834 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi
1,1513 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 47,53 seviyesinden
islem gordu.

Yurt ici tarafta, TUIK verilerine gére Temmuz ayinda TUFE aylik bazda
%1,78, yillik bazda %31,75 ile beklentilerin altinda agiklandi. TL tahvil
piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik
faizi 31 bp azalisla %41,74 seviyesine yiikselirken, 10 yillik gosterge
tahvilin faizi 9 bp azaligla %34,84 seviyesine geriledi. BiST Kesin Alim
Satim Pazarinda islem hacmi 9,9 milyar TL’ye geriledi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore
OSBA stoku 24 Temmuz ile biten haftada bir énceki haftaya gére 1,1
milyar TL azalisla 1 trilyon 52 milyar TL’ye geriledi. iigili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 6,5 milyar TL ile yurt disi yerlesikler olurken,
en ¢ok azaltan grup 3,3 milyon TL ile yatirim fonlari oldu.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim
Hlketer SOn Gl Giinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tirkiye v 727 -0,07 0,00 0,61
ABD V468 -0,06 0,00 0,49
ingiltere ¥ 496 -0,09 -0,08 0,42
Almanya v 314 -0,06 -0,03 0,24
Fransa v 393 -0,07 -0,04 0,32
ispanya ¥ 358 -0,07 -0,06 0,24
italya v 3% -0,09 -0,07 0,37
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftalk  Ybb
Tiirk Lirasi & 4753 0,04 0,41 10,66
G. Afrika Randi ¥ 1652 -0,17 -1,84 -0,28
Rus Rublesi & 80,15 0,69 3,22 1,78
Meksika Pesosu v 1731 -0,08 -0,93 -3,83
Kore Wonu w1428 -0,98 -2,14 -0,87
Hindistan Rupee W 9534 -0,04 -1,27 6,11
Endonezya Rupiah ¥ 17.980 -0,06 0,25 7,86
Macar Forinti A& 316,69 0,10 -0,18 -3,20
Brezilya Reali & 508 0,09 -0,08 -7,25
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)

24.07.2026 17.07.2026|  Fark 26.12.2025]
TOPLAM 1.052.315 1.053.404 |- 1.089 669.769
Yatinim Fonlari 352.297 355.570 |- 3.273 261.425
Bankalar 112.409 113.164 |- 755 103.314
Finansal Olmayan Kuruluslar 113.561 116.427 |- 2.865 89.300
Emeklilik Fonlari 115.334 116.215 |- 882 73.687
Hanehalki 87.955 88.240 |- 285 50.576
Sigorta Sirketleri 40.403 40.923 |- 520 35.872
Yurt Digi Yerlesikler 189.733 183.239 6.494 26.879
Genel Yénetim 27.023 26.939 84 20.249
Diger Finansal Aracilar 12.553 11.685 868 7.279
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 579 609 |- 30 967
Finansal Yardimcilar 469 395 75 222
Merkez Bankas! - - -
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanligi Savunma Sanayi Baskani Sayin Haluk
GOrgin, savunma ve havacilik sanayisi ihracatinin Temmuz
ayinda gecgen yilin ayni dénemine gore %14,4 artarak 1,12
milyar dolara ulastigini agikladi. Gérgiin, yilin ilk yedi ayinda
sektor ihracatinin yillik bazda %26,2 artigla 5,79 milyar dolar
seviyesine yikseldigini, son 12 aylik ihracatin ise 11,2 milyar
dolar olarak gerceklestigini belirtti. ihracattaki buyiimenin
Turkiye'nin mihendislik kabiliyeti, Gretim kapasitesi ve kiiresel
rekabet gucindeki gelisimi yansittigini ifade eden Gorgin,
elde edilen basarida savunma sanayii ekosistemindeki
sirketlerin ve calisanlarin ortak katkisinin  6nemli rol
oynadigini vurguladi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Dijital Turk
Lirasi Projesi ekosistemine katihm g¢agrisina iliskin bagvuru
degerlendirme sirecinin tamamlandigini acikladi. TCMB,
finans ve teknoloji sektdrinden kuruluslann dijital Turk
lirasina uyumlu yenilik¢i Urin ve c¢dzimler gelistirmesini
amaglayan program kapsaminda ilk asamada yapilan 85
basvurudan 51 projeyi ikinci asamaya, ikinci asama
degerlendirmelerinin ardindan ise 12 banka ve 6 6deme ve
elektronik para kuruluguna ait toplam 23 projeyi Uclnci
asamaya tasidi. Gelistirme faaliyetleri ve test stireclerinin
yurltilecegi Uguncl asamada projeler agirlkli  olarak
jetonlastirma, programlanabilir 6demeler, kullanici egemen
kimlik ve mevcut sistemlerle birlikte galisabilirlik alanlarinda
yogunlasirken, 6 proje ise ilerleyen dénemde

degerlendiriimek Uzere beklemeye alindi. TCMB, dijital Turk
lirasi kapsaminda kamu ve 6zel sektor is birligini gelistirmeye
yonelik calismalarin stirdigunu belirtti.

Giineydogu Anadolu Bdélgesi'nin Temmuz ayi ihracati,
gecen yilin ayni dénemine goére %19,3 artarak 1,2 milyar
dolara yiikseldi. Giineydogu Anadolu ihracatgi Birlikleri
(GAIB) verilerine gore, bolge illeri arasinda en yiiksek ihracati
1 milyar dolarla Gaziantep gerceklestirirken, yilin ilk yedi
ayinda bolge ihracati 7,1 milyar dolara, Gaziantep'in ihracati
ise 6 milyar dolara ulasti. GAIB Koordinatér Bagkani Mete
Akcan, kuresel ticaretteki doénisim ve artan rekabet
kosullarina uyum saglamak amaciyla ihracatgi firmalara
yonelik  destek galismalarinin  sirdidunu  belirterek,
duzenlenen faaliyetlerin firmalarin yeni pazarlara agilmasina
ve mevcut pazarlardaki etkinliklerini artirmasina katki
sagladigini ifade etti.

Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gore, otomotiv
endustrisi Temmuz ayinda 3 milyar 586 milyon dolarlk
ihracatla en fazla dis satim gerceklestiren sektor olurken,
kimyevi maddeler ve mamulleri 3 milyar 35 milyon dolar,
elektrik ve elektronik sektort ise 1 milyar 803 milyon dolarlik
ihracatla sirasiyla ikinci ve Ug¢lncl sirada yer aldi. Sanayi
grubunun ihracati yillik bazda %0,6 artisla yaklasik 18,3
milyar dolara ulasarak toplam ihracatin = %71,3'Unu
olustururken, tarim grubu ihracati %9,5 artisla 3,2 milyar
dolar, madencilik grubu ihracati ise %13 ylkselisle 645,4
milyon dolar olarak gergeklesti. Temmuz ayinda ihracatini
oransal olarak en fazla artiran sektér %144,1 ile yas meyve
ve sebze olurken, en fazla ihracat yapilan Ulkeler Almanya,
ABD ve Birlesik Krallik, en yuksek ihracati gerceklestiren iller
ise Istanbul, Kocaeli ve Ankara oldu.

Yurt Dis1 Haberler

Kuresel seker piyasasinda 2026-2027 sezonuna iligkin arz
endiseleri artarken, Hindistan, ABD ve Avrupa'da Uretim
beklentilerinin  asadi yonli revize edilmesi piyasa
gOrinimuni olumsuz etkiledi. Covrig Analytics, daha 6nce
100 bin ton fazla 6éngdérdigu kiresel seker piyasasinin yeni
sezonda 300 bin ton acik verecegini tahmin ederken,
Hindistan'da dlizensiz muson yagislari, sicaklik stresi ve
azalan ekim alanlarn nedeniyle Uretim tahminini 500 bin ton
dislrdl. Avrupa'da sicak ve kurak hava kosullari verim
beklentilerini zayiflatirken, ABD'de de seker pancari ve seker
kamisi Gretim tahminleri agsag! yonlii revize edildi. Ote yandan
BMI, kiresel seker piyasasinin yeni sezonda 2,8 milyon ton
fazla verecegini 6ngdrse de bu rakamin 6nceki sezondaki 7
milyon tonluk fazlaya gére ©nemli ol¢ude gerileyecegini
belirtirken, kiresel dretimin yilhk %2,3 dususle 182,4 milyon
tona inecegini tahmin etti. Arz gorinimindeki bozulmanin
etkisiyle Londra'da beyaz seker vadeli kontratlari iki haftanin
en yuksek seviyesine yikselirken, New York'ta ham seker
fiyatlar da deger kazandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Baskani Donald Trump, iran ile miizakerelerin yeniden
basladigini ve gorismelerin Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Katar ile diger bolge Ulkelerinin destegiyle
surdiginl belirterek, surecin "iyi bir anlasmaya variimasi
agisindan Iran'in son sansi" oldugunu ifade etti. Trump,
muzakerelerin ilk asamasinda Hirmiz Bogazi'nin tamamen
acllmasinin ele alindigini, daha sonra ise Iran'in niikleer
kapasitesine odaklanilacagini belirtirken, Tahran yonetiminin
ABD ile gorismeleri kamuoyu ©6ninde zaman zaman
reddetmesini elestirdi. Trump ayrica, Hirmiz Bogazi'nin
kontroliinin ABD'de oldugunu savunarak, Iran'in bogazdan
gecen gemilerden herhangi bir Ucret alamayacagini 6ne
surdd.

Cin, Devlet Bagkani Si Cinping'in gelecek ay
gerceklestirmesi beklenen ABD ziyareti dncesinde dusuk
fiyatlardan yararlanarak ABD'den soya fasulyesi alimlarini
hizlandirdi. Reuters'a gore Cinli devlet sirketleri yaklasik 1
milyon ton soya fasulyesi satin alirken, ABD Tarim Bakanligi
(USDA) bu ahmlarin yaklasik 500 bin tonluk bdluminu
dogruladi. Piyasa kaynaklari, alimlarin agirhkh olarak
fiyatlardaki geri ¢ekilmeden faydalanma ve Cin'in ABD ile
yaptigi tarimsal Urtin alim taahhutlerini yerine getirme amaci
tasidigini belirtirken, Beyaz Saray'in daha ©nce agikladigi
anlasma kapsaminda Cin'in 2028 sonuna kadar her yil 25
milyon ton ABD soya fasulyesi satin almasi 6ngoruluyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

is Bankasi (ISCTR, Negatif): Beklentilerin altinda gergeklesen ikinci ceyrek sonuglarinda Is Bankasi'nin solo net kari geyreksel bazda %52,6
azalarak 9,65 milyar TL ile son yedi geyregin en disUk seviyesine gerilerken, agiklanan rakam hem piyasa hem de kurum beklentimizin altinda
kaldi. Ceyreklik performanstaki zayiflikta, swap dahil net faiz gelirlerindeki %40'hk daralma, artan fonlama maliyetleri, net provizyon
giderlerindeki yikselis ve gergede uygun degerleme etkisiyle ticari kar/zarar kalemindeki zayif seyir belirleyici oldu. Buna karsin net Ucret ve
komisyon gelirleri, 6deme sistemleri, sigorta, kredi komisyonlari, para transferleri ve varlik yonetimi gelirlerindeki gucli biiyimenin katkisiyla
yillik %38 artis kaydetti. Yonetim, ikinci ¢eyrek sonunda mevduat maliyetlerinin zirve yaptigini, kredi portfdyundeki yeniden fiyatlamanin ve
agirlikh olarak TLREF'e endeksli degisken faizli menkul kiymet portféyunin katkisiyla net faiz marjinin yilin ikinci yarisinda toparlanmasini
bekledigini belirtirken, tglincu ¢eyrekte en az 50 baz puan, dordiincii geyrekte ise en az 100 baz puanlik marj iyilesmesi 6ngordu. Aktif kalitesi
tarafinda 6nemli bir bozulma g6zlenmezken, TGA girisleri ceyreksel bazda yatay seyretti. Sermaye tarafinda ise IRB metodolojisine gecis onayi
ve Temmuz ayinda gergeklestirilen Tier 2 eurobond ihraci, sermaye yeterlilik oranlarini destekleyecek énemli gelismeler olarak 6ne gikti. Ote
yandan banka, yuksek fonlama maliyetleri ve faiz indirim surecindeki gecikme nedeniyle 2026 yil sonu NIM, ROE ve ROTE beklentilerini asagi
yonli revize ederken, kredi buytimesi, net tcret ve komisyon gelirleri, aktif kalitesi ve net risk maliyetine iliskin hedeflerini korudu; yonetim marj

toparlanmasinin bozulmadigini, yalnizca 2027 yilina 6telendigini vurguladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISCTR F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 12,68 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 17,46  FD/Satiglar ---
52H En Duglk (TL) 10,65 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 316.999,6
Piyasa Degeri (mn USD) 6.695,5 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A -4,4%
Temettl Verimi 3,6% S1Y -36,2%
3A Hacim (mn TL) 7.057,8 YB -25,2%

Aksa Enerji (Pozitif): Sirket, Gana Elektrik Sirketi (Electricity Company of Ghana) ile Gana'nin Takoradi bélgesinde 825 MW kurulu
gucunde kombine ¢evrim dogalgaz santralinin kurulumu, elektrik tretimi ve uretilen elektrigin ABD dolar bazli 20 yil sireyle garantili
satisini kapsayan enerji satis anlasmasi imzaladigini agikladi. Santralin devreye alinmasiyla birlikte sirketin Gana'daki toplam kurulu

gucunun 1.545 MW'a ulagsmasi bekleniyor.

Hisse Kodu AKSEN F/K 30,2
Cari Fiyat (TL) 91,00 FD/FAVOK 13,8
52H En Yiksek (TL) 117,50 FD/Satiglar 4,1
52H En Dusuk (TL) 35,36 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 111.596,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.357,1 S1H -11,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A 19,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 17,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 95,3%
3A Hacim (mn TL) 710,4 YB 6,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Turk Traktor (TTRAK, Negatif): 2C26’da Turk Traktor'in konsolide satis gelirleri, satis hacmindeki %18’lik daralmaya bagli olarak yillik bazda
%21,7 dususle 12,92 mir TL ile kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Bu dénemde ihracatlarin satis gelirleri
icerisindeki payi yillik bazda 19,3 puan artisla %42,9'a yikseldi. Bu donemde, operasyonel giderlerde yillik bazda kaydedilen %12,3 oranindaki
disiise karsin, briit karliliktaki %54,8'lik gerileme nedeniyle, sirketin FAVOK'( yillik bazda %65 diistisle 570 mn TL'ye geriledi. Aciklanan rakam
kurum beklentimizin %7,6, (izerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise %5,1 altinda gergeklesti. 2C26'da FAVOK marji yillik bazda 5,5 puan
dusUsle %4,4 seviyesine geriledi. Bu donemde sirketin faaliyet giderlerinin 1,38 mir TL ile 6ngérimuizin altinda gergeklesmesi, aciklanan
FAVOK'tGn kurum beklentimizi hafif asmasinda belirleyici oldu. 2C26 déneminde Tirk Traktérin net kari yillik bazda %55,6 artisla 696 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Kurum beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi sirasiyla 3 mn TL ve 73 mn TL seviyelerinde bulunuyordu.
Tahminimizdeki sapma, sirketin bu dénemde 969 mn TL ile kurum beklentimizin olduk¢a Uzerinde ertelenmis vergi geliri kaydetmesinden
kaynaklandi. Ertelenmis vergi gelirinden arindirilmis bazda ise sirketin 2C26’da 273,1 mn TL net zarar kaydettigini hesapliyoruz (2C25 dénemi
arindinlmig net kari: 528,17 mn TL). Sirketin net borcu bu dénemde 2C25'teki 9,97 mir TL'den 8,96 mir TL'ye hafif geriledi. Turk Traktor'in net
borgta ilimh gerilemeye karsin, arindiriimis karllikta zayiflamaya isaret eden 2C26 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K
Cari Fiyat (TL) 405,50 FD/FAVOK 19,5
52H En Yiksek (TL) 652,00 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 404,00 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 40.577,1
Piyasa Degeri (mn USD) 857,0 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -1,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -56,6%
3A Hacim (mn TL) 76,6 YB -41,0%

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Cimsa, 2C26'da beklentimiz olan 831 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 794 mn TL'nin Uzerinde yillk
bazda %40,3 artisla 1.329 mn TL ana ortaklik net kari kaydetti (2C25: 947 mn TL). 2C26’da vergi etkisine ragmen, kur farki ve yillik bazda
azalan net finansman giderlerinin yani sira gecen yilin ayni dénemine gore parasal kazancin artmasi karliliktaki glcli blyimeyi
destekledi. Cimsa, 2C26'da sirdiiriilebilirlik odakli maliyet yénetimi ve operasyonel disiplin sayesinde verimlilik artisini sirdiirdii. Ikinci
ceyrekte operasyonel giderlerde yillik bazda %13 azalis kaydedilmesine ek olarak, yiksek alternatif yakit kullaniminin ilk geyrekteki seyrini
korumasi operasyonel karliiga olumlu katki sagladi. FAVOK vyillik bazda %2,3 sinirli azahsla 2.619 mn TL seviyesinde gergeklesirken,
piyasa ortalama beklentisi olan 2.525 mn TL ve beklentimiz olan 2.487 mn TL ile uyumlu gergeklemis oldu. FAVOK marji ise yillik bazda
1,5 puan iyileserek %20,2 seviyesine yukseldi. Operasyonel marjlardaki iyilesme ve beklentilerin Uzerinde gergceklesen net kar nedeniyle,
ikinci ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 44,96 FD/FAVOK 8,4
52H En Yiksek (TL) 60,00 FD/Satiglar 1,5
52H En Disuk (TL) 40,55 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 42.513,8
Piyasa Degeri (mn USD) 898,0 S1H -3,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -14,8%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -35,2%
3A Hacim (mn TL) 328,1 YB -20,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 \ Kapanig 11,79x
13,0 vy A ini
125 \ Minimum 11,08x 9,82x
120 / w S H 1 Maksimum 12,98x 13,72x
11,5
110 ﬁ/\ M\ n } Ortalama 12,28x 11,70x
10,5 w \4 Minimuma Uzaklik 0,71x 1,98x
10,0
95 Maksimuma Uzaklik -1,18x -1,93x
9,0 Performans -9,1% 6,1%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & 8 & & 8 & & & ivocine %d: ;
S $ 5§ 5§ 5 5§ § 5 5 5 5 & g carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o o — — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %0'8 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 23,5 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,01x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,10% 1,27x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,06x 0,06x
L Maksimuma Uzakhk -0,24x -0,73x
104 Performans -11,6% -31,1%
0,8
% T » n & e = = = = = o =2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 4 g L 4 g 4L g4 4 9 g o9 g Lo .
L g g 9 9 2 g g § 89 g 5 5 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %25,3 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 20,41x
20,5 Minimum 18,97x 15,15x
19,5 )
185 Maksimum 21,86x 21,86x

17,5 w f - Ortalama 20,46x 18,42x
16,5 W Minimuma Uzaklik 1,44x 5,26x
155

145 Maksimuma Uzaklik -1,45x -1,45x
13:5 Performans -2,2% 26,8%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
S § 5§ £ 5§ 5 5 5 $ 5 5 g g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %'9'8 yak”"z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari |

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -28,60
10 Minimum 37,1 37,1
-15 Maksimum -18,9 0,0
20 Ortalama -26,1 -21,6
Minimuma Uzakhk 8,5 8,5
-25
Maksimuma Uzakhk 9,7 -28,6
-30 Performans -2,0% 33,7%
-35 v
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o o o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5§ 5 F 5 5 =& g seviyeye 2,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 7 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -46,5 -46,5
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -32,4 -27.9
Minimuma Uzakhk 37,2 37,2
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & g 8 seviyeye 23,1 puan; son bir yillik ortalama
< wn o ~ %) D o i o~ P o m < .
© © © o © © =4 <4 4 ©o ©o © © seviyeye 18,7 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -28,60
Minimum -37,1 -37,1
-5
\ Maksimum 18,9 0,0
-10 Ortalama 26,1 216
-15 Minimuma Uzaklik 8,5 8,5
-20 Maksimuma Uzaklik -9,7 -28,6
-25 Performans -2,0% 33,7%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & & . .
5 5 S5 S 3 3 S 5 3F$T 5 3 o= = seviyeye 2,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
3 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 54,7
3 ABustos 04:45 Gin RatingDog imalat PMI Temmuz 52,0 51,7
3 Agustos 10:00 Tirkiye imalat PMI Temmuz - 47,1
3 Agustos 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Temmuz 1,92% 0,99%
3 Agustos 10:00 Tarkiye TUFE (Villik) Temmuz 31,92% 32,11%
3 Agustos 10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 30,47% 29,84%
3 Agustos 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Temmuz - 1,80%
3 ABustos 10:00 Turkiye UFE (Villik) Temmuz - 28,09%
3 ABustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52,0
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 53,8
3 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 54,0 53,3
3 Agustos 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Temmuz 70,0 73,0
3 Agustos 17:00 ABD 1SM imalat Yeni Siparigler Temmuz 57,0 56,0
3 Agustos 17:00 ABD ISMimalat istihdam Temmuz - 49,7
3 Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,2% 0,1%
3 ABustos - ABD Omdia Toplam Arag Satislar Temmuz 16,30 mn 16,52 mn
4 Agustos 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Temmuz - -13,7%
4 Agustos 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Temmuz - 104,90
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -73,0 -77,6
4 Agustos 15:30 ABD ithalat (Aylik) Haziran - 3,3%
4 Agustos 15:30 ABD ihracat (Aylik) Haziran - -3,2%
4 ABustos 17:00 ABD JOLTS Agik i Pozisyonlari Haziran 7.250k 7.594k
4 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0,4% -1,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Haziran - 1,9%
4 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran - 0,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Haziran - 0,6%
5 Agustos 02:30 Japonya Galisan Maaslari (Yillik) Haziran 3,4% 3,3%
5 Agustos 02:50 Japonya BOJ Haziran Toplanti Tutanaklari - - -
5 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,9
5 Agustos 04:45 Gin RatingDog Hizmet PMI Temmuz 53,7 54,1
5 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,6
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran -0,3% 0,2%
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 4,7% 5,9%
5 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 31Temmuz - -
5 Agustos 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi Temmuz 75k 98k
5 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,6
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 54,3 54,0
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Temmuz 65,0 67,7
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Temmuz - 55,1
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Temmuz - 51,2
5 Agustos 23:05 ABD Fed Uyesi Cook'un Konugmas! - - -
6 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilteni'nin Yayinlanmasi - - -
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0,2% 0,2%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 1,6%
6 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 2C 0,7% 0,3%
6 Agustos 15:30 ABD ilk igsizlik Maas! Bagvurulari 1Agustos - 197k
6 Agustos 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Basvurularni 25Temmuz - 1782k
6 Agustos 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik,Final) Haziran - 0,3%
6 Agustos 17:00 ABD Toptan Ticaret Satislari (Aylik) Haziran - 3,4%
7 Agustos 00:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
7 ABustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 0,9% -0,4%
7 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Haziran 116,5 116,5
7 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Temmuz 88k 57k
7 ABustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
7 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,5% 3,5%
7 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 4,2% 4,2%
7 ABustos 17:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas! - - -
7 Agustos 17:30 Turkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 50.8
7 Agustos 18:00 ABD Fed 1Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 3,67%
7 ABustos 22:00 ABD Tuketici Kredileri (Milyar Dolar) Haziran 12,1 0,182
7 ABustos - Cin ihracat (Villik) Temmuz 23,4% 27,0%
7 Agustos - Cin ithalat (Yillik) Temmuz 28,0% 36,0%
7 ABustos - Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 109 125,62
7 ABustos - Cin ihracat (Villik,Milyar Yuan) Temmuz - 20,8%
7 Agustos - Cin ithalat (Villik, Milyar Yuan) Temmuz - 29,4%
7 ABustos - Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Temmuz - 859,05

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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