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ABD borsalari karigik goriinum sergilerken, Dow Jones endeksi ust liste besinci islem guniint

yukseligle tamamlayarak rekor kapanis gergeklestirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari haftanin Gigiinct islem gununde karisik bir gérinim
sergilerken, Dow Jones endeksi Ust Uste besinci islem gunini
yukselisle tamamlayarak yeni rekor kapanis gercgeklestirdi. S&P
500 gln icinde gordugu tarihi zirvenin ardindan teknoloji
hisselerindeki kar satislarinin etkisiyle hafif gerilerken, yatirnmcilar
bilango sezonu, Fed'den gelen mesajlar ve Hirmiz Bogazi'na
iliskin jeopolitik gelismeleri yakindan takip etti.

Jeopolitik tarafta, Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yodnelik
iyimserlik korunurken, belirsizlik tamamen ortadan kalkmis degil.
Korfez bolgesinden st diizey bir yetkili, iran ile Umman arasinda
Cuma gunune kadar anlagsma saglanma olasihigini %50 olarak
degerlendirirken, Iran tarafi ABD ile herhangi bir dogrudan
mizakere yuriutmedigini, gorismelerin yalnizca Umman ile
surdiigiini acikladi. iran Disisleri Bakan Yardimcisi ise olasi bir
anlasmanin bogazin otomatik olarak yeniden agilacagi anlamina
gelmedigini vurguladi. Ote yandan Kizildeniz'de ticari bir geminin
saldiri sonucu batmasi ve ABD'nin hava savunma sistemlerine ait
onleyici fuze stoklarinin énemli dlglide azaldigina yonelik haber
akisi bdlgedeki jeopolitik risklerin tamamen sona ermedigine isaret
etti. Buna ragmen piyasalarda anlasma beklentisinin korunmasiyla
petrol fiyatlari gorece yatay seyretti. Brent petrol guni 79,45 dolar
seviyesinde tamamlarken, WTI petrol ise %0,7 gerileyerek 75,22
dolara indi.

Sirketler tarafinda, bilanco sezonu hisse bazli ayrismalar
beraberinde getirdi. Nvidia hisseleri, Elon Musk'in SpaceX'in
gelecekteki yapay zeka altyapisinda yalnizca Nvidia iglemcilerini
kullanacagini agiklamasinin ardindan %4 yukselerek Dow Jones
endeksine en gugli katkiyr saglayan hisselerden biri oldu. Buna
karsin SpaceX, halka arz sonrasi agikladigi ilk finansal sonuclarda
ikinci ceyrek sermaye harcamalarinin alti kat artarak 18,4 milyar
dolara yukseldigini aciklamasinin ardindan %13 deger kaybetti.
Harcamalarin buyuk bolumdnin yapay zeka altyapisina yonelik
olmasi dikkat cekti. AMD, beklentileri sinirli asan finansallarinin
ardindan %6 gerilerken, Alphabet hisseleri sirketin yapay zeka
organizasyonunda kapsamli bir yeniden yapilanmaya gitmesi ve 27
yillik sirket gegmisine sahip Bas Bilim insani Jeff Dean'in ayrilarak
kendi girisimini kuracagini agiklamasi sonrasinda %4 dustl. Buna
karsihk Disney, faaliyet kari ve hisse basina kar rakamlarinin
beklentilerin  Uzerinde gergeklesmesi, yil sonu beklentilerini
korumasi ve portfoyiniu sadelestirmeye yonelik adimlarinin
analistler tarafindan olumlu karsilanmasiyla yikselis kaydetti.

Makro veri tarafinda, ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Temmuz
ayinda yalnizca 44 bin kisi artarak 75 bin kisilik piyasa beklentisinin
ve Haziran ayindaki 95 bin seviyesinin altinda kaldi. istihdam
artisinin buyutk bolimi saglik ve egitim sektoriinden gelirken, mal
Ureten sektorlerde net istihdam kaybi yasandi. Buna karsin is
degistiren galisanlarin Ucret artisinin %7 ile son yaklasik bir yilin en
yiksek seviyesine gikmasi is guci piyasasinda belirli alanlarda arz
sikisikh@inin sdrdugune isaret etti. Hizmet sektoriinde ise ISM
Hizmet PMI endeksi Temmuz ayinda 54,1 ile genisleme
bdlgesindeki seyrini korurken, istihdam endeksi 47,4'e gerileyerek
Mart ayindan bu yana en dusuk seviyesine indi. Buna karsilik fiyat
endeksinin  70,3'e  yukselmesi hizmet sektorinde maliyet
baskilarinin yeniden glglendigini gosterdi. Fed cephesinde
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, mevcut para
politikasinin enflasyonu dustrmek igin yeterince kisitlayici
olmadigini savunarak faiz artirmlarina kademeli sekilde
baslanmasi gerektigini sdyledi.
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Kashkari, Eylil toplantisindan itibaren kicik adimlarla faiz
artisinin degerlendirilebilecegini belirtirken, enflasyonun kalici hale
gelmesini 6nlemek adina erken hareket etmenin daha dogru
olacagini vurguladi. Aciklamalar, Fed icinde faizlerin sabit
tutulmasini savunan Uyeler ile ilave sikilasma isteyen Qyeler
arasindaki goris ayriliginin strdigunu gosteriyor.

Buglin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, teknoloji hisselerinde 6nceki giin yasanan yapay
zeka kaynakli gucld rallinin ardindan kar realizasyonlarinin
etkisiyle gerilerken, yatirimcilar sektordeki yiksek degerlemeleri
ve bilanco sonuclarini yeniden degerlendiriyor. Wall Street'te
SpaceX ve AMD'nin finansal sonuglarinin beklentileri tam olarak
karsilayamamasi teknoloji hisselerinde satis baskisini artirirken,
bu gorinim Asya'da Ozellikle yari iletken Ureticilerine yayildi.
SpaceX, yapay zeka yatirimlarinin beklenenden daha hizli geri
donus sagladigini belirtmesine ragmen yatirimcilar sirketin ytiksek
veri merkezi harcamalarinin uzun vadede Starlink'in karlihgiyla ne
Olctide finanse edilebilecegini sorgulamayi sirdirdi. Yapay zeka
temasina yonelik uzun vadeli iyimserlik korunurken, kisa vadede
yiksek degerlemeler ve yatinm harcamalarinin geri dondstne
iliskin  belirsizlikler fiyatlamalar Gzerinde baski olusturuyor.
Jeopolitik tarafta ise Iran ile Umman arasinda Hirmiiz Bogazi'nin
yeniden acilmasina yonelik mizakerelerin ilerledigine iligkin
haberler petrol fiyatlarinin dar bantta hareket etmesini saglarken,
yatirnmcilar anlasmanin zamanlamasi ve kaliciigi konusunda
temkinli durusunu koruyor. ABD ve Japonya'nin gecen hafta
gerceklestirdigi koordineli déviz midahalesinin ardindan Japon
yeni istikrarli seyrini korurken, yatirnmcilar hem ABD istihdam
verilerini hem de Orta Dogu'daki diplomatik surecin seyrini
yakindan izlemeye devam ediyor.

ABD vadelilerinde bu sabah agirlikli pozitif seyir izleniyor.

ABD'de bugtn ikinci ¢eyrege iligkin tarim disi verimlilik verisi ile
birlikte Haziran ayina yonelik toptan stoklar ve toptan ticaret
satiglari  verileri takip edilecek. Tarm digi  verimliligin
yilliklandiriimis bazda %0,7 artis gostermesi beklenirken, dnceki
veri %0,3 seviyesinde gergeklesmisti. Toptan stoklar onceki ay
aylik bazda %0,3 artis kaydederken, toptan ticaret satislari ise
aylik bazda %3,4 artis gostermisti. Euro Bolgesi'nde ise AMB
Ekonomik Bllteni yayimlanacak. Ayrica giin Haziran ayina iligkin
perakende satislar verileri de takip edilecek. Perakende satiglarin
aylk bazda %0,2 artis gostermesi beklenirken, onceki veri de
%0,2 artis yoninde gergeklesmisti. Yillik bazda ise son agiklanan
veri %1,6 artisa isaret etmisti.

Gelecek gundemde neler var?

ABD'de 7 Agustos'ta Temmuz ayina iligkin tarim digi istihdam,
issizlik orani ve ortalama saatlik kazanclar verileri ile birlikte New
York Fed'in 1 yilhk enflasyon beklentisi takip edilecek. Tarim disi
istihdamin 88 bin kisi artmasi beklenirken, dnceki veri 57 bin kigi
artis yonunde gerceklesmisti. Issizlik oraninin %4,2 seviyesinde
yatay kalmasi 6ngorulurken, ortalama saatlik kazanglarin aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,5 artis gostermesi bekleniyor.
New York Fed'in 1 yillik enflasyon beklentisi énceki ay %3,67
seviyesinde gerceklesmisti. Is giicll piyasasinda ilimh  bir
yavasglamanin sirmesi, Fed'in ilerleyen donemde politika faizine
iliskin atabileceg@i adimlara yonelik beklentileri etkileyebilecekken,
verilerin beklentilerden belirgin sekilde sapmasi faiz patikasina
iliskin piyasa fiyatlamalarinda degisime neden olabilir.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 54.349,1 & 049% A& 410%
Nasdaq 26.363,4 v 083% & 494%
S&P 500 Vadeli* 7.764,3 & 007% A 348%

Avrupa Piyasalari

Aylik deg. Yilik deg
& 325% A 2775%
& 031% A 3652%
& 181% A 30,75%

Degisimler Kapanig

Dax 26.126,3 v 029% A
FTSE 100 10.888,3 & 008% W
MSCI Europe 2.889,1 A 030% A

2,01%

-0,08%

1,52%

Giinliik deg. Haftalik deg.

Aylik deg. Yillk deg
& 423% A 3123%
& 372% A 3322%
A 350% A 4424%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

1,19%

-3,79%
-1,62%

0,81%
1,85%
3,13%
9,27%

3,09%
2,93%
2,73%

-1,14%
-4,50%

0,54%
2,81%
3,17%

Giinliik deg. Haftalk deg.

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3.877,9 v -001% &
Kospi 6.345,5 v 383% W
Hong Kong* 25.465,9 v -174% W
S&P BSE Sensex - Hindistan 78.727,0 A& 019% A
IDX Composite - Endonezya 6.351,3 & 000% &
TAIEX - Tayvan 44.469,5 v 032% &
MSCI GOU Asya 952,9 & 254% A

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 13.703,1 & 011% A
WIG - Polonya 151.086,5 v 026% A
Prag SE - Prag 2.769,0 A& 011% &
S&P/BMVIPC - Meksika 66.525,2 v 046% ¥
Merval - Arjantin 3.156.332 v -102% W
Tel Aviv 35 - israil 411755 v 066% &
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.887,6 A 021% A
FTSE/JSE All - Endonezya 115.415,7 A 101% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.007,9 & 036% A

3,72%
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Aylik deg. Yillik deg
296% A 1570%
-1512% & 164,45%
534% A&  26,95%
1,49% & 0,75%
721% W -10,29%
-195% A 93,05%
-0,86% A& 59,63%
Aylik deg. Yillk deg
-432% A 39,39%
6,25% & 89,86%
538% & 57,32%
004% &  34,36%
-378% A 2458%
153% & 71,92%
073% ¥ -955%
459% A 37,24%
057% A 16,46%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk algisinda goriilen karigik seyrin etkisinde endeks giine sinirli realizasyonlarla

baslangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi dun gine 9%0,14 artisla 13.707,73
seviyesinden bagladi. Sabah saatlerinde yogunlasan
realizasyonlarla endeksin 13.564,77 seviyesine kadar
geriledigini ve bu seviyenin ardindan, 6gdle saatlerinden sonra
gelen tepki alimlariyla 13.723,70 seviyesine kadar yukseldigini
izledik. Bu seviyede tutunamayan endeks, sinirh
realizasyonlarla birlikte gini  %0,11 artisla, 13.703,13
seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %1,32 azalirken,
sanayi endeksi ise %1,72 deger kazandi. Gunluk islem hacmi
199,05 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin, Tirkiye Istatistk Kurumu, "merkezi y6énetim
bltcesinden AR-GE faaliyetleri icin ayrilan 6denek ve
harcamalar" bdiltenini aciklayacak. Ayni zamanda Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, haftallk para ve banka
istatistiklerini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
ise haftalik bankacilik sektori verilerini agiklayacak.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel risk algisinda gorilen karisik seyrin  etkisinde
endeksin gune sinirl realizasyonlarla baslangi¢ yapabilecegini
tahmin ediyoruz.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin nakit butce dengesi verisi takip edilecek.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.703,1 15.584,8 18.831,4
Giinliik Deg. & 0,11% ¥ -132% & 172%
Haftalik Deg. A 1,82% & 383% & 1,92%
Yillik Deg. & 39,39% & 708% A& 44,25%
Hacim (milyar TL) 199,1 32,9 108,1
Giinliik Deg. & 0,02% Ww-34,07% & 29,85%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,9 34,7 94,4

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 7,68% W -501% & 14,49%
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BistKatlim100  17.38082 @ 138% @ 139% @ 30% @ 89,0%
Bist Katilim 30 1720230 @ 147% @ 163% @ 22% @ 82,0%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,5717 47,5870 o 0,03%
€% 1,1548 1,1546 v -0,02%
$P¥ 157,54 157,76 o 0,14%
Altin 4.258,4 4.254,39 v -0,10%
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*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yillik 1244 @ -187% @ -736% @ 43% @ -52,7%
Tiirkiye 5 Yillik 2294 @ 032% @ -426% @ 10% @ -31,7%
Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD'de ADP 6zel sektor istihdami 44.000 kisi

artisla beklentilerin altinda kalirken, Temmuz ayinda ISM hizmetler Net Degigim
endeksi 54,1 agiklandi. Euro Bdlgesinde ise Temmuz'da hizmetler PMI Ulkeler Son Getiri . .
51,7 ile beklentilerin tizerinde geldi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda ()  Cunldk Haftalk  Ybb

yatay seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,62,

N I o Tiirki v 71 - -0,1 47
Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %3,11 seviyesinden arklye A3 005 018 0,
islem gordi ABD v 462 000 -012 043
¥ 9 : ingiltere v 489 001  -016 035
o . o . L . . . Almanya v 31 -0,01 -0,10 0,21
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 228 bp seviyesinden islem Fransa A 389 001  -011 028
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp azalisla %7,13 Ispanya A 354 000 011 021
seviyesinden iglem gordu. italya A 389 002 015 032
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda Degisim (%)
deger kazandi. Dolar Endeksi 99,688 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Son Fiyat Gunlilk Haftalik  Ybb

paritesi 1,1552 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,57 Trk Lirasi 4 4757 009 014 1076
T ; 2 G. Afrika Randi v 1632 034 138  -151
seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi ¥ 8075 068 144 254
Meksika Pesosu v 17,21 -0,28 -0,71 -4,44
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yilhk Kore Wonu v 1423 038  -129  -118
gosterge tahvilin bilesik faizi 13 bp artisla %41,54 seviyesine, 10 yillik Hindistan Rupee v 912 027  -028 586
gosterge tahvilin faizi 4 bp artisla %34,70 seviyesine yilkseldi. BIST Endonezya Rupiah v lrem . 050 036 753
N ) ! i , X N Macar Forinti W 313,05 -0,01 -1,05 -4,31
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 19,4 milyar TL'ye geriledi. Brezilya Reali v 512 017 087 654
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplant: Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt ici Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), haftalik bulteninde Citlekgi
Magazacilik Gida A.S., Teknika Plast Teknik Kalip Plastik
Sanayi ve Ticaret A.S., Turker Vangolu Enerji Yatirm A.S. ve
Kapeks Kimya Sanayi A.S.'nin ilk halka arz basvurularini
onayladi. Kurul ayrica Derliks Yatirrm Holding, Dinamik Isi
Makina Yalitim Malzemeleri ve Visne Madencilik'in toplam
yaklasik 1,26 milyar TL tutarindaki sermaye artirimlarina izin
verirken, Brisa, Garanti BBVA Operasyonel Kiralama, Oyak
Yatirim, Yap! Kredi Yatinrm ve Ak Yatinm'in da aralarinda
bulundugu sirketlerin tahvil ve finansman bonosu ihrag
basvurularini  onayladi. Bunun yani sira SPK, Arz
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi'nin yeni
girisim sermayesi yatirrm fonunun kurulusuna ve ihrag
belgesine onay verirken, Metro Portféy ve Tuna Portfoy
biinyesindeki yeni semsiye fonlarin kurulusuna da izin verdi.

Citi Geligsen Piyasalar Strateji Bagkanmi Luis Costa,
Bloomberg HT'ye yaptigi degerlendirmede, yil sonuna dogru
enerji fiyatlarinda daha elverigli bir gériinimun enflasyondaki
iyilesmeyi hizlandirmasi halinde Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimlerine baslamasi i¢in alan
olusabilecegini sdyledi. Costa, genel gérinimin Tark lirasini
desteklemeye devam ettigini belirtirken, ABD ile iran arasinda
olasi bir anlasmanin petrol fiyatlarini 70 dolarin altina
cekebilecegini ve bu gelismenin Tirkiye varliklari agisindan
olumlu olacagini ifade etti. Citi'nin Turkiye tahvillerindeki
pozisyonunu yeniden tam o6l¢ege cikardigini belirten Costa,
yabanci yatirmcilarin Turk devlet tahvillerindeki agirhginin
halen dusuk seviyelerde bulunmasinin ilave giris
potansiyeline isaret ettigini vurgularken, petrol fiyatlarinda
yeniden bozulma yasanmasinin ise Tirk varliklarina yonelik
gorinum agisindan temel risk olmaya devam ettigini soyledi.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ile iller Bankasi A.S.
haric olmak Uzere kalkinma ve yatinm bankalarinin kredi
sinirlarina iligkin duzenlemeye gitti. Yeni karara gore, bu
bankalarin konsolide ve konsolide olmayan bazda bir gergek
veya tlzel kisi ya da risk grubuna kullandirabilecekleri
kredilerin toplam risk tutarinin ana sermayeye orani azami
%30 olarak sinirlandinilirken, bankanin dahil oldugu risk
grubuna kullandirlabilecek krediler i¢in bu oran %25 olarak
belirlendi. BDDK ayrica, bir gercek veya tuzel kisi ile risk
gruplarina kullandirilan kredilerde limit asimi  bulunmasi
halinde bu asimlarin 1 Nisan 2027'ye, bankanin kendi risk
grubuna kullandirdigi kredilerdeki limit agimlarinin ise 1 Ekim
2026'ya kadar giderilmesini kararlastirdi.

Ticaret Bakanhgi verilerine goére, Turk lirasiyla
gerceklestirilien dis ticaret hacmi 2026'nin ocak-temmuz
doéneminde gegen yilin ayni dénemine gore %10,4 artarak
916,97 milyar TL'ye ulasti. Ayni donemde TL ile ihracat yillik
bazda %14,9 artisla 218,7 milyar TL'ye, ithalat ise %09,1
yukselisle 698,2 milyar TL'ye c¢ikti. Temmuz ayinda TL ile
ihracat gecen yilin ayni ayina gore %31,6 artarak 37 milyar
TL'ye ulasirken, ithalat %2,6 artis gosterdi ve aylik dis ticaret
hacmi 144 milyar TL olarak gergeklesti. Ozellikle nisan ayinda
TL cinsinden ihracatta gorilen 9%57,2'lik gugli artis yilin
dikkat ceken gelismeleri arasinda yer alirken, veriler Turk
lirasinin dig ticarette kullaniminin artmaya devam ettigine
isaret etti.

Yurt Dis1 Haberler

Rusya hukimeti, ic piyasadaki akaryakit arzini artirmak
amaciyla cevre standardi daha disuk olan Euro-2, Euro-3 ve
Euro-4 sinifi benzinlerin dretimi, ithalati ve yurt i¢i satigina 1
Temmuz 2027'ye kadar gecici olarak izin verdi. Rusya Enerji
Bakanhgi, kararin akaryakit arzini desteklemeyi amacladigini
ve Ulkenin uzun vadeli cevre politikalarinda bir degisiklik
anlamina gelmedigini vurguladi. Daha yiksek kikirt ve
kirletici madde iceren bu yakitlarin kullanimina izin verilmesi,
Ukrayna'nin insansiz hava araci saldirilari nedeniyle cok
sayida petrol rafinerisinin bakim sirecine girmesi ve bazi
bolgelerde  akaryakit satigsina  yonelik  kisitlamalarin
uygulanmasinin ardindan geldi. Rus hikimeti, akaryakit
arzini glvence altina almak amaciyla daha 6nce benzin ve
dizel yakit ihracatina da kisitlama getirmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Gumrik ve Simir Muhafaza Birimi (CBP), ABD Yuksek
Mahkemesi'nin hukuka aykiri olduguna hiukmettigi Trump
dénemine ait gumrik tarifeleri kapsaminda tahsil edilen
vergilere iligkin yaklasik 100 milyar dolarlik iade i¢in ddeme
surecinin baslatildigini agikladi. Kurumun ABD Uluslararasi
Ticaret Mahkemesi'ne sundugu bilgilere gére, 31 Temmuz
itibariyla ithalatgilar ve gimrik musavirleri tarafindan 252 bin
496 vergi iadesi bagvurusu vyapilirken, isleme alinan
potansiyel ve onaylanmis iade tutari 128,68 milyar dolara
ulasti. Faizleriyle birlikte yaklasik 100 milyar dolarlik kismin
kurum ici onay slrecinin tamamlandigi ve 6demelerin
gerceklestiriimesi icin dosyalarin ABD Hazine Bakanligi'na
iletildigi belirtilirken, Yuksek Mahkeme daha 6nce Trump'in
Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi'na (IEEPA)
dayanarak uyguladigi tarifelerin  yasal dayanaginin
bulunmadigina hikmetmisti.
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Sirket Haberleri

Turk Telekom (TTKOM, Notr): 2C26'da Turk Telekom’un konsolide cirosu yillk bazda %9,3 reel biyume ile 72,81 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. 2C26'da sirketin operasyonel giderlerinde
kaydedilen %13 oranindaki artisin beraberinde, fiber altyapi yatinmlarindaki artisa paralel olarak yikselen disiuk marjli UFRYK 12 gelirlerinin
etkisiyle faaliyet kari gecen yilin ayni dénemine gore %14,3 dususle 12,62 mir TL'ye geriledi. Amortisman gideri ise, imtiyaz sire uzatimina
iliskin ¢ ayhk etkinin finansallara yansimasinin yani sira ticari kullanimi 1 Nisan itibariyla baslayan 5G lisansina iliskin amortisman giderinin
kaydedilmesiyle, yillik bazda %25,7 yiikselisle 16,81 mir TL'ye yiikseldi. Bu gercevede sirketin FAVOK'U, yillik bazda %4,8 artis kaydederek
29,43 mir TL ile kurum beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Bu donemde FAVOK marji da yillik bazda 1,7 puan
dususle %40,4 seviyesine gerileyerek, beklentimizin 0,4 puan, piyasa beklentisinin de 1,1 puan altinda gerceklesti. 2C26 déneminde sirketin net
borcu gegen yilin ayni dénemindeki 74,2 mir TL'den 122,4 mIr TL'ye yiikseldi. Bu cercevede, net bor¢/FAVOK rasyosu 2C25'teki 0,68x’'dan 1x'a
yukseldi. 2C26 déneminde Tirk Telekom’un net kari yillik bazda %7,4 disusle 5,96 mir TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan net kar, kurum
beklentimize paralel, ortalama piyasa beklentisinin ise %21,4 izerinde gerceklesti. Net kardaki gerileme, faaliyet karinda yillik bazda kaydedilen
%14,3'lik disuse ek olarak, net finansal giderlerde kaydedilen belirgin yikselisten kaynaklandi. 2C26 doneminde, imtiyaz sire uzatimi ve 5G
lisans yukumluluklerine iligkin kur farki giderleri ile jeopolitik riskler sonucunda hedge maliyetlerindeki kaydedilen yikselis nedeniyle, sirketin net
finansal giderleri, yillik bazda %91,6 artisla 19,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Tirk Telekom'un 2C26 finansallarinin borglulukta artis
karsisinda, piyasa beklentisinin tzerinde net kar marjina isaret etmesi 1siginda hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Bu
arada sirket yilsonu beklentilerini hafif revize etti. Sirket daha 6nce %8-9 bandinda gergeklesmesini 6ngérdigi yilsonu faaliyet geliri buyime
beklentisini yaklasik %8 olarak giincelledi. FAVOK marji 6ngoérisu %41-42 bandinda surdirilirken, yatirim projelerinin gergeklesme oranlari ve
jeopolitik riskler nedeniyle artan maliyetler nedeniyle, yatirnm harcamalarinin satis gelirine oranina iligkin sirket 6ngoriist %33-34 aralijindan
%34 seviyesine guincellendi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TIKOM  F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 53,35 FD/FAVOK 2,9
52H En Yiksek (TL) 75,65 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusglk (TL) 47,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 186.725,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.933,6 S1H 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -7,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -9,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -29,7%
3A Hacim (mn TL) 19275 YB -28,9%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket, 6 Ekim 2025 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 5 AJustos 2026 tarihinde
ortalama 8,46 TL fiyattan 600 bin adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu ENERY payi 364,0 milyon adede
ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,04 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 15,4
Cari Fiyat (TL) 8,47 FD/IFAVOK 10,3
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,0
52H En Distik (TL) 8,06 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 76.230,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.605,9 SI1H -9,8%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -6,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -0,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -29,9%
3A Hacim (mn TL) 564,0 YB -33,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Sinirli Pozitif): 2C26'da Logo Yazilim'in sadece Turkiye operasyonlarindan olusan konsolide satis gelirleri yillik bazda
%1,6 artisla 1,74 mir TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti.
2C26'da Logo Yazihm'in brit kari %2,6'lik artis kaydederken, faaliyet giderlerinin %4,3 ylikselmesi nedeniyle, net esas faaliyet kari gecen yilin
ayni dénemine goére %1,3 diisiisle 485,8 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin FAVOK'ii ise, bu dénemde amortisman giderlerinde goriilen
%210,3 oranindaki artisin etkisiyle, yillik bazda %2,3 artisla 729 mn TL ile kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel
gergeklesti. FAVOK marji da 0,3 puan artigla %41,8 seviyesine yiikseldi. 2G26 déneminde Logo Yazilim'in net kari yillik bazda %1,2 artigla 370
mn TL seviyesinde, kurum beklentimizle ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Bu arada gecen yilin ayni déneminde 768 mn TL seviyesinde
bulunan net nakit tutari 2C26’da 1,06 mir TL seviyesine yukseldi. Net nakit tutarinda ¢ceyreksel bazda kaydedilen %22,2’lik gerileme ise 500 mn
TL tutarindaki temettii dagitimi ve dun itibariyla 195 mn TL’ye ulasan hisse geri alimindan kaynaklandi. Logo’nun beklentilere paralel karlilik ve
net nakit tutarinda yillik bazda yikselise isaret eden 2C26 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu LOGO F/K 21,1
Cari Fiyat (TL) 138,40 FD/FAVOK 6,0
52H En Yuksek (TL) 187,85 FD/Satiglar 2,0
52H En Dustk (TL) 124,34 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 13.148,0
Piyasa Degeri (mn USD) 277,0 S1H 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 64% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -0,7%
Temettd Verimi 3,2% S1Y -39,1%
3A Hacim (mn TL) 114,4 YB -26,3%

Astor Enerji (ASTOR, Sinirh Pozitif): Sirket, ispanya'nin Zaragoza sehrinde faaliyet gésterecek %100 bagh ortakhigi Astor Enerji Spain
S.A.'nin kurulus ve tescil islemlerinin tamamlandidini agikladi. 3,5 milyon avro 6denmis sermayeye sahip sirket; elektrik transformatorleri ile
elektrik enerjisi Uretim, iletim ve dagitim sistemlerine yonelik ekipmanlarin tretimi, satisi, mihendislik, montaj ve teknik hizmetler alaninda
faaliyet gosterecek.

Hisse Kodu ASTOR F/K 37,4
Cari Fiyat (TL) 311,00 FD/FAVOK 25,5
52H En Yiksek (TL) 385,75 FD/Satislar 8,3
52H En Disuk (TL) 88,20 PD/DD 8,1
Piyasa Degeri (mn TL) 310.378,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.538,5 S1H 10,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 10,6%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 177,1%
3A Hacim (mn TL) 10.340,4 YB 144,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Akcansa (AKCNS, Negatif): Akcansa, 2C26'da beklentimiz olan 321 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 318 mn TL'lik net zarar
beklentilerinin aksine 251 mn TL net kar acikladi. Net zarar beklentimizin aksine kaydedilen net karda, ertelenmis vergi gelirinin tahminimizin
oldukga (izerinde gergeklesmesi etkili oldu. Akgansa 2GC26'da 495 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Ote yandan, operasyonel tarafta
Akgansa, 2C26'da yillik bazda 8,9 puan azalisla %4,4 FAVOK marji ve yillik %63,7 azaligla 340 mn TL FAVOK kaydetti. S6z konusu
gerilemede, Heidelberg Materials’in raporlama gereKliliklerinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan konsolidasyon uyarlama duzeltmesi etkili
oldu. Ciro tarafinda ise Akgansa, 2C26’da beklentimiz olan 7.560 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 7.556 mn TL ile uyumlu yillik bazda
%9,3 artisla 7.665 mn TL konsolide ciro elde etti. Enflasyonun gerisinde kalan fiyatlama ortamina ragmen talebin korundugunu gosterdigini
belirtebiliriz. Toplam ¢imento hacimleri, 2C26'da Marmara Bolgesi'ndeki gucli yurt ici talep tarafindan desteklenerek yillik bazda %9,5 artis
gosterdi. Hazir beton (RMC) satis hacmi, 2C26’da yillik bazda %27,7 artis gosterdi. Bu artis agirlikh olarak Akgansa’nin proje bazli hazir beton
santralleri ve ana faaliyet bélgelerinde artan talepten kaynaklandi. Ozetle; net zarar beklentisinin aksine net kar kaydedilse de, zayif operasyonel
marjlara isaret eden ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin, hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKCNS F/K 83,5
Cari Fiyat (TL) 234,60 FD/FAVOK 15,4
52H En Yuksek (TL) 244,50 FD/Satiglar 1,8
52H En Dustuk (TL) 120,79 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 44.913,5
Piyasa Degeri (mn USD) 946,2 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 18,7%
Temettl Verimi 0,7% S1Y 38,4%
3A Hacim (mn TL) 149,7 YB 21,3%

Petkim (PETKM, Pozitif): Sirketin cirosu yilin ikinci geyreginde ortalama piyasa beklentisine paralel yillik %38,5 artisla 36.416 mn TL'ye
yiikseldi. Beklentinin 2.914 mn TL oldugu FAVOK 2C26'da 3.377 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirket gecen yilin ayni déneminde 716
mn TL FAVOK zarari kaydetmisti. Gegen senenin ayni déneminde 3.521 mn TL olan net finansman gideri, bu yilin ayni déneminde 3.188
mn TL’ye geriledi. Sirket ikinci ceyrekte 4.076 mn TL net kar agikladi. Beklenti 3.531 mn TL seviyesinde bulunuyordu. Sirket gecen yilin
ayni doneminde 769 mn TL net zarar kaydetmisti. Operasyonel karliliktaki artis ve finansman giderlerindeki azalis net kar aciklanmasinda
etkili oldu. Sirket 2026’ya iliskin beklentilerini de paylasti. Buna gore sirket bu yil Petkim makasinin ortalama ~402 dolar, tretim hacminin
~2,6 milyon ton, satis hacminin ~2,1 milyon ton, FAVOK’iin ~100 milyon dolar ve yatiim harcamalarinin ~100 milyon dolar olmasini

bekliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K
Cari Fiyat (TL) 20,24 FD/FAVOK 47,1
52H En Yiksek (TL) 28,06 FD/Satislar 1,0
52H En Diisiik (TL) 16,12 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 51.296,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.080,6 S1H 0,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 47% S1A 11,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -10,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,2%
3A Hacim (mn TL) 1.621,6 YB 3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

in halkyatirim

X halkyatirim



https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,61x
130 vty AN Mini 11,08 9,82
125 \J inimum ,08x 82X
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x
11,5 b (]
110 ~f']‘ M " 'l Ortalama 12,24x 11,70x
10,5 e v Minimuma Uzaklik 0,53x 1,79x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,33x -2,11x
9,0 Performans -10,1% 2,8%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 2 2 & & & & & & & 8 ivocine %E: ;
5 5 8§ S 5§ 3 3 5§ £ 5 5 =8 5 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %0,8 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,02x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,27x
1,2 ’ Minimuma Uzaklik 0,07x 0,07x
L Maksimuma Uzakhk -0,23x -0,72x
104 Performans -11,7% -31,0%
08
% T » n & e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & <& ¢ & ¢ ¢ g0y g go4g Lo .
€ g g 9 9 g g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) ¢arpan seviyesine %24 yakiniz.

23,5

22,5 Son 3 Ay Son1 Vil

21,5 Kapanig 20,41x
20,5

AW i
T i Minimum 16,04x 15,15x
19,5 WW .
185 Maksimum 21,86x 21,86x
g -
175 W f Ortalama 20,36x 18,43x
16,5

v v Minimuma Uzakhk 4,36x 5,26x
1‘5‘2 Maksimuma Uzaklik -1,45x -1,45x
13:5 Performans -0,3% 24,0%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & g8 Lo .
S § S S 5§ S 5 5 5F 5 5 £ 3 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . .
s | /K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9,7yakmlz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanis -30,41
Minimum -38,4 -38,4
as ) |
1”4 Maksimum -20,2 0,0
20 Ortalama 276 22,8
-25 Minimuma Uzakhk 7,9 7,9
-30 Maksimuma Uzakhk -10,2 -30,4
.35 Performans -3,5% 31,0%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o o o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 2,8 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 7,6 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
-15 Minimum -46,9 -46,9
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -33,3 -28,6
-25 0 o
Minimuma Uzakhk 37,6 37,6
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & & 8 seviyeye 24,1 puan; son bir yillik ortalama
< wn () ~ 9 o)) o ! o~ fm] o [32) < .
© © © ©o © © =4 <4 4 ©o © © © seviyeye 19,3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 M Kapanig -30,41
5 Minimum -38,4 -38,4
_10 \ Maksimum -20,2 0,0
15 || Ortalama -27,6 -22,8
20 Minimuma Uzaklik 79 79
25 Maksimuma Uzakhk -10,2 -30,4
30 Performans -3,5% 31,0%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & & . .
5 5 S5 I 3 3 S 5 3T 5 3 = = seviyeye 2,8 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 7,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
3 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 54,7
3 ABustos 04:45 Gin RatingDog imalat PMI Temmuz 52,0 51,7
3 Agustos 10:00 Tirkiye imalat PMI Temmuz - 47,1
3 Agustos 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Temmuz 1,92% 0,99%
3 Agustos 10:00 Tarkiye TUFE (Villik) Temmuz 31,92% 32,11%
3 Agustos 10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 30,47% 29,84%
3 Agustos 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Temmuz - 1,80%
3 ABustos 10:00 Turkiye UFE (Villik) Temmuz - 28,09%
3 ABustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52,0
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 53,8
3 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 54,0 53,3
3 Agustos 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Temmuz 70,0 73,0
3 Agustos 17:00 ABD 1SM imalat Yeni Siparigler Temmuz 57,0 56,0
3 Agustos 17:00 ABD ISMimalat istihdam Temmuz - 49,7
3 Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,2% 0,1%
3 ABustos - ABD Omdia Toplam Arag Satislar Temmuz 16,30 mn 16,52 mn
4 Agustos 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Temmuz - -13,7%
4 Agustos 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Temmuz - 104,90
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -73,0 -77,6
4 Agustos 15:30 ABD ithalat (Aylik) Haziran - 3,3%
4 Agustos 15:30 ABD ihracat (Aylik) Haziran - -3,2%
4 ABustos 17:00 ABD JOLTS Agik i Pozisyonlari Haziran 7.250k 7.594k
4 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0,4% -1,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Haziran - 1,9%
4 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran - 0,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Haziran - 0,6%
5 Agustos 02:30 Japonya Galisan Maaslari (Yillik) Haziran 3,4% 3,3%
5 Agustos 02:50 Japonya BOJ Haziran Toplanti Tutanaklari - - -
5 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,9
5 Agustos 04:45 Gin RatingDog Hizmet PMI Temmuz 53,7 54,1
5 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,6
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran -0,3% 0,2%
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 4,7% 5,9%
5 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 31Temmuz - -
5 Agustos 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi Temmuz 75k 98k
5 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,6
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 54,3 54,0
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Temmuz 65,0 67,7
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Temmuz - 55,1
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Temmuz - 51,2
5 Agustos 23:05 ABD Fed Uyesi Cook'un Konugmas! - - -
6 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilteni'nin Yayinlanmasi - - -
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0,2% 0,2%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 1,6%
6 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 2C 0,7% 0,3%
6 Agustos 15:30 ABD ilk igsizlik Maas! Bagvurulari 1Agustos - 197k
6 Agustos 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Basvurularni 25Temmuz - 1782k
6 Agustos 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik,Final) Haziran - 0,3%
6 Agustos 17:00 ABD Toptan Ticaret Satislari (Aylik) Haziran - 3,4%
7 Agustos 00:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
7 ABustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 0,9% -0,4%
7 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Haziran 116,5 116,5
7 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Temmuz 88k 57k
7 ABustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
7 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,5% 3,5%
7 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 4,2% 4,2%
7 ABustos 17:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas! - - -
7 Agustos 17:30 Turkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 50.8
7 Agustos 18:00 ABD Fed 1Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 3,67%
7 ABustos 22:00 ABD Tuketici Kredileri (Milyar Dolar) Haziran 12,1 0,182
7 ABustos - Cin ihracat (Villik) Temmuz 23,4% 27,0%
7 Agustos - Cin ithalat (Yillik) Temmuz 28,0% 36,0%
7 ABustos - Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 109 125,62
7 ABustos - Cin ihracat (Villik,Milyar Yuan) Temmuz - 20,8%
7 ABustos - Cin ithalat (Villik, Milyar Yuan) Temmuz - 29,4%
7 ABustos - Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Temmuz - 859,05

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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