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TUFE verisi sonrasi ABD piyasalarinda sinirli pozitif seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda din ABD’de agiklanan Temmuz ayi enflasyon
verileri ve Orta Dogu’daki gelismeler fiyatlamalar Gzerinde belirleyici
oldu. Beklentilere paralel gelen ve aylik bazda fiyat baskilarinin
ihmh seyrettigine isaret eden enflasyon verileri Fed’'in Eylul ayinda
faiz artinrmina gidecegine yonelik beklentileri zayiflatirken, teknoloji
hisseleri onciliginde ABD borsalarini destekledi. Yapay zeka
altyapisina yonelik glglu talebe isaret eden finansal sonuglarin
ardindan CoreWeave %19,3, Super Micro Computer %19
yukselirken, Nvidia %3, Micron Technology %4,9 ve Oracle %5,4
deger kazand.

ABD’de Temmuz ay1 TUFE aylik %0,1 ve yillik %3,4 artisla piyasa
beklentilerine paralel gergeklesirken, yillik enflasyon Haziran
ayindaki %3,5 seviyesinden geriledi. Cekirdek TUFE de aylik %0,2
ve yillik %2,5 artigla beklentilere paralel gergeklesti. Yillik ¢gekirdek
enflasyon Mart 2021'den bu yana en disuk seviyelerine geriledi.
Enerji fiyatlarinin aylik %1,5 ve benzin fiyatlarinin %2,9 dismesi
manset enflasyondaki ilimli seyri  desteklerken, barinma
maliyetlerindeki aylik artis %0,1 ile sinirh kaldi. Buna karsilik ugak
bileti fiyatlarinda %2,2, ikinci el arag fiyatlarinda %0,4 artis goruldi.
Beklentilere paralel gelen verilerin ardindan Fed’in Eylul
toplantisinda faiz artirmina gitmesine yonelik beklentiler gerilerken,
politika faizinin sabit tutulacagi yonundeki fiyatlamalar guglendi.
Vadeli piyasalarda Eylil ayinda faiz artirim olasiligi veri dncesindeki
yaklasik %50 seviyesinden %42 civarina geriledi. Gegtigimiz hafta
aciklanan zayif istihdam verileriyle birlikte degerlendirildiginde,
Temmuz ayindaki ilimli enflasyon goérinimua Fed’e faizleri mevcut
seviyelerde tutmak i¢in daha fazla hareket alani saglayabilir. Diger
yandan, Eylul toplantisi 6ncesinde bir enflasyon verisinin daha
aciklanacak olmasi nedeniyle Temmuz ayir UFE verisi ve
Onumuzdeki dénemde agiklanacak makro veriler para politikasi
beklentileri agisindan yakindan takip edilecek. Federal butge agigi
Temmuz ayinda yillk %48 artisla 432 milyar dolara yukselerek
348,3 milyar dolarlik piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti.
Gelirler yilhk %21 dususle 334 milyar dolara gerilerken, harcamalar
%22 artigla 766 milyar dolara yikseldi. Mali yilin ilk 10 ayinda
toplam bultce agidr yilhik %10 artarak 1,79 trilyon dolara ulasti.
Boylelikle 2026 mali yili tamamlanmadan o6nce gecen vyilin
tamamindaki 1,77 trilyon dolarlik agik asiimis oldu.

Jeopolitik tarafta ABD-iran miizakereleri ve Hiirmiiz Bogazr'na iligkin
celiskili haber akisi devam etti. Pakistanli kaynaklar, 17 Adustos’ta
sona erecek Islamabad Mutabakati kapsaminda ABD ve iran’in
ateskesin uzatilmasi konusunda prensipte anlastigini belirtirken,
iranli  yetkililer kisa siire sonra taraflar arasinda ateskesin
uzatiimasina yonelik herhangi bir gorisme gergeklestiriimedigini
acikladi. Pakistan ise taraflari yeniden miizakere masasina getirmek
ve diplomatik ¢dzim saglamak amaciyla dogrudan ve dolayli
temaslarin devam ettigini belirtti. HUrmiz Bogazi konusunda
taraflarin sert sdylemleri de surdi. ABD Baskani Donald Trump,
ABD’nin bogaz lzerinde tam kontrole sahip oldugunu ve mevcut
deniz ablukasinin devam edecegini belirtirken, iran yénetimi Hirmiiz
Bogazr'nin halen kapali oldugunu ve Tahran’in sartlari kabul edilene
kadar yeniden agilmayacagini yineledi.

Bu gelismelerin etkisiyle ABD borsalarinda dun karisik seyir
hakimdi. Dow Jones yatay seyrederken, S&P 500 %0,26 ve Nasdaq
%0,54 deger kazandi. Avrupa piyasalarinda ise negatif bir gérinim
izlendi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,24, Almanya’nin DAX endeksi
%0,23, Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,46, ingiltere’nin FTSE 100
endeksi %0,10 dusus kaydetti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi gorece direncli
seyrederken, yatirimcilarin odaginda ABD’de agiklanacak Temmuz
ay1 UFE verisi ve Orta Dogu kaynakli enerii arzi riskleri bulunuyor.
ABD vadelileri yatay seyrederken, Asya piyasalarinda genel olarak
pozitif bir seyir 6ne ¢ikiyor. Gliney Kore Kospi endeksi yari iletken
hisselerindeki glgli alimlarin destegiyle yaklasik %4 yukselis
sergiliyor. Japonya’da Nikkei 225 %1,5'in Uzerinde artis
gosterirken, Cin ana kara piyasalari sinirli pozitif seyir izliyor.
Gliney Kore’de Samsung Electronics %4’lGn, SK Hynix ise %7'nin
Uzerinde yukselirken, kiresel teknoloji sirketlerinin glcli yapay
zeka harcamalarina devam edecegine yonelik beklentiler bellek gipi
Ureticilerine yonelik talebi destekliyor. Temmuz sonundaki dip
seviyesinden yaklasik %23 yiikselen Kospi'deki toparlanmada, yari
iletken hisselerindeki gigli performans belirleyici oluyor. Cin yari
iletken sektoriinde ise Yangtze Memory Technologies’in NAND
bellek pazarindaki payini %14’e gikararak ikinci geyrekte kiresel
sevkiyat siralamasinda Samsung ve SK Hynix'in ardindan Ggtinci
siraya ylkselmesi dikkat gekiyor. Sirketin Micron ve Kioxia'yi geride
birakmasi, Cin’in bellek gipi Gretimindeki rekabet glcinin arttigina
isaret ederken, YMTC’nin 6nimizdeki dénemde Cin ana karasinda
halka arz hazirhginda oldugu belirtiliyor.

Japonya’da Temmuz ayi Uretici fiyat enflasyonu yillik %7,2 ile
beklentilerin hafif altinda gerceklesirken, Haziran ayindaki %7,3
seviyesinden sinirli gerileme gosterdi. Enerji maliyetleri Uretici
fiyatlari Uzerinde yukari yonlu baski yaratmaya devam ederken,
yen bazli ithalat fiyatlari yilhk %29,1 artis gosterdi. Yendeki zayif
seyrin ithal maliyetleri yuksek tutmasi, Japonya Merkez
Bankasrnin 6numuizdeki dénemde izleyecegi para politikasina
iliskin beklentiler agisindan énemini koruyor.

Enerji tarafinda jeopolitik riskler yeniden 6n plana ¢ikiyor. Umman
Korfezi ve Kizildeniz’de gemilere yonelik saldirilar ile Umman
aciklarinda karaya oturan tankerden kaynaklanan petrol sizintisinin
yayllmaya devam etmesi arz guvenligine iliskin endiseleri artiriyor.
Brent petrol ve WTI bu sabah yatay seyrediyor. Uluslararasi Enerji
Ajansi, Hurmiz Bogazrnin kapali kalmasinin etkisiyle kiresel
petrol talebine iliskin beklentisini asagi yonlu revize ederken,
Temmuz ayinda kuresel petrol arzinin yillik bazda 6,3 milyon
varil/gun daha diusik oldugunu belirtti.

Bugiin ABD Temmuz ayr UFE verisi takip edilecek. Piyasa
beklentisi Uretici fiyatlarinin aylik bazda %0,2 artmasi yonunde
bulunuyor. Din beklentilere paralel agiklanan ve aylik bazda ihml
fiyat artiglarina isaret eden TUFE verisinin ardindan Fed'in Eyliil
toplantisinda faiz artiracagina yénelik beklentiler zayiflamisti. UFE
verisinin de fiyat baskilarinda belirgin bir hizlanmaya isaret
etmemesi halinde, Fed’in Eylul ayinda politika faizini sabit tutacagi
yonundeki beklentilerin guglenmeye devam edebilir. Euro
Bolgesi’nde Haziran ayi sanayi uretimi verileri agiklanacak. Sanayi
Uretiminin aylik bazda yatay seyretmesi, yillik bazda ise %0,6
daralmasi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin agiklanacak olan Temmuz ayi perakende satiglar
verisi tuketim gorinimu acgisindan yakindan izlenecek. Euro
Bolgesi’nde ikinci geyrek GSYH verisinin ikinci okumasi ile ticaret
dengesi ve istihdam verileri takip edilecek. Piyasa beklentisi
ekonominin geyreklik bazda %0,4, vyilik bazda ise %1,0
buyudugunun teyit edilmesi yoniunde bulunuyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 53.770,3 v 004% W
Nasdaq 26.588,5 & 054% &
S&P 500 Vadeli* 7.779,0 A& 016% A

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0,21%

0,91%
0,02%

Fy

F'y
F'y

Aylik deg. Yilik deg
215% A& 26,39%
117% & 37,69%
201% & 31,00%

Degisimler Kapanig

Dax 26.331,1 v 023% A
FTSE 100 10.833,2 v 010% W
MSCI Europe 2.897,3 v -012% A

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.

0,73%

-0,32%

0,34%

F'y
F'y
A

Aylik deg. Yillk deg
504% & 32,26%
320% A& 32,55%
379% A 44,66%

0,66%
9,00%

-0,59%
-0,96%
-1,74%

3,93%
1,90%

2,26%
1,18%

-1,14%
-0,96%
-3,26%

1,88%
0,30%

-0,28%

Giinliik deg. Haftalk deg.

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3.966,2 & 04% A
Kospi 6.822,4 A 370% A
Hong Kong* 25.515,3 A& 030% W
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.746,6 v 028% W
IDX Composite - Endonezya 6.298,3 v -118% W
TAIEX - Tayvan 45.965,3 A& 098% A
MSCI GOU Asya 952,1 & 121% A

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14.110,1 & 296% A
WIG - Polonya 153.948,2 & 033% A
Prag SE - Prag 2.773,2 A& 038% W
S&P/BMVIPC - Meksika 65.756,0 AL 029% W
Merval - Arjantin 2.999.524 v -076% W
Tel Aviv 35 - israil 4.206,0 A 113% A
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.844,1 A& 010% A
FTSE/JSE All - Endonezya 114.980,9 v -08% W
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.920,4 & 0,69% A

0,04%

LN N A N R B

P> b4 4> b 4

4

Aylik deg. Yillik deg
-0,75% A 18,33%
874% A 18433%
554% A& 27,20%
023% w -0,50%
6,31% W -11,04%
1,35% & 99,54%
-095% A 59,49%

Aylik deg. Yillk deg
-147% A 4353%
826% A& 93,46%
553% &  57,55%
-111% A 32,80%
-856% A 18,39%
371% A& 75,62%
033% W -991%
419% A 36,73%
2,02% A 1477%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

IF HALKYATIRIM

}@{
=

Kiresel piyasalardaki pozitif goriiniimiin destegiyle endekste alicili seyir devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi diin gune pozitif bir baglangi¢ yapti. Agiligin
ardindan gun icerisinde pozitif seyir devam etti. Endeks gunu
%2,96 artisla 14.110,14 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %4,19, sanayi endeksi %1,75 deger kazandi. Gunluk
islem hacmi 257,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki pozitif gérinimiin destegiyle endekste
alicili seyrin devam edebilecegini distnlyoruz.

Yurt icinde bugin Haziran ayi cari denge verisi ile birlikte
Temmuz ayi konut satiglari ve TCMB'nin 1ll. Enflasyon Raporu
takip edilecek. Cari dengenin 5,0 milyar dolar agik vermesi
beklenirken, dnceki ay 1,46 milyar dolar agik gergeklesmisti.
Konut satiglari onceki ay 130 bin adet seviyesinde
gerceklesirken, yillik bazda %15,8 artis kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var?
Yarin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi izlenecek. Onceki

ankette 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %23,95
seviyesinde bulunuyordu.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.110,1 15.826,5 19.221,2
Giinliik Deg. & 2,96% A 419% & 175%
Haftalik Deg. & 2,40% A 217% & 1,07%
Yillik Deg. & 4353% & 874% A 47,24%
Hacim (milyar TL) 257,5 46,9 113,0
Giinliik Deg. & 3817% £.3283% & 19,06%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 183,1 34,7 91,4

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 40,67% &.3512% & 23,65%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1788225 @ 1,95% @ 208% @ 60% @ 945%
Bist Katilim 30 1776525 @ 275% @ 304% @ 55% @ 87,.9%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,7523 47,7618 o 0,02%
€% 1,1543 1,1527 v -0,14%
$P¥ 159,18 159,32 o 0,09%
Altin 4.426,7 4.406,14 v -0,46%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 120,5 ® 001% @ -271% @ -06% @ -542%
Tiirkiye 5 Yilhk 223,9 @® 052% @ -1,70% @ -29% @ -333%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, din ABD'de agiklanan TUFE verisi aylik bazda

%0,1, yillik bazda %3,4 ile beklentilere paralel aciklandi. Cekirdek TUFE Net Degisim
ise aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,5 ile beklentilere paralel geldi. Ulkeler y
ABD ile Iran arasindaki ateskesin uzatildigina yonelik haber akisi takip Son Getifl itk Haftalk  Ybb

edilirken, tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gdsterge )

tahvil faizi 2 bp azalisla %4,66, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 1 Trkiye v 715 004 001 049
bp azalisla %3,15 seviyesinden islem gordd. ABD v 467 002 001 048
ingiltere v 497 000 004 043

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 224 bp seviyesinden islem Almanya v 315 001 002 02
ortrken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp azalisla %7,15 Hansa A oo o6k 0%
gorurken, has o e y s ' ispanya v 35 002 003 02
seviyesinden islem gordu. italya v 3% 003 003 037

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda SETsmeRte Dlan HIke Bad Silionl

deger kazandi. Dolar Endeksi 99,720 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Son Fiyat GunmkDeSfleiM Vb
paritesi 1,1549 seviyesine yulkseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,76 Tiirk Lirast

a 47,75 0,06 013 11,19
seviyesinden islem gordu. G. Afrika Randi v 1612 047 -005 -268
Rus Rublesi a 8270 0,12 098 502
. . . AU . Meksika Pesosu v 17,04 -0,23 -0,47 -5,35
YEth ici taraftla.l, TL t'ahwll .plyasalarlnda karisik seyir |;Iend|. 2 yillik Kore Won A 1415 0.30 056 175
gosterge tahvilin bilesik faizi 3 bp azalisla %41,60 seviyesine gerilerken, Hindistan Rupee ¥ 9533 010 014 610
10 yillik gosterge tahvilin faizi 18 bp artisla %34,97 seviyesine yikseldi. Endonezya Rupiah A 17865 020  -011 7,17
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 31,3 milyar TL'ye Macar Forinti ¥ 31523 -028 043  -364
yiikseldi. Brezilya Reali a 517 0,07 167 567
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,89
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

"Bazi Mallara Uygulanan Ozel Tiiketim Vergisi
Tutarlarinin Yeniden Belirlenmesi Hakkinda Karar" baglikl
Cumhurbagkani Karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Karara
gére motorin tirii akaryakit Griinlerinde uygulanan Ozel
Tiiketim Vergisi (OTV) tutarlar yeniden belirlendi. Béylece
motorinde uygulanan OTV Agdustos ayl sonuna kadar
sifirlanirken, Eylil ayindan itibaren kademeli olarak
artirilacak. OTV tutarlari, 1-30 Eyliil 2026 tarihleri arasinda
litre basina 3 TL, 1-31 Ekim 2026 tarihleri arasinda litre
basina 6 TL ve 1-30 Kasim 2026 tarihleri arasinda litre
basina 9 TL olarak belirlendi. Yilin son ayi olan 1-31 Aralk
2026 doneminde litre basina 12 TL olarak uygulanacak tutar,
1 Ocak 2027 tarihinden sonra ise litre basina yeniden
13,9006 TL'ye yukselecek. Pompadaki fiili vergi yiki esel
mobil sistemi ve vergi indirimleri nedeniyle degiskenlik
gosteriyordu. Nitekim din itibarilyla motorinden alinan fiili
OTV tutar 7,74 TL seviyesinde bulunuyordu. Diizenlemeyle
esel mobil motorinde uygulanmayacak. Esel mobile gére 30
Eyliil'e kadar petrole bagli artislarin yiizde 25'i kadar OTV'den
disurllip fiyata yansitiimayacaktl. Simdiden tamami ay
sonuna kadar sifirlanarak litre fiyatina yansima Onlenmis
olacak. Mart 2026 tarihli ve 10995 sayili Cumhurbagkani
Karari'nin ilgili motorin tarG Urinlere yonelik hikimleri
yururlikten kaldirildi. S6z konusu eski karar uyarinca
motorinden litre basina 13,9006 TL OTV aliniyordu.

MSCI, 31 Agdustos kapanigl itibariyla gegerli olacak endeks
degisikliklerini acikladi. Buna gére MSCI Turkiye Standard
Endeksi'ne Astor Enerji eklenirken, endeksten herhangi bir
sirket gikarilmadi. MSCI Tirkiye Kigik Olgekli Sirketler
Endeksi'nde ise 6 sirket endekse dahil edilirken, 2 sirket
endeks disinda kaldi. Borusan Boru, Europower Enerij,
Kardemir B, Rénesans Gayrimenkul, Tera Finansal Yatirimlar
ve Tera Yatinm Menkul, MSCI Tirkiye Kiigik Olgekli Sirketler
Endeksi'ne eklendi. Arcelik ve Katilimevim ise endeksten
cikarildi. Degisiklikler 31 Agustos 2026 seans kapanisi
itibariyla gegerli olacak.

Yurt Dis1 Haberler

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), ylksek fiyatlarin talebi
geriletmesine ragmen, Iran savasinin yeniden alevlenmesi
nedeniyle bu ceyrekte kiresel petrol stoklarinin tahmin

edilenden daha fazla dismesini bekliyor. UEA aylik
raporunda, “yeniden alevlenen catismalar ve deniz
tasimaciligindaki  aksakliklar'in  Uretimdeki toparlanmayi

engellemesi nedeniyle petrol piyasalarinin giinde 1,8 milyon
varil acikla karsi karsiya oldugunu belirtti. Rapora gore 2026
yili genelinde agik, muhtemelen son bes yilin en yiksek
seviyesi olacak. Ajans, ylksek yakit fiyatlari nedeniyle bu yilki
kiresel petrol talebindeki diusts tahminini yaklasik yuzde 50
oraninda artirarak gunlik 1,6 milyon varile ¢ikardi. Ancak
stoklar 2020°deki Covid pandemisinden bu yana ortalama
yilhk bazda gorilen en buylk dustsu gerceklestirerek
yeniden sikilasiyor. Paris merkezli UEA’ya gobre, petrol
piyasalarinin yeniden arz fazlasina gegmesinin ardindan,
diinyanin tikenmis stoklari gelecek yil yeniden doldurulacak.
Ajans, ABD, Japonya ve Almanya gibi kurulus Uyelerinin Mart
ayinda rekor dizeyde stok salimi duyurduktan sonra acil
durum petrol rezervlerini yeniden doldurmalari gerekecegini
belirtti. Ajans, “Piyasanin bu yilin sonuna dogru tekrar arz
fazlasina gecmesinin 6ngodrilmesine ragmen, riskler hala
onemli diizeyde ve daha 6nce mevcut olan stok tamponlari
hizla tikenmesi nedeniyle Bogaz'in yeniden acgilmasinin
aciliyeti artmistir” dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa Elektrik iletim Sistemi Operatorleri Birligi
(ENTSO-E) verilerine gore, Avrupa elektrik piyasalarinda
fiyatlarin  6zellikle tutulmanin etkili olacagr 19.00-20.00
saatlerinde yukselmesi bekleniyor. Gunes enerjisi Uretiminin
glin icinde azalmasiyla elektrik piyasalarinda fiyatlarin
yukselmesi beklenirken, ayni zamanda aksam saatlerinde
elektrik talebinin de yuksek seyretmesinin beklenmesi fiyat
hareketini destekliyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) giinliik ham
petrol uretimi, Temmuz'da dnceki aya gére 1 milyon 659 bin
varil artarak 23 milyon 632 bin varile ytkseldi. OPEC'in ayhk
petrol piyasasi raporuna gore, gecen ay uretimde en fazla
artis Irak'ta gériildi. Ulkede giinlik Uretim 665 bin varil
artarak 2 milyon 621 bin varile ¢ikti. Irak'i, Gretimi gunlik 590
bin varil artisla 7 milyon 352 bin varile yukselen Suudi
Arabistan ve 393 bin varil artisla 1 milyon 845 bin varile
ulagan Kuveyt izledi. Uretimin en gok distigi Ulkeler ise
Nijerya ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) oldu. Nijerya'da
gunlik Gretim 37 bin varil azalarak 1 milyon 546 bin varile
gerilerken, BAE'de uretim 30 bin varil dususle 3 milyon 780
bin varil oldu. Béylece OPEC'in gunlik ham petrol Gretimi,
Temmuz'da dnceki aya gére 1 milyon 659 bin varil artarak 23
milyon 632 bin varile yiikseldi. Ote yandan, OPEC ve OPEC
disi bazi Uretici Ulkelerden olusan OPEC+ grubunun gunlik
toplam ham petrol Uretimi ayni donemde 1 milyon 424 bin
varil artarak 37 milyon 655 bin varil olarak kayitlara gegti.
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Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Sinirli Negatif): Sirketin, 2C26’da net satis gelirleri hem bizim hem piyasa beklentisine yakin yillik bazda
%19 artisla 45.708 mn TL seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi bilet tarifesi bu ¢eyrekte uzun zaman sonra ilk kez sinirli da olsa
toparlanma gosterdi. Bu kapsamda, 2C25'te 64 euro seviyesinde bulunan uluslararasi bilet tarifesi, 2C26’da 65 euro seviyesine
yukseldi. 2C25'te 29,7 euro seviyesinde bulunan misafir basina yan gelir ise sinirli dislsle 29,5 euro seviyesine geriledi. Sirketin
FAVOK'(i 2C26'da yillik bazda %60,8 dislsle 4.186 mn TL, FAVOK marji yillik bazda 18,6 puan diisiisle %9,2 seviyesinde
gerceklesti. FAVOK, kurum beklentimiz olan 3.221 mn TL’nin %30 (zerinde agiklanmis oldu. Ortalama piyasa beklentisi ise
3.325 mn TL'de bulunuyordu. FAVOK tarafindaki sapmada, net operasyonel kar tahminimizdeki farklilagmalar etkili oldu.
2C26'da Pegasus 4.793 mn TL net zarar agikladi. Kurum beklentimiz 5.409 mn TL, piyasa ortalama beklentisi ise 4.993 mn TL
net zarar acgiklanmasi ydénunde bulunuyordu. Sirket, gegen yilin ayni déneminde 5.132 mn TL net kar kaydetmisti.
Tahminlerimizin altinda gergeklesen net zararda, vergi kalemindeki sapmalar etkili oldu.

Hisse Kodu PGSUS F/K -
Cari Fiyat (TL) 151,90 FD/FAVOK 8,9
52H En Yiksek (TL) 264,75 FD/Satiglar 1,5
52H En Disuk (TL) 148,40 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 75.950,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.593,9 Si1H -5,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -11,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -72,1%
3A Hacim (mn TL) 1.845,6 YB -46,1%

Tiirk Altin igletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, 29 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 12
Agustos 2026 tarihinde ortalama 47,53 TL fiyattan 2,50 milyon TL nominal tutarli pay geri alimi gerceklestirdigini acikladi.
Son iglemle birlikte geri alinan paylarin sermayeye orani %4,14'e yiikseldi.

Hisse Kodu TRALT F/K 32,3
Cari Fiyat (TL) 47,70 FD/FAVOK 14,3
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,1
52H En Dustuk (TL) 21,66 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 152.759,3
Piyasa Degeri (mn USD) 3.205,8 S1H -5,3%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -10,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 7,5%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 74,9%
3A Hacim (mn TL) 6.227,9 YB -8,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Sinirh Pozitif): Sirket, ana faaliyet alanlarina ve yeni yatirm firsatlarina kaynak ayirma stratejisi
dogrultusunda, Romanya'daki istiraki ASTOR RO ENERGY S.R.L.'nin paylarinin 56,75 milyon avro bedelle Astor Holding A.S.'ye
devrine yonelik s6zlesme imzaladigini agikladi. Pay devrine iligkin tescil igslemlerinin baslatildigi belirtildi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 39,9
Cari Fiyat (TL) 331,75 FD/FAVOK 27,2
52H En Yuksek (TL) 385,75 FD/Satiglar 8.9
52H En Dusuk (TL) 88,20 PD/DD 8,6
Piyasa Degeri (mn TL) 331.086,5
Piyasa Degeri (mn USD) 6.948,2 S1H 3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 4,1%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 182,3%
3A Hacim (mn TL) 10.062,4 YB 158,5%

Enerya Enerji (ENERY, Noétr): Sirket, 6 Ekim 2025 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 12 Agdustos
2026 tarihinde ortalama 8,54 TL fiyattan 300 bin adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu
ENERY payi 364,6 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,05 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 15,5
Cari Fiyat (TL) 8,53 FD/FAVOK 10,3
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,0
52H En Dusuk (TL) 8,06 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 76.770,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.611,1 S1H -2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -10,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -0,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -40,0%
3A Hacim (mn TL) 5435 YB -36,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,63x
13,0 [ W_ N

o fuv, L Minimum 11,08x 9,82x

12,0 / \M J Maksimum 12,94x 13,72x

11,5 X

o -f\ll\k\h ‘] Ortalama 12,16x 11,71x
WV

10,5 Minimuma Uzakhk 0,55x 1,81x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,31x -2,09x
9,0 Performans -1,5% 3,9%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& &8 & & & & & & & & & & 8 ivocine %E: birvillik I
5 5 8§ S 5§ 3 3 5§ £ 5 5 =8 5 ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o — — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %0,7yakmlz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,04x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,26x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,08x 0,08x
L Maksimuma Uzakhk -0,22x -0,71x
104 Performans -12,1% -26,3%
0,8
0,6 6,0 "
W 1 n wn wn © ©w w©w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 4 g L 4 g 4L g4 4 9 g g g Lo .
€ g g 9 9 g g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %21,7 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 15,60x
205 | Minimum 15,24x 15,15x
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 W f Ortalama 19,90x 18,38x
16,5 v W Minimuma Uzaklik 0,36x 0,45x
ﬁz Maksimuma Uzaklik -6,26x -6,26x
13:5 Performans -1,8% 23,3%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & &8 & & 8 Lo . .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 417,.9 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -24,66
10 Minimum -36,8 -36,8
-15 Maksimum -19,0 0,0
20 Ortalama -26,4 -21,6
Mj' v Minimuma Uzaklik 12,2 12,2
-25
Maksimuma Uzakhk -5,6 -24,7
-30 Performans -0,2% 30,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 1,8 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 3,1 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -43,9 -43,9
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -31,1 -25.4
-25 0 o
Minimuma Uzakhk 34,6 34,6
-30
Maksimuma Uzaklk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & & 8 seviyeye 21,8 puan; son bir yillik ortalama
< wn () ~ 9 o)) o ! o~ fm] o [32) < .
© © © ©o © © =4 <4 4 ©o © © © seviyeye 16,1 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 M Kapanig -24,66
5 v Minimum -36,8 -36,8
_10 N N 1 Maksimum -19,0 0,0
15 Ortalama -26,4 -21,6
20 Minimuma Uzaklik 12,2 12,2
25 Maksimuma Uzakhk -5,6 -24,7
30 Performans -0,2% 30,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & I . .
5 5 S5 I 3 3 S 5 3T 5 3 = = seviyeye 1,8 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3,1 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
10 Agustos 02:50 Japonya BOJ Goriig Ozeti - - -
10 Agustos 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Haziran 1.512,0 3.968,2
10 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -70,2 6,9
10 Agustos 02:50 Japonya Cari Denge (Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyar Yen) Haziran 25214 3.064,5
10 Agustos 08:00 Japonya Economy Watcher Mevcut Durum Endeksi (Mevsimsellikten Arindirimig) Temmuz 445 44,0
10 Agustos 08:00 Japonya Economy Watcher Beklenti Endeksi (Mevsimsellikten Arindirlmamis) Temmuz 46,0 45,7
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - -2,9%
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (illk) Haziran - 0,0%
10 Agustos 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatnmei Giiveni Agustos 1,1 31
11 Agustos 10:00 Turkiye Perakende Satis Hacmi (Takvim Etkisinden Arindinilmig, Yillik) Haziran - 13,7%
11 Agustos 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserligi Endeksi Temmuz 97,3 97,4
11 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 25Temmuz - 15.000
11 Agustos 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Temmuz 4.05mn 4.09mn
11 Agustos 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Temmuz -1,0% -2,4%
12 Agustos 09:00 Japonya Makina Araglari Siparigleri (Yillik,Oncii) Temmuz - 52,7%
12 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 7 Austos - -2,9%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Aylik) Temmuz 0,1% -0,4%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,0%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Yillik) Temmuz 3,4% 3,5%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Villik) Temmuz 2,5% 2,6%
12 Agustos 15:30 ABD Reel Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz - 0,1%
12 Agustos 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -291.1
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0,5% 0,4%
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 7,8% 71%
13 Agustos 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Haziran -5,00 -1,46
13 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Adet) Temmuz - 130.000
13 Agustos 10:00 Trkiye Konut Satislari (illik) Temmuz - 15,8%
13 Agustos 10:30 Turkiye TCMB 1. Enflasyon Raporu - -
13 Agustos 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindinilmis, Aylik) Haziran 0 -0,2%
13 Agustos 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Yillik) Haziran -0,5% -1,2%
13 Agustos 15:15 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmast - - -
13 Agustos 15:30 ABD issizlik Maag! Bagvurulari 8 Agustos 203k 199%
13 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 1Agustos - 1,80mn
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Nihai Talep,Aylik) Temmuz 0,2% -0,3%
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Nihai Talep, Villik) Temmuz 4,8% 5,5%
13 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
13 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz 4,2% 4,7%
13 Agustos 15:40 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi -
14 Agustos - Gin Cari Denge (Milyar Dolar,Onci) 2¢ - 184,3
14 Agustos 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Agustos - 23,95%
14 Agustos 13:00 Euro Bdlgesi GSYH (Geyreklik) 2C 0,4% 0,4%
14 Agustos 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 2¢ 1,0% 1,0%
14 Agustos 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindirnlmis, Milyar Euro) Haziran - -5,0
14 Agustos 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindinlmamis, Milyar Euro) Haziran - -78
14 Agustos 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik) 2€ - 0,1%
14 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0,2% 0,2%
14 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar Temmuz 0,3% 0,4%
14 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Agustos 54,1 55,2
14 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Oncil) Agustos 55,0 54,8
14 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Oncil) Agustos 55,0 55,4
14 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos 4,2% 4,2%
14 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3,3%
14 Agustos 17:00 ABD isletme Stoklari Haziran - 0,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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