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ABD piyasaları zayıf makro verilerin ekonomik aktiviteye ilişkin endişeleri artırmasıyla haftayı 

satıcılı tamamladı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD Beklentilerin altında kalan makro veriler, Orta Doğu’da devam

eden jeopolitik gerilim ve yükselen petrol fiyatları Cuma günü risk iştahı

üzerinde baskı oluşturarak, ABD piyasalarının haftayı satıcılı

tamamlamasında etkili oldu.

Jeopolitik tarafta, ABD-İran gerilimi piyasaların odağında kalmaya

devam ediyor. ABD Başkanı Donald Trump, İran üzerindeki ekonomik

baskının artırılacağını belirtirken, ABD Hazine Bakanı Scott Bessent bu

hafta Tahran’a yönelik yeni ve kapsamlı önlemlerin açıklanabileceğinin

sinyalini verdi. Gündemde İran petrolünü satın alan Çinli rafinerilere ve

finansal kuruluşlara yönelik ikincil yaptırımlar ile İran’ın yaptırımları

aşmasına aracılık eden kişi ve kuruluşlara yönelik tedbirlerin

sıkılaştırılması bulunuyor. Askeri tarafta ise ABD Savunma Bakanı

Pete Hegseth, İran’a yönelik deniz ablukasının süresiz olarak

sürdürülebileceğini belirtirken, ateşkes görüşmelerinde ilerleme

sağlanamaması bölgedeki tansiyonun yüksek kalmasına neden oluyor.

Öte yandan, Hürmüz Boğazı’ndaki deniz trafiğinin savaş öncesindeki

günlük 130 -140 gemi seviyesinden son dönemde tek haneli seviyelere

kadar gerilemesi enerji arzına ilişkin endişeleri artırıyor. Çatışmalar

öncesinde küresel petrol ve LNG arzının yaklaşık beşte birinin Hürmüz

Boğazı üzerinden gerçekleşmesi, bölgedeki gelişmelerin enerji

piyasaları açısından önemini artırırken, Uluslararası Enerji Ajansı’nın

küresel petrol arzının bu yıl 4,3 milyon varil/gün, yaklaşık %4 azalacağı

yönündeki tahmini de arz görünümüne ilişkin riskleri öne çıkarıyor. Bu

çerçevede, ABD-İran geriliminin seyri ile Hürmüz Boğazı’ndaki

gelişmelerin petrol fiyatları, enflasyon görünümü ve küresel risk iştahı

üzerindeki etkileri yakından izleniyor.

Makro veri tarafında ise Ağustos ayı öncü Michigan Üniversitesi tüketici

güven endeksi 55,2 seviyesinden 51,0’a gerileyerek 54,5 seviyesindeki

piyasa beklentisinin altında kaldı ve son iki aydaki yükseliş eğilimini

sonlandırdı. Tüketici güvenindeki gerilemede, Orta Doğu’daki

çatışmaların yaşam maliyetleri üzerindeki etkisine yönelik endişeler öne

çıkarken, tüketicilerin 1 yıllık enflasyon beklentisi %4,2’den %4,3’e

yükseldi. Diğer taraftan, perakende satışlar Temmuz ayında aylık

bazda %0,2 artış kaydetmesi beklentisine karşın, %0,6 gerileyerek

dokuz ayın ardından ilk kez düşüş kaydetti. Vergi iadelerinin tüketim

üzerindeki desteğinin azalması, Amazon Prime Day kampanyalarının

Haziran ayına çekilmesi ve düşük benzin fiyatlarının akaryakıt

istasyonu gelirlerini aşağı çekmesi verideki zayıflamada etkili oldu. Öte

yandan, GSYH hesaplamalarında tüketici harcamalarıyla yakından

ilişkili olan çekirdek perakende satışların da %0,3 artış beklentisine

karşılık %0,4 gerilemesi, üçüncü çeyrekte tüketici harcamalarında ivme

kaybına işaret etti. Bu doğrultuda Goldman Sachs, üçüncü çeyrek

büyüme tahminini 0,5 puan aşağı yönlü revize ederek %2,2’ye

çekerken, zayıf tüketim görünümü Fed’in Eylül toplantısında politika

faizini sabit tutacağı yönündeki beklentileri de güçlendirdi.

Bu gelişmelerin etkisiyle ABD piyasalarında satıcılı bir görünüm izlendi.

Zayıf makro verilerin Fed’in Eylül ayında faiz artırımına gideceğine

yönelik beklentileri azaltması piyasalara destek sağlarken, tüketim

görünümündeki zayıflamanın ekonomik aktiviteye ilişkin endişeleri

artırması kazanımları sınırladı. Bununla birlikte, yapay zeka temalı

hisselerde yüksek değerlemelere yönelik kaygılar teknoloji hisseleri

üzerinde satış baskısını artırırken, Applied Materials %5,1, Broadcom

%5,9 ve Intel %2,0 değer kaybetti. Öte yandan, Hürmüz Boğazı’nda

devam eden gerilim ve İran’a ilişkin belirsizlikler de risk iştahını

baskılayan unsurlar arasında yer aldı. Endekslere baktığımızda, Dow

Jones %0,20, S&P 500 %0,17 ve Nasdaq %0,28 değer kaybetti. Tahvil

faizleri cephesinde, ABD 2 yıllıklar %4,15, 10 yıllıklar ise %4,68

seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarında da ağırlıklı olarak negatif seyir izlendi.

Almanya’nın DAX endeksi teknoloji ve savunma hisselerindeki güçlü

seyir öncülüğünde %0,53 değer kazanırken, Euro Stoxx 50 endeksi

%0,09, Fransa’nın CAC 40 endeksi %0,16, İngiltere’nin FTSE 100

endeksi de %0,21 değer kaybetti. Bu zayıf görünümde, devam eden

jeopolitik gerilimlere bağlı olarak petrol fiyatlarında görülen yükselişin

enflasyon endişelerini artırması etkili oldu.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda jeopolitik gelişmeler ve petrol fiyatlarının seyri risk

iştahının ana belirleyicileri olmaya devam ediyor. ABD-İran hattında

diplomatik çözüm yönünde ilerleme sağlanamaması ve Hürmüz

Boğazı’ndaki deniz trafiğinin normalleşmemesi enerji arzına ilişkin

endişeleri canlı tutarken, Brent petrol geçtiğimiz haftaki yaklaşık %7’lik

yükselişin ardından sabah saatlerinde 87 dolar seviyelerinde yatay

seyir izliyor. Öte yandan, Gazze tarafında ABD Başkanı Donald

Trump’ın temsilcilerinin Mısır, Katar ve Türkiye’den arabulucularla

gerçekleştirdiği görüşmeler diplomatik çabaların sürdüğüne işaret

ederken, İsrail’in bölgedeki hava saldırılarına devam etmesi jeopolitik

risklerin yüksek kalmasına neden oluyor. Bu çerçevede, petrol

fiyatlarının yüksek seyrinin enflasyon görünümü ve merkez

bankalarının para politikası beklentileri üzerindeki olası etkileri küresel

piyasalar açısından yakından takip etmeye devam ediyoruz.

ABD vadeli endekslerinde karışık seyir izleniyor. Asya borsaları ise bu

sabah ağırlıklı olarak pozitif seyir izliyor. ABD’de geçtiğimiz hafta

açıklanan zayıf makroekonomik verilerin Fed’in Eylül ayında faiz

artırımına gideceğine yönelik beklentileri azaltması ve ABD tahvil

faizlerindeki gerilemenin risk iştahını desteklemesinin etkisinde Güney

Kore'de KOSPI endeksi %2,42, Çin’in Shanghai %0,84, Hang Seng

%1,53 değer kazanırken, Nifty 50 endeksi %0,35 negatif seyir

izleniyor. Japonya’da ise ikinci çeyrek GSYH’nin yıllıklandırılmış bazda

%1,1 artış ile %2,0’lik yükseliş beklentinin altında kalmasına karşın

Nikkei 225 endeksi %0,30 ile pozitif seyrederken, zayıf iç talebin güçlü

ihracat performansını kısmen dengelediği görülüyor.

Bugün makro veri tarafta ABD’de Empire State imalat endeksi ile

NAHB konut piyasa endeksi verileri takip edilecek. Piyasa

beklentilerine göre imalat endeksi verisinin Ağustos atında 10

seviyesinde, NAHB konut piyasası endeksinin de 33 seviyesinde

açıklanması bekleniyor. Euro Bölgesi’nde ise bugün AMB üyesi

Lane’in konuşması yakından izlenecek. Çin’de ise Temmuz ayı sanayi

üretimi ve perakende satış verileri takip edilecek. Geçtiğimiz hafta

açıklanan Temmuz ayı tüketici enflasyonundaki yavaşlamanın iç

talebe ilişkin soru işaretlerini canlı tutmasının ardından, özellikle

perakende satış verisinin tüketim eğiliminin seyri açısından önemli

sinyaller vermesini bekliyoruz. Piyasa beklentisine göre perakende

satışları Temmuz ayında aylık bazda %1,5 artış göstermesi

beklenirken, sanayi üretimi verisinin yıllık bazda %5 yükseliş

kaydetmesi öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD'de yarın veri gündeminin oldukça yoğun seyretmesi bekleniyor.

Açıklanması beklenen veriler arasında NY Fed hizmet sektörü işletme

aktivite endeksi, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, konut başlangıçları,

inşaat izinleri, sanayi üretimi, kapasite kullanım oranı ve askıdaki

konut satışları verileri bulunuyor. Temmuz ayında ithalat fiyat endeksi

verisinin aylık bazda %0,1 artış göstermesi beklenirken, ihracat fiyat

endeksinin değişim göstermesi beklenmiyor. Öte yandan, Temmuz

ayında sanayi üretim verisinin ortalama piyasa beklentisine göre aylık

bazda %0,3 artış kaydetmesi tahmin ediliyor. Euro Bölgesi’nde ise

yarın Ağustos ayına ilişkin ZEW beklenti anketi ile Avrupa Merkez

Bankası üyelerinin konuşmaları takip edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.732,4 -0,20% -0,28% 2,08% 26,30%

Nasdaq 26.729,2 -0,28% 1,45% 1,70% 38,42%

S&P 500 Vadeli* 7.813,5 0,14% 0,47% 2,46% 31,58%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 26.440,3 0,53% 1,15% 5,48% 32,80%

FTSE 100 10.750,1 -0,21% -1,08% 2,41% 31,53%

MSCI Europe 2.901,0 0,13% 0,47% 3,92% 44,84%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.962,8 0,91% 0,58% -0,83% 18,23%

Kospi 6.977,9 2,42% 11,49% -6,66% 190,81%

Hong Kong* 25.525,7 1,63% -0,55% 5,59% 27,25%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.517,0 -0,63% -1,25% -0,07% -0,80%

IDX Composite - Endonezya 6.401,9 1,59% -0,12% 8,06% -9,58%

TAIEX - Tayvan 45.981,5 0,37% 3,97% 1,38% 99,62%

MSCI GOU Asya 965,9 0,36% 3,37% 0,49% 61,80%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.172,3 0,28% 2,71% -1,04% 44,17%

WIG - Polonya 153.236,6 0,56% 0,71% 7,76% 92,56%

Prag SE - Prag 2.790,0 0,18% -0,54% 6,18% 58,51%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.397,5 -0,66% -3,01% -3,16% 30,06%

Merval - Arjantin 2.947.349 -1,77% -4,95% -10,15% 16,33%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.202,6 -0,33% 1,80% 3,63% 75,48%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.919,7 0,89% 1,00% 1,03% -9,28%

FTSE/JSE All - Endonezya 114.060,9 -0,05% -1,08% 3,36% 35,63%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.885,6 -0,38% -0,55% -2,60% 14,09%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki temkinli seyir ve jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle endeks haftaya zayıf bir 

başlangıç yapabilir

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BIST100 endeksi Cuma gününe pozitif bir başlangıç yaptı.

Açılışın ardından 14.250 seviyesini test eden endekste, bu

seviyeden gelen kar realizasyonlarıyla satışlar etkili oldu ve

endekste 14.100 seviyesine kadar geri çekilme izlendi.

Kapanışa doğru yeniden etkili olan alımların desteğiyle

kayıplarını telafi eden endeks, günü %0,28 yükselişle 14.172

seviyesinden tamamladı. Böylece endeks, geçtiğimiz haftanın

en yüksek kapanışını gerçekleştirdi. Bankacılık endeksi %0,13

değer kaybederken, sanayi endeksi %0,66 değer kazandı.

BIST100 endeksinde işlem hacmi ise 186,45 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

TCMB’nin Ağustos ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde,

katılımcıların 2026 yıl sonu TÜFE beklentisi %29,21’den

%29,43’e yükselirken, 12 ay sonrası enflasyon beklentisi

%23,95’ten %23,69’a geriledi. Ağustos ayı TÜFE beklentisi

%1,44’ten %1,67’ye yükselirken, yıl sonu Dolar/TL beklentisi

51,55’ten 51,66’ya çıktı. Yıl sonu cari açık beklentisi 49,3

milyar dolardan 50,2 milyar dolara yükselirken, 2026 yılı

büyüme beklentisi %3,1 seviyesinde korundu.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki temkinli seyir ve jeopolitik belirsizliklerin

etkisiyle endeksin haftaya zayıf bir başlangıç yapabileceğini

tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün Temmuz ayına ilişkin merkezi hükümet

bütçe dengesi verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere

Haziran ayında bütçe 114,2 mlr TL fazla kaydetmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın konut fiyat endeksi verisinin açıklanması beklenirken,

haftanın son işlem gününde reel kesim güven endeksi, tüketici

güveni ve kapasite kullanım oranı verilerin açıklanması

bekleniyor.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,8801 47,8910 0,02%

€/$ 1,1581 1,1585 0,03%

$/¥ 159,07 159,04 -0,02%

Altın 4.392,0 4.398,86 0,16%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 13/08/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 117,6 -2,49% -5,13% -7,7% -55,3%

Türkiye 5 Yıllık 220,3 -1,61% -3,28% -7,6% -34,4%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,11% -2,5% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 18.080,74 0,88% 3,22% 7,1% 96,6%

Bist Katılım 30 18.039,53 1,23% 4,63% 7,2% 90,8%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.172,3 15.773,3 19.414,5

Günlük Değ. 0,28% -0,13% 0,66%

Haftalık Değ. 2,85% 1,83% 2,09%

Yıllık Değ. 44,17% 8,37% 48,72%

Hacim (milyar TL) 186,4 25,0 100,1

Günlük Değ. -4,98% -20,61% -0,50%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 183,9 34,7 91,4

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 1,40% -27,82% 9,45%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Euro bölgesi ekonomisi ikinci çeyrekte beklentiler

dahilinde %0,4 büyüme kaydetti. ABD’de Temmuz’da parakende satışlar

%0,6 geriledi. Michigan tüketici güven endeksi ise 51 ile beklentilerin

altında geldi. Veriler sonrası gün içinde tahvil piyasalarında satıcılı seyir

izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp artışla %4,67, Almanya 10

yıllık gösterge tahvil faizi 5 bp artışla %3,19 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %7,11 seviyesinden

işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kazandı. Dolar Endeksi 99,490 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1581 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,88

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında karışık seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 3 bp azalışla %41,12 seviyesine gerilerken, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 25 bp artışla %35,05 seviyesine yükseldi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 17,4 milyar TL’ye geriledi.

Hazine borçlanma takvimine göre bugün Ocak 2030 vadeli Değişken

Faizli devlet tahvilinin yeniden ihracını ve Temmuz 2030 vadeli TLREF’e

Endeksli devlet tahvilinin yeniden ihracını düzenleyecek.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %39,79 - %39,91

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise yaklaşık 1 trilyon

221 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,80

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,88 0,13 0,39 11,48

G. Afrika Randı 16,17 0,00 0,29 -2,35

Rus Rublesi 84,25 1,41 2,86 6,98

Meksika Pesosu 16,99 -0,22 -0,80 -5,66

Kore Wonu 1.412 -0,44 0,30 -2,00

Hindistan Rupee 95,43 -0,02 0,24 6,20

Endonezya Rupiah 17.820 -0,22 -0,36 6,90

Macar Forinti 312,91 -0,64 -0,31 -4,35

Brezilya Reali 5,22 0,58 2,70 -4,72

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,11 0,00 -0,03 0,45

ABD 4,67 0,03 0,01 0,48

İngiltere 5,01 0,06 0,09 0,47

Almanya 3,19 0,05 0,06 0,29

Fransa 4,03 0,09 0,12 0,42

İspanya 3,63 0,06 0,07 0,29

İtalya 3,98 0,07 0,07 0,41

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Cumhurbaşkanımız Sayın Recep Tayyip Erdoğan, ABD

Başkanı Donald Trump’tan Türkiye’nin F-35 programına

dönüşü konusunda söz aldığını ve bu sözün yerine

getirilmesini beklediğini belirtti. Trump’ın geçtiğimiz ay

Ankara’da düzenlenen NATO zirvesinde Türkiye’ye yönelik

CAATSA yaptırımlarının kaldırılacağını ve F-35 programına

yeniden dönüşün değerlendirileceğini açıkladığı

hatırlatılırken, olası F-35 satışının ABD Kongresi’nde dirençle

karşılaşmaya devam ettiği belirtildi. Sayın Erdoğan ayrıca,

Türkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasında imzalanan

ortak savunma anlaşmasının yeni ülkelere açık olduğunu ve

Mısır’ın da anlaşmaya katılabileceğini ifade etti. Bölgesel

gelişmelere ilişkin olarak ise Hürmüz Boğazı’nın yeniden

açılmasının Ankara’nın öncelikleri arasında bulunduğunu

vurguladı.

Türkiye’nin yurt içi petrol üretimi 2026’nın ilk yarısında

23,1 milyon varile ulaşırken, doğal gaz üretimi 1,6 milyar

metreküpü aştı. Toplam petrol üretiminin %60’ı Gabar’dan

sağlanırken, doğal gaz üretiminin %92’si Sakarya Gaz

Sahası’ndan gerçekleştirildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanımız Sayın Alparslan Bayraktar, Gabar’da yeni

kuyularla petrol üretiminin artırılmaya devam edeceğini,

Karadeniz’de doğal gaz üretiminin ise yıl içerisinde iki katına

çıkarılmasının hedeflendiğini belirtti. Bayraktar ayrıca,

Türkiye’nin yurt dışındaki enerji faaliyetleri kapsamında

Somali’de sondaj çalışmalarının sürdüğünü, Libya’da iki

sahada ruhsat alındığını ve Irak’ın Kerkük bölgesinde

yaklaşık 3 milyar varil petrol rezervi içerdiği değerlendirilen

beş sahaya ortak olunduğunu ifade etti.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Hintli Reliance Industries, Hindistan’ın beşinci nesil savaş

uçağı programı kapsamında İngiliz Rolls-Royce ile savaş

uçağı motoru geliştirmek ve üretmek üzere ortaklık kurmayı

planladığını açıkladı. İş birliği kapsamında, Hindistan’ın

“Gelişmiş Orta Boy Savaş Uçağı” (AMCA) programı için yerli

motor geliştirilmesi hedeflenirken, tarafların ülkede özel bir

havacılık gaz türbini kompleksi kurulmasını da değerlendirdiği

belirtildi. Prototipinin 2028 yılında kullanıma sunulması

beklenen programın, Rolls-Royce’un ileri itiş sistemlerindeki

teknolojik uzmanlığı ile Reliance’ın üretim ve ölçek

kabiliyetlerini bir araya getirerek Hindistan’ın yerli savunma ve

havacılık sanayisindeki kapasitesini güçlendirmesi

hedefleniyor.

ABD Başkanı Donald Trump’ın göç politikalarını

sıkılaştırmaya yönelik adımlarının, orta ve uzun vadede

ülkenin büyüme görünümü üzerindeki olası etkileri

gündemdeki yerini koruyor. Trump yönetiminin göçü

sınırlamaya yönelik politikalarının, göçmenlerin iş gücü arzı

ve tüketim harcamaları üzerinden ekonomiye sağladığı

katkıyı azaltabileceği değerlendiriliyor. Bu çerçevede, göçmen

nüfusundaki artışın yavaşlamasının iş gücü piyasasında arzı

sınırlandırabileceği ve iç talebi zayıflatabileceği, dolayısıyla

önümüzdeki dönemde ABD ekonomisinin potansiyel büyüme

hızı açısından aşağı yönlü bir risk unsuru oluşturabileceği

belirtiliyor.

Katar, İran’ın ABD ve İsrail ile yaşanan savaş sırasında

düşürülen iki savaş uçağındaki üç İranlı pilotun Katar

tarafından esir alındığı yönündeki iddialarını reddetti. Katar

Dışişleri Bakanlığı, söz konusu uçakların Katar hava sahasını

ihlal etmesinin ardından gerekli müdahalenin uluslararası

hukuk ve angajman kuralları çerçevesinde gerçekleştirildiğini

belirtirken, pilotların esir tutulduğu yönündeki açıklamaları

“yanıltıcı” olarak nitelendirdi. Katar ayrıca, arama-kurtarma

çalışmaları sonucunda bulunan bir pilotun İran’a teslimi için

koordinasyon sağlandığını ve diğer pilotların akıbetinin

araştırılması amacıyla İran’a ekip gönderme davetinde

bulunulduğunu açıkladı. Gelişme, bölgede gerilimi azaltmaya

yönelik diplomatik girişimlerin sürdüğü bir dönemde İran ile

Katar arasındaki söylem ayrışmasının arttığına işaret ediyor.

İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan, ABD ve İsrail ile

yaşanan savaşın ardından ülkenin ekonomik sorunlarının

belirgin şekilde ağırlaştığını ifade etti. Pezeşkiyan, petrol

satışlarındaki düşüşün devlet gelirlerini azalttığını, ithal

ürünlerin farklı güzergâhlar üzerinden ülkeye ulaşmasının ise

maliyetleri artırdığını belirtti. Savaş sırasında sanayi

tesislerinin zarar görmesinin üretim kapasitesi ve vergi

gelirleri üzerinde de baskı oluşturduğunu kaydeden

Pezeşkiyan, hükümetin faaliyetlerini sürdürebilmeleri için

zarar gören işletmelere finansal destek sağlamak durumunda

kaldığını söyledi. Bu çerçevede, azalan petrol gelirleri,

yükselen ithalat maliyetleri ve sanayi altyapısındaki hasarın

İran ekonomisi üzerindeki baskıyı artırdığı görülüyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Şşecam (SISE, Negatif): Şişecam, 2Ç26’da beklentimizin altında operasyonel karlılık ve beklentimizden daha yüksek yatırım

faaliyetlerinden gider kaydedilmesinin etkisiyle, piyasa ortalama beklentisi olan 3.531 mn TL ve beklentimiz olan 3.760 mn TL net

kar beklentisinin altında yıllık bazda %4,4 azalışla 3.350 mn TL net kar açıkladı. Operasyonel taraftaki zayıf görünüme rağmen,

net finansman giderlerindeki azalış, net parasal pozisyon kazancındaki %10'luk artış ve ertelenmiş vergi varlıklarının yeniden

değerlenmesi nedeniyle oluşan 1,86 mlr TL tutarındaki ertelenmiş vergi geliri net karın yıllık bazda %4,4 ile sınırlı gerileme

kaydetmesinde etkili oldu. Geçen yıl aynı dönemde, 1.090 mn TL ertelenmiş vergi gideri kaydeden Şişecam, 2Ç26’da 1.862 mn

TL ertelenmiş vergi geliri kaydetti. Net finansman gideri tarafında ise yıllık bazda %85,6 azalışla 1.168 mn TL’ye gerileme

kaydedildi (2Ç25’te 8.120 mn TL). Öte yandan 2Ç26’da, parasal kazanç/kayıp kalemi altında 6.666 mn TL’lik olumlu etki oluştu.

Operasyonel tarafta ise Şişecam, 2Ç26’da yıllık bazda 4,1 puan azalışla %5,9 FAVÖK marjı ve yıllık %48,5 azalışla 3.593 mn TL

FAVÖK kaydetti. Söz konusu rakam ortalama piyasa beklentisinin %34, beklentimizin %30 altında gerçekleşti. Öte yandan,

şirketin net borç pozisyonu, 143,32 mlr TL’ye yükselirken, net borç/FAVÖK oranı 7,4x olarak gerçekleşti (Mart 2026 itibariyle

132,3 mlr TL, net borç / FAVÖK oranı ise 5,8x düzeyindeydi). Özetle, her anlamda beklentilerin altında kalan ikinci çeyrek

finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Ahlatçı Doğalgaz (AHGAZ, Nötr): Şirket tarafından 14.08.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına pay

başına 33,64 TL – 34,28 TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 33,923 TL) toplam 835.113 adet pay geri alındı. Şirketin

27.12.2023, 14.02.2025, 20.03.2025 ve 29.08.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararları ile geri alınan paylarla birlikte sahip

olduğu AHGAZ payları toplamı 74.785.108 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %2,8764).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SISE F/K 12,7

Cari Fiyat (TL) 41,40 FD/FAVÖK 16,9

52H En Yüksek (TL) 53,41 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 32,02 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 126.817,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.659,4 S1H -2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A -5,7%

Endeks Payı (BIST100) 1,4% S3A -11,2%

Temettü Verimi 1,2% S1Y -25,0%

3A Hacim (mn TL) 2.159,4 YB -16,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AHGAZ F/K 17,1

Cari Fiyat (TL) 33,86 FD/FAVÖK 4,1

52H En Yüksek (TL) 40,36 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 20,86 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 88.036,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.846,2 S1H 2,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 15% S1A -10,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 12,1%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -33,3%

3A Hacim (mn TL) 177,5 YB 24,6%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kardemir (KRDMD, Sınırlı Pozitif): Şirketin 2Ç26’da net satış gelirleri beklentilere paralel yıllık bazda %7,7 artışla 20.792 mn

TL’ye yükseldi. Şirketin FAVÖK’ü 2Ç26’da kurum beklentimizin %4,8, ortalama piyasa beklentisinin ise %5,0 altında yıllık bazda

%67,1 artışla 2.548 mn TL, FAVÖK marjı yıllık bazda 4,4 puan artışla %12,3 seviyesinde gerçekleşti. Maliyetlerdeki sınırlı artış

ve faaliyet giderlerindeki azalış FAVÖK’teki iyileşmede etkili oldu. Brüt kar marjı maliyetlerin cirodan daha az artmasıyla yıllık

bazda 4,2 puan artışla %9,6’ya yükselirken, faaliyet giderlerinin ciroya oranı %2,0 (2Ç25: %2,3) seviyesinde gerçekleşti.

Kardemir’in ana ortaklık net dönem karı 2Ç26’da 5.949 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Kurum beklentimiz 5.536 mn TL, ortalama

piyasa beklentisi 5.008 mn TL net kar açıklanması yönündeydi. Şirket geçen yılın aynı döneminde 1.739 mn TL net kar

kaydetmişti. Net kar marjı 2Ç’de yıllık bazda 19,6 puan artışla %28,6’ya yükseldi. Geçen yılın daha iyi operasyonel karlılığının

yanı sıra net kardaki güçlü artışta ertelenmiş vergi geliri etkili oldu.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 14.08.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 8,96 TL -

8,98 TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 8,97 TL) toplam 300.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin geri alınan

paylarla birlikte sahip olduğu ENERY payları toplamı 364.941.418 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %4,0549).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KRDMD F/K 10,2

Cari Fiyat (TL) 41,48 FD/FAVÖK 5,7

52H En Yüksek (TL) 47,00 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 23,50 PD/DD 0,4

Piyasa Değeri (mn TL) 32.363,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 678,7 S1H 1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 89% S1A 0,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 0,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 18,7%

3A Hacim (mn TL) 2.322,2 YB 38,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 16,9

Cari Fiyat (TL) 8,99 FD/FAVÖK 10,7

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 2,0

52H En Düşük (TL) 8,06 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 80.910,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.696,7 S1H 4,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -10,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 5,7%

Temettü Verimi 0,2% S1Y -38,9%

3A Hacim (mn TL) 553,4 YB -32,1%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,15x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,35x 1,62x

Maksimuma Uzaklık -1,51x -2,29x

Performans -2,9% 1,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %2,4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,43x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,08x 1,26x

Minimuma Uzaklık 0,08x 0,08x

Maksimuma Uzaklık -0,22x -0,71x

Performans -11,5% -27,3%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %21,8 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,03x
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Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 19,74x 18,37x

Minimuma Uzaklık 0,49x 0,58x

Maksimuma Uzaklık -6,12x -6,12x

Performans -3,3% 18,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %25; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16,8 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,73x



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,0 -38,0

Maksimum -20,2 0,0

Ortalama -27,8 -22,8

Minimuma Uzaklık 10,9 10,9

Maksimuma Uzaklık -6,9 -27,1

Performans 3,5% 33,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0,7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4,3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,0 -38,0

Maksimum -20,2 0,0

Ortalama -27,8 -22,8

Minimuma Uzaklık 10,9 10,9

Maksimuma Uzaklık -6,9 -27,1

Performans 3,5% 33,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0,7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4,3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-27,12

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43,2 -43,2

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,6 -24,6

Minimuma Uzaklık 33,9 33,9

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 21,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 15,4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

17 Ağustos 02:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreklik, Öncü) 2Ç 2,0% 1,8%

17 Ağustos 02:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, Öncü) 2Ç 0,5% 0,5%

17 Ağustos 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 1,5% 1,0%

17 Ağustos 05:00 Çin Perakende Satışları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz 1,4% 1,3%

17 Ağustos 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 5,0% 5,3%

17 Ağustos 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz 5,3% 5,4%

17 Ağustos 05:00 Çin İşsizlik Oranı Temmuz 5,1% 5,0%

17 Ağustos 07:30 Japonya Sanayı Üretimi (Aylık, Final) Haziran - 1,3%

17 Ağustos 07:30 Japonya Sanayı Üretimi (Yıllık, Final) Haziran - 4,2%

17 Ağustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Haziran - 0,1%

17 Ağustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Haziran -1,0% 1,1%

17 Ağustos 11:00 Türkiye Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2

17 Ağustos 12:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

17 Ağustos 15:30 ABD Empire State İmalat Endeksi Ağustos 10,0 15,6

17 Ağustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Ağustos 33 34

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz - 2,0%

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 24,5%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Ağustos - 23,4

18 Ağustos 14:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

18 Ağustos 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 1 Ağustos - 8.250

18 Ağustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektörü İşletme Aktivite Endeksi Ağustos - 8,7

18 Ağustos 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,1% 0,3%

18 Ağustos 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,0% -0,6%

18 Ağustos 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 7,1%

18 Ağustos 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 10,2%

18 Ağustos 15:30 ABD Konut Başlangıçları Temmuz 1,35 mn 1,43 mn

18 Ağustos 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Temmuz -5,7% 19,0%

18 Ağustos 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Temmuz 1,37 mn 1,37 mn

18 Ağustos 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Temmuz -0,2% -2,6%

18 Ağustos 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,3% 0,1%

18 Ağustos 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Temmuz 76,3% 76,1%

18 Ağustos 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,4% -5,4%

18 Ağustos 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Yıllık) Temmuz - 2,3%

19 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makina Siparişleri (Aylık) Haziran 7,8% -12,4%

19 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makina Siparişleri (Yıllık) Haziran 10,3% -1,9%

19 Ağustos 10:10 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

19 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi İşgücü Maliyetleri (Yıllık, Öncü) 2Ç - 3,2%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Temmuz 0,2% 0,2%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Temmuz 2,9% 2,9%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Temmuz 2,5% 2,5%

19 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 14 Ağustos - 3,6%

19 Ağustos 21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları 29 Temmuz - -

20 Ağustos 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9

20 Ağustos 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Temmuz 25,1% 25,4%

20 Ağustos 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Temmuz 20,1% 19,3%

20 Ağustos 04:00 Çin 1 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Ağustos 3,00% 3,00%

20 Ağustos 04:00 Çin 5 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Ağustos 3,50% 3,50%

20 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Ağustos 25,0 41,4

20 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İlk İşsizlik Maaşı Başvuruları 15 Ağustos 210.000 209.000

20 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 8 Ağustos - 1,78 mn

20 Ağustos 17:00 ABD Öncü Endeks Temmuz 0,1% -0,2%

20 Ağustos 22:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması - - -

21 Ağustos 01:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması - - -

21 Ağustos 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,9% 1,6%

21 Ağustos 02:30 Japonya Gıda Dışı Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,6%

21 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos - 54,5

21 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos - 51,2

21 Ağustos 10:00 Türkiye Tüketici Güveni Ağustos - 89,8

21 Ağustos 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 102,2

21 Ağustos 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - 73,9%

21 Ağustos 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Temmuz - -4,0%

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos 51,7 51,9

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos 51,5 51,7

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 3,0%

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%

21 Ağustos 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos 53,7 53,9

21 Ağustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos 53,9 54,6

21 Ağustos 17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Öncü) Ağustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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