PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

]
#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

| =
A

IHALKYATIRIM

ABD piyasalari, Fed tutanaklari 6ncesi jeopolitik gelismelerin etkisinde saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Fed tutanaklari dncesi jeopolitik gelismelerin
etkisinde saticili seyir izledi.

Hirmiz Bogazi ekseninde jeopolitik gelismeler din gin
boyunca piyasalarin ana odak noktasi olmayi strdirdi. ABD
Bagkani Trump, iran ile herhangi bir gériisme yuritilmedigini
acliklayarak bogazin agik ve faal oldugunu savundu. Buna
karsin Iran gegcisin fillen kapal kaldigini 6éne siirerek, Haziran
ayinda imzalanan 60 glnlik mutabakat sdresinin  din
dolmasinin ardindan saldirgan bir askeri durusa gegtigini
duyurdu. Iran'in basmiizakerecisi Kalibaf ile Disisleri Bakani
Arakci, ABD'nin liman ablukasini  kaldirmasi, petrol
yaptirimlarini sona erdirmesi, dondurulan varliklar serbest
birakmasi ve askeri tehditlere son vermesi sartiyla bodazin
yeniden aglilabilecegini, savasin tam anlamiyla sona ermesini
kabul edeceklerini yineledi. Ote yandan, BAE iran'dan firlatilan
iki balistik flize tespit ettigini aciklayarak Tahran ile tim ticari ve
mali iligkilerini askiya aldi. Diplomatik ¢6zUm beklentilerinin
zayiflamasi ve arz risklerinin siirmesiyle kiresel tahvil getirileri
zirvelere ylkselirken, Suudi Arabistan'in gemiden gemiye
aktarim yoluyla ihracata kismen donmesi ise arz tarafinda bir
miktar rahatlama sagladi.

Makro veri tarafinda ise New York Fed'in Agustos ayi hizmet
sektérii  anketine gore, Hizmet Isletme Faaliyet Endeksi
Temmuz'daki 8,7'den (Mayis 2022'den bu yana en yuksek
seviye) 0,5'e sert bir diisiis kaydetti. is iklimi endeksi -25,7 ile
derin negatif bolgede kalirken, tedarik erisilebilirlik endeksi bes
puan gerileyerek -14,3'e inerek, tedarik kosullarindaki
bozulmanin hizlandidina isaret etti. ABD'de ithalat fiyatlari ise
Temmuz ayinda aylik bazda %0,4, ihracat fiyatlari da %1,3
oraninda dusus kaydetti. Yillk bazda ise ithalat fiyatlari
Temmuz 2025'ten bu yana %5,9 artis gosterirken, ihracat
fiyatlarindaki yUkselis ise 98,2 seviyesinde gerceklesti. Bu
zayifigin aksine imalat sektdri yapay zeka vyatirimlarinin
destegiyle gugli seyrediyor. ABD'de konut piyasasi Temmuz'da
baski altinda kalmaya devam ederken imalat sektdrinde
belirgin bir toparlanma goruliyor. Konut baslangiglari aylik
%9,9 gerileyerek Kasim 2022'den bu yana en dusuk seviye
olan 808 bin birime inerek, yillik bazda ise %15,7 dusls
kaydetti. Buna karsin konut izinleri aylik %2,5 artigla 894 bin
birime ytikseldi. Mevcut konut satis s6zlesmelerinin Ocak'tan bu
yana en duslk seviyeye gerilemesiyle, ylksek mortgage
faizlerinin ve sinirli arzin satiglari baskilamaya devam ettigini
degerlendiriyoruz. Fed'in imalat Uretim endeksi Temmuz'da
%0,2 artigla Nisan 2022'den bu yana en yiksek seviyeye
ulasirken, bu artigta yari iletken tretimindeki %2,4'10k yukselisin
belirleyici oldugunu gériiyoruz. Savunma retimi iran ile siiren
savasin etkisiyle %1,8 artarken, motorlu tasit Uretimi 10,68
milyondan 10,42 milyona geriledi.

Bu gelismelerin etkisiyle ABD piyasalarinda saticili bir goriniim

izlendi. Dow Jones %0,22, S&P 500 %0,69 ve Nasdaq %1,33
deger kaybetti.
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Avrupa piyasalari kiresel tahvil getirilerindeki sert yukselis ve
Trump'in iran ile gériismeleri reddetmesiyle artan jeopolitik
belirsizlik nedeniyle, agirlikli olarak negatif seyir izledi.
Almanya’nin DAX endeksi %0,80, Euro Stoxx 50 endeksi
%0,94, Fransa’'nin CAC 40 endeksi %0,82 deger kaybederken,
ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,07 artis kaydetti. Euro
Bolgesi'nde ise din ZEW Beklenti Anketi takip edildi. Euro
Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi AJustos'ta 31,4'e
yiikselerek alti ayin en gicli okumasini kaydederken, 25,4
seviyesindeki piyasa beklentisini asti. Verideki gorinim,
onumdizdeki alti aya yonelik iyimserligin arttigina isaret ediyor.
Mevcut durum endeksi de -37,7'den -21,5'e iyilesmesine
ragmen negatif bolgede kalarak bdlgedeki kosullarin halen
zayIf seyrettigini teyit ediyor.

Bugun ne bekliyoruz?

Kuresel tahvil satisi ve yikselen petrol fiyatlan kuresel
piyasalarda sabah saatlerinde risk istahini baskilamaya devam
ediyor. Brent petrol 90 dolar seviyesinin lizerinde seyretmeye
devam ederken, ABD vadeli endekslerinde de negatif seyir
izleniyor. Asya piyasalarinda da satiglarin agirlik kazandigi
goruluyor. Bolge genelinde Gliney Kore'de Kospi endeksi
%5,66, Japonya'da Nikkei 225 endeksi %3,10, Nifty 50 endeksi
%0,40 ve Shanghai %2,03 negatif seyir izlerken, Hang Seng
endeksi %0,20 yikselisle bolge 6zelinde ayrisiyor. Ozellikle
yari iletken hisselerin dususte 6ncilik ettigini takip ediyoruz.
SK Hynix ve Samsung Electronics'in Seul'de %7'nin lzerinde
geriledigini, Tokyo'da SoftBank Group ile c¢ip ekipmani
ureticilerinin  de benzer sekilde deger kaybettigini takip
ediyoruz.

Bugin makro veri tarafta MBA mortgage basvurulari ve FOMC
toplanti tutanaklari takip edilecek. Hatirlanacagr Uzere
mortgage basvurular gegtigimiz dénem %3,6 artis kaydetmisti.
Euro Bolgesi'nde ise yarin Haziran ayina iliskin cari denge,
ikinci ceyrege iliskin isglcli maliyetleri ve Temmuz ayi
enflasyon verileri agiklanmasi bekleniyor. Ortalama piyasa
beklentisine gére TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2
artis ile %2,9 ylkselis kaydetmesi 6ngoruliyor. Cekirdek TUFE
verisinin ise yillik bazda %2,5 artis kaydetmesi bekleniyor. Ote
yandan, AMB Baskani Lagarde’in konusmasi, para
politikasinin seyrine iligkin verebilecedi sinyaller agisindan
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de yarin Philadelphia Fed isletme gorinim endeksi,
haftalik issizlik maasi basvrulari, devam eden basvurular ve
oncl endeks verileri takip edilecek. Ortalama piyasa
beklentisine gore Agustos ayina iliskin Philadelphia Fed
isletme gorinim endeksinin 25 seviyesinde agiklanmasi
beklenirken, Temmuz ayr 6nct endeksin %0,1 artig
kaydetmesi ©ngoruluyor. Euro Boélgesi'nde ise AMB Uyesi
Sleijpen’in konugsmasi, Cin’de ise 1 ve 3 yillik kredi faiz orani
verileri takip edilecek veriler arasinda bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.343,4 v 022% W -092% & 134% A& 2538%
Nasdaq 26.289,7 v -133% Ww -192% A& 003% A 3614%
S&P 500 Vadeli* 7.704,3 v 012% Ww -126% A& 103% A 2974%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.128,4 ¥ 080% W -065% & 423% A 3124%
FTSE 100 10.728,0 A& 007% W -041% A 220% A 3126%
MSCI Europe 2.876,0 v -070% W -073% A 303% A 4359%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 39122 v -1%% W -038% W -210% A 16,72%
Kospi 6.470,4 ¥ 581% W -721% W -1345% A 169,66%
Hong Kong* 25.533,4 A& 024% & 166% & 562% A& 2729%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.051,2 v 024% W -123% W -06/% W -139%
IDX Composite - Endonezya 6.421,6 v 044% & 031% & 83% W -930%
TAIEX - Tayvan 44.640,9 v -141% W -255% W -157% A& 93,80%
MSCI GOU Asya 962,3 v 092% W -002% & 011% A& 6119%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.128,0 ¥ 003% W -003% Ww -135% A& 4371%
WIG - Polonya 150.597,1 ¥ 065% W -117% & 591% A 8925%
Prag SE - Prag 2.789,2 v 002% & 015% & 614% A 5846%
S&P/BMVIPC - Meksika 63.933,7 ¥ 050% W -138% W -38% A 2912%
Merval - Arjantin 2.891.651 v -189% W¥ -363% W -1185% A 1413%
Tel Aviv 35 - israil 4.176,3 A& 004% W -095% A 298% A 7438%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.911,6 & 003% & 081% & 095% W -935%
FTSE/JSE All - Endonezya 1133235 v -118% W -069% A 269% A 3476%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.858,3 & 004% W -084% W -305% & 1356%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda zayif risk istahinin etkili oldugu giinde, endeks saticili baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din gine %0,12 dislisle 14.115,21
seviyesinden baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan endeks, gelen
alimlarin desteginde 14.209,24 seviyesine kadar yukselis
kaydetse de, bu seviye Uzerinde kalicilik saglayamadi. 14.200
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglayamayan endekste kar
realizasyonlari etkili olurken, endeks gini %0,03 azalisla
14.127,98 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,26,
sanayi endeksi de %0,69 deger kaybetti. BIST100 endeksinde
islem hacmi ise 186,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

DiUn yurt icinde Temmuz ayina iligkin Konut Fiyat Endeksi
verileri takip edildi. Konut Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik
bazda %1,5 artig, yillik bazda da %25 yukselis kaydetti.
Enflasyondan arindinimis reel bazda ise konut fiyatlarinin
%5,1 gerilemesi, nominal fiyat artiglarinin devam etmesine
karsin reel deger kaybinin siirdigtine isaret etti.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda zayif risk istahinin etkili oldugu giinde,
endeksin saticili baglangig yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin makro veri gundemin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Makro veri tarafta haftanin son islem giiniinde Temmuz ayina
iliskin yabanci turist girigleri ile Agustos ayina iligkin reel kesim
glven endeksi, tiketici guveni ve kapasite kullanim orani
verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi tizere yabanci
turist girigleri Haziran ayinda %4 dusis kaydetmisti. Ote
yandan, Temmuz ayl reel kesim glven endesi 102,2
seviyesinde aciklanirken, tiketici giveni 89,8 seviyesinde
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.128,0 15.560,8 19.443,8
Giinliik Deg. v -0,03% ¥ -026% W -0,69%
Haftalik Deg. v -0,31% v -135% & 0,15%
Yillik Deg. & 4371% & 691% & 4895%
Hacim (milyar TL) 158,2 21,6 81,8
Giinliik Deg. v -4,49% W -7,26% W -17,88%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 183,7 34,3 91,7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -13,87%  W-36,89% W -10,78%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katilm100 1837614 @ 069% @ 163% @ 8% @ 998%
Bist Katilim 30 1837063 @ 113% @ 184% @ 91% @ 943%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,9169 47,9318 o 0,03%
€% 1,1577 1,1587 F'y 0,09%
$P¥ 159,59 159,27 v -0,20%
Atin 4.360,3 434333 v -0,39%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1185 ® o056% @ 084% @ -68% @ -549%
Tiirkiye 5 Yilhk 222,0 @ 112% @ 080% @ -64% @ -339%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 114% @ -18% @ 31,9%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya'da Zew egilim endeksi 34,02 ile

beklentilerin Gizerinde geldi. ABD’de Sanayi Uretimi %0,2 ile beklentilerin Net Degigim
altinda artis gosterdi. Kapasite Kullanim Orani ise %76,3 ile beklentiler Ulkeler Son Getiri .. ..
dahilinde agiklandi. Veriler sonrasi giin iginde tahvil piyasalarinda karisik () ~ Cunltk Haftahk  Ybb
seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1bp azaligla %4,71, Tiirkiye a 72 007 007 056
Almanya 10 yilhik gésterge tahvil faizi 3 bp artisla %3,25 seviyesinden ABD v 471 001 00l 052
islem gord. ingiltere ¥ 506 000 002 052
Almanya A 325 0,03 0,05 0,35
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 222 bp seviyesinden iglem Fransa A 410 003 006 049
gériirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp artisa %7,22 Ispanya A 310 008 005 036
italya A 407 004 008 050

seviyesinden iglem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari kargisinda karigik seyir . __Dedgisim (%)
izledi. Dolar Endeksi 99,584 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi Son Fiyat_Gunidk Haftalke _Ybb
1zledl. e Dt Y g b ’ p. Tiirk Liras A 4791 0,02 007 1156
1,1585 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,91 seviyesinden G. Afrika Randi A 1624 011 043  -197
i§|em gbrd[_]. Rus Rublesi A 85,00 0,06 0,90 7,94
Meksika Pesosu A 1704 0,03 0,13 -5,36
.. . . . . . Kore Wonu v 1411 -0,29 -0,37 -2,03
Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge Hindistan Rupee A 0568 008 025 649
tahvilin bilesik faizi 10 bp artigla %40,96 seviyesine, 10 yillik gdsterge Endonezya Rupiah A 17850 017 017 708
tahvilin faizi 3 bp artisla %35,09 seviyesine yukseldi. BIST Kesin Alim Macar Forinti 4 31502 038 047  -370
Brezilya Reali ¥ 520 -0,05 -0,45 -5,08

Satim Pazarinda islem hacmi 23,5 milyar TL’ye yukseldi.

TL Piyasa Faiz Oranlan__

Hazine, diin Mayis 2030 vadeli TUFE’'ye Endeksli devlet tahvilinin olitika Faizi (Haftalik Bor verme) (%) s
yeniden ihracindan yillik %5,83 ek getiri ile ile 4 milyar 654 milyon TL ve Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
Eylil 2035 vadeli Sabit Kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracindan TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
%35,12 ortalama yillik bilesik faiz ile 74 milyar 427 milyon TL borglandi. TLREF - 39,83
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt ici Haberler

Ticaret Bakanimiz Sayin Omer Bolat, Rusya-Ukrayna
Savas’’'nin enerji ve gida fiyatlar Uzerindeki etkileriyle
Turkiye'nin enerji ithalat faturasinin 100 milyar dolara
yukseldigini ve bir yillik dénemde 50 milyar dolarlik ek maliyet
olustugunu belirtti. Bolat, devam eden jeopolitik gerilimlerin
enerji maliyetlerinin yani sira giibre ve petrokimya Urtnlerinde
de fiyatlarin yiuksek seyretmesine neden oldugunu ifade etti.
Ote yandan, deprem bolgesindeki yeniden imar
calismalarinda sona yaklasildigini belirten Bolat, 3,5 yilda
bitceye 105 milyar dolar maliyet olusturan deprem
harcamalarinin ~ énimuzdeki ddénemde ©nemli &lglde
azalmasinin beklendigini sdyledi.

SPK tarafindan yatinnm fonlarinin igleyisine yonelik hazirlanan
Fon Rehberi galismalarinin tamamlandigi ve diizenlemenin
onumuzdeki hafta kamuoyuyla paylasiimasinin beklendigi
belirtildi. Serbest fonlar ve para piyasasi fonlari bagta olmak
tuzere fon piyasasina yonelik dizenlemeyle risklerin
azaltilmasi, yatirmci korumasinin guiglendiriimesi ve portfoy
yonetim  sirketlerinin - mali  yapilarinin  desteklenmesi
hedefleniyor. Taslakta serbest fon yoneten portfdy yonetim
sirketlerine ilave sermaye yUkumliligu, fon sayisina yonelik
sinirlamalar, iligkili taraf islemlerine kisitlamalar ve tek
ihragglya yogunlasma limitleri gibi diizenlemeler yer aliyor.

Yurt Disi Haberler

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), kripto
varliklari iceren yatinm soézlesmelerine yonelik dizenleyici
cerceveyi netlestirmeyi amacglayan yeni bir kural teklifi
acikladi. Dizenleme kapsaminda ihraggilara belirli kosullarla
kayit muafiyetleri saglanmasi ve kripto varliklarin yatirm
sOzlesmesi kapsaminda degerlendiriimemesine yonelik sarth
“guvenli liman” uygulamasi getiriimesi ongériliyor. Teklifte,
dort yilhk dénemde 5 milyon dolara kadar gergeklestirilecek
arzlara tek seferlik kayit muafiyeti taninmasinin yani sira,
belirli raporlama ve kamuyu aydinlatma yukumldlikleri
karsiliginda 12 aylik donemde 75 milyon dolara kadar arz
yapllmasina imkan saglanmasi  planlaniyor.  SEC,
dizenlemeyle kripto piyasalarinda dizenleyici belirsizligin
azaltlmasini  ve sermaye olusumu ile inovasyonun
desteklenmesini hedefliyor.

Apple, Avrupa Komisyonu ile yirattugad gorismelerin
ardindan AB’deki uygulama gelistiricilerine yonelik ticari
kosullarini  glincelledi. 1 Ekim’'de yururlige girecek
diizenleme kapsaminda, uygulama yikleme basina alinan
“Core Technology Fee” kaldirlirken, App Store disinda
dagitilan uygulamalardaki dijital islemler icin %5 komisyon
uygulanacak. Apple’in uygulama i¢i satin alma sistemi
Uzerinden gergeklestirilen islemlerde komisyon orani %26,
alternatif 6deme sistemlerinde %20 ve dis baglanti Gzerinden
gerceklestirilien  6demelerde %15 olarak belirlenirken,
gelistiricilerin  Apple’in  6deme sistemiyle birlikte alternatif
6deme yoOntemlerini de kullanicilara sunmasina imkan
taninacak.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ING stratejistleri, dolar endeksinin dip seviyelerden
toparlanmasinin dolarin kalici bir asagi yonli harekete hentiz
hazir olmadigina isaret ettigini belirtti. Banka, yuksek enerji
fiyatlari ve uzun vadeli ABD tahvil getirilerindeki yukselisin
kisa vadede dolari destekledigini, beklentilerin Uzerinde
gelebilecek ABD verilerinin ise kisa vadeli faizleri ve dolari
yukari tasiyabilecegini degerlendiriyor. Euro Bodlgesi'nde
olumlu ekonomik surprizlere karsin yiksek dogalgaz
fiyatlarinin EUR/USD’de yukari yonlu hareketi
sinirlayabilecegini  belirten ING, paritenin kisa vadede
1,1520-1,1580 bandinda seyretmesini beklerken, Fed'in faiz
artirmayacag! varsayimiyla Eylil sonu i¢in 1,17, yil sonu igin
1,18 tahminini koruyor.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada’'dan ithal edilen bazi
Urinlere 19 Agustos itibariyla uygulanmasi planlanan %50
oranindaki ek gumruk vergilerini ¢ gin sureyle askiya
aldigini acgikladi. Trump, kararin ABD ile Kanada arasinda
saglanan uzlagsmanin ardindan ve anlagsmaya iligkin
belgelerin nihai hale getirilmesi amaciyla alindigini belirtirken,
s6z konusu tarifeler sarap, ¢imento ve gesitli Griin gruplarini
kapsiyordu. Karar, iki Ulke arasindaki ticaret geriliminde kisa
vadeli bir yumusamaya isaret ederken, tarifelerin kalici olarak
kaldiriimasina iligkin belirsizlik devam ediyor.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
=

Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): Sirketin net satis gelirleri 2C26’da yillik bazda %52,8 artisla 34,52 mir TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %4,6 lzerinde, ortalama piyasa beklentisine ise paralel gergeklesti. Sirketin FAVOK’'U bu dénemde yillik
bazda %204,7 yukselis kaydederek 1,88 mir TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %84,2, ortalama
piyasa beklentisinin ise %90,2 lizerinde gergeklesti. Sirketin FAVOK marji bu dénemde yillik bazda 2,7 puan artigla %5,4
seviyesine yukseldi. Brit karliliktaki artis karsisinda operasyonel giderler marjinda kaydedilen gerileme isiginda net esas faaliyet
karinda kaydedilen %219,8 oranindaki yiikselis FAVOK goriinimiinde belirleyici oldu. 2C26 déneminde sirketin net nakdi
2C25'teki 599 mn TL’den 645 mn TL'ye yilkseldi. 2C26 déneminde indeks Bilgisayar'in net kari yillik bazda %86,8 yiikselisle 276
mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %74,5, ortalama piyasa beklentisinin de %71,5 Uzerinde gergeklesti. Operasyonel
karlihkta yilhk bazda gorulen %204,7 oranindaki belirgin artis net kardaki ylkseliste belirleyici oldu. Kurum beklentimizdeki
sapma da, éngorilerimizin Uizerinde gerceklesen operasyonel karliliktan kaynaklandi. Bu arada, 2C25 doneminde 316 mn TL
ertelenmis vergi geliri kaydeden sirket, 2C26’da 42 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydetti. indeks Bilgisayar'in beklentilerimizin
Uzerinde karlilik ve net nakit miktarinda artisa isaret eden 2C26 finansallarinin hisse performansina etkisini “pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 9,2
Cari Fiyat (TL) 10,56 FD/FAVOK 1,6
52H En Yiksek (TL) 12,60 FD/Satiglar 0,1
52H En Disik (TL) 6,83 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 7.920,0
Piyasa Degeri (mn USD) 165,7 SI1H 3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -6,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -9,1%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 2,0%
3A Hacim (mn TL) 77,3 YB 11,5%

Bera Holding (BERA, Pozitif): Sirket, grup sirketi MPG Makine’nin savunma sanayii sektoriinde faaliyet gosteren iki
sirketten toplam 19,35 milyon ABD dolari tutarinda siparis aldigini acikladi. Siparis kapsamindaki teslimatlarin 2028 yili

icerisinde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BERA F/K
Cari Fiyat (TL) 13,19 FD/FAVOK 3,2
52H En Yiksek (TL) 23,10 FD/Satiglar 0,4
52H En Distik (TL) 12,48 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.011,4
Piyasa Degeri (mn USD) 188,5 SI1H -1,2%
Halka Agiklik Orani (%) 64% S1A -12,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -20,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -54,1%
3A Hacim (mn TL) 159,3 YB -50,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Negatif): 2C26’da sirketin konsolide satig gelirleri yillk bazda %9 disusle 810 mn TL seviyesinde,
beklentimizin hafif izerinde gerceklesti. Sirketin FAVOK'(i bu dénemde, operasyonel giderler marjinda kaydedilen 4,4 puanlik artig
sonucunda, yillik bazda %76 dislsle 40 mn TL seviyesine geriledi. Agiklanan rakam beklentimizin %51,1 altinda gergeklesti. FAVOK
marji da yillik bazda 13,3 puan dlsusle %4,9 seviyesine geriledi. 2C26’da sirketin net borcu, yillik bazda %1,7 oraninda hafif digls
kaydederek 6,13 mlr TL seviyesinde gergeklesti. Biotrend Enerji, 2C26'da 66 mn TL net zarar kaydetti (2C25: 339 mn TL net zarar).
Beklentimiz 236 mn TL net zarar kaydedilmesi yonundeydi. Sirketin kaydettigi net zarar miktarindaki gerilemede, sirketin net finansal
giderlerinin bu donemde %21,4 oraninda gerilemesine ek olarak, net parasal pozisyon kazancinda kaydedilen %57,8 yiikselis belirleyici
oldu. Kurum beklentimizdeki sapma da net parasal pozisyon kazancinin 6ngériimizin Gzerinde gergeklesmesi etkili oldu. Biotrend’in
kurum beklentimizin altinda operasyonel karliliga isaret eden 2C26 finansallarinin hisse performasina etkisini “negatif” olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K
Cari Fiyat (TL) 16,97 FD/FAVOK 111,9
52H En Yiksek (TL) 27,96 FD/Satiglar 55
52H En Disuk (TL) 14,67 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 8.485,0
Piyasa Degeri (mn USD) 177,5 S1H -3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 53% S1A -1,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -5,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -44,9%
3A Hacim (mn TL) 181,0 YB -23,8%

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirh Negatif): Torunlar GYO 2C26'da beklentimiz olan 4.435 mnTL ve piyasa beklentisi olan 3.686 mn
TL'nin altinda, yilhk %35,4 dislsle 2.977 mn TL net kar agikladi. Sirket gegen yil ayni donemde 4.608 TL net kar kaydetmisti.
Beklentimizin altinda kalan net karda; beklentimizden daha yiiksek ertelenmis vergi gideri kaydedilmesine ek olarak, finansman
gelirlerindeki azahs etkili oldu. S6z konusu ¢eyrekte finansman gelirleri yillik bazda %35,7 azalisla 1.832 mn TL, ertelenmis vergi
gideri yillik %13,7 azalisla 422 mn TL seviyesinde gergeklesti. Torunlar GYO’nun net satis gelirleri, 2C26'da beklentimiz olan 3.345
mn TL'nin %17 Gzerinde, piyasa ortalama beklentisi olan 4.220 mn TL'nin %7 altinda, yillik bazda %46,1 artigla 3.919 mn TL
seviyesinde gergeklesti. 2C26’'da FAVOK yillik bazda %33,1 artisla beklentimiz olan 2.638 mn TL ile uyumlu, piyasa ortalama
beklentisi olan 3.027 mn TL’'nin %11 altinda 2.692 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 6,7 puanlik azals
kaydedilerek %68,7 seviyesine geriledi. FAVOK marjinda kaydedilen azaligta, briit kar marjinin yillik bazda 6,2 puan azalig
kaydetmesine ek olarak, faaliyet giderlerinin yillik bazda %87,3 artis kaydetmesi etkili oldu. Ozet olarak; beklentilerin altinda kalan
net kar ve operasyonel marjlarda gerilemeye isaret eden finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 92,35 FD/FAVOK 7.8
52H En Yiksek (TL) 103,20 FD/Satiglar 55
52H En Distik (TL) 64,51 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 92.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.931,6 SI1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -7,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -0,9%
Temettl Verimi 54% S1Y 4,8%
3A Hacim (mn TL) 153,8 YB 5,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,31x
13,0 hdh L

4 M M
125 \J Minimum 11,08x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11,5
e f'l /\L\ N 'l Ortalama 12,14x 11,71x
10,5 w A\ 4 W Minimuma Uzaklik 0,23x 1,49x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,64x -2,41x
9,0 Performans 2,0% 0,7%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n wn wn wn wn o o o o o o) o o . . .
S $ 5§ 5§ 5 5 § 5 5 5 5 £ 3 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3'6 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,02x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,26x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,06x 0,06x
L Maksimuma Uzakhk -0,23x -0,72x
104 Performans -6,7% -24.5%
0,8
0,6 6,0 .
W 1 o o o © ©w w©w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & ¢ ¢ <& ¢ ¢ g0y g go4g Lo .
L g g 9 9 2 g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %23,1 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 15,77x

20,5 | - Minimum 15,24x 15,15x
12; M{»\‘/ v Maksimum 21,86x 21,86x
175 /‘ Ortalama 19,67x 18,37x
16,5 W Minimuma Uzakhk 0,53x 0,62x
155 v Maksimuma Uzaklik  -6,09x -6,00x

14,5
13,5 Performans -0,5% 19,5%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine Als's yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -28,64
Minimum -38,4 -38,4
M A
v T “ Maksimum -20,6 0,0
-20 _/" r Ortalama 282 232
-25 IW v Minimuma Uzaklik 9,8 9,8
-30 V Maksimuma Uzakhk -8,1 -28,6
35 Performans 3,9% 33,9%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn o o o o o o o o . .
S 5§ 5§ 5§ F S 5§ 5 £ 5 5 5 35 seviyeye 0,4 puan; son bir yillik ortalama
3 3 S S ™ by 8 38 3 8 8 S 3 .
seviyeye 5,5 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 { Kapanig -9,3
-15 Minimum 432 432
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -30,8 -24.8
2 Minimuma Uzakhk 34,0 34,0
[ Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & g 8 seviyeye 21,5 puan; son bir yillik ortalama
< wn o ~ %) o)) o ! o~ fm] o m < .
e ©© © ©°©o ©o o°o 4 4 4 © © o© ©° seviyeye 15,5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -28,64

0
-5 M Minimum -38,4 -38,4

10 J \N, Maksimum -20,6 0,0

15 A i i Ortalama -28,2 -23,2
20 Minimuma Uzaklik 9,8 9,8
25 Maksimuma Uzaklik -8,1 -28,6
30 Performans 3,9% 33,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

Q Q Q Q Q S & S & S & I & . .

S & S5 3 3 S 9 % 3T 5 9 © = seviyeye 0,4 puan; son bir yillik ortalama

o o — — - o o o o o o o o . k

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 5,5 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirlmig Geyreklik, Oncii) 2,0% 1,8%
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Oncii) 0,5% 0,5%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 1,5% 1,0%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz 1,4% 1,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,0% 5,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Temmuz 5,3% 5,4%
17 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 5,1% 5,0%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanay Uretimi (Aylik, Final) Haziran - 1,3%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - 4,2%
17 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 0,1%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran -1,0% 1,1%
17 Agustos 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2
17 Agustos 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
17 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos 10,0 15,6
17 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 33 34
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 24,5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - 23,4
18 Agustos 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
18 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 1 Agustos - 8.250
18 Agustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektdrii isletme Aktivite Endeksi Agustos - 8,7
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% -0,6%
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 7,1%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10,2%
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglar Temmuz 1,35mn 1,43mn
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Temmuz -5,7% 19,0%
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Temmuz 1,37mn 1,37mn
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Temmuz -0,2% -2,6%
18 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,1%
18 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,3% 76,1%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,4% -5,4%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Temmuz - 2,3%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik) Haziran 7,8% -12,4%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik) Haziran 10,3% -1,9%
19 Agustos 10:10 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
19 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1
19 Agustos 12:00 Euro Bélgesi isgiicti Maliyetleri (Yillik, Oncii) 2¢ - 3,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,2% 0,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,9% 2,9%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,5% 2,5%
19 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 14 Agustos - 3,6%
19 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 29 Temmuz - -
20 Agustos 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9
20 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Temmuz 25,1% 25,4%
20 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 20,1% 19,3%
20 Agustos 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,00% 3,00%
20 Agustos 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,50% 3,50%
20 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimi Agustos 25,0 41,4
20 Agustos 15:30 ABD Haftalik ilk igsizlik Maagi Bagvurulari 15 Agustos 210.000 209.000
20 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 8 Agustos - 1,78 mn
20 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz 0,1% -0,2%
20 Agustos 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 01:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,9% 1,6%
21 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,8% 1,6%
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) ABustos - 54,5
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Tuketici Giveni Agustos - 89,8
21 Agustos 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos - 102,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 73,9%
21 Agustos 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Temmuz - -4,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 51,7 51,9
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 51,5 51,7
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 1Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 3,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 53,7 53,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 53,9 54,6
21 Agustos 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Agustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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