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ABD piyasalari, tahvil getirilerinde gorulen geri gekilmenin risk istahini desteklemesiyle sinirh

pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD ABD piyasalari, tahvil getirilerinde gorulen geri gekilmenin
risk istahini desteklemesiyle sinirli pozitif seyir izledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, uzun vadeli tahvil
getirilerinde son dénemde yasanan sert yikselisin ardindan
piyasa likiditesini desteklemek amaciyla Hazine’'nin 10-20 yil ve
20-30 yil vadeli tahvillere yonelik geri aim operasyonlarinin
blyUkligini 2 milyar dolardan en az 4 milyar dolara
clkaracagini  acikladi. 9 Eylul - 4 Kasim déneminde
uygulanacak dizenlemeyle mevcut c¢eyrekte uzun vadeli
tahvillere saglanan likidite desteginin en az 14 milyar dolar
artirlmasi planlaniyor. Son dénemde uzun vadeli tahvil
getirilerindeki yikseliste ylksek kamu borglulugu ve bitce
aciklarina iligkin endiselerin yani sira jeopolitik gelismelerin
etkisi 6ne g¢ikarken, ABD’nin toplam kamu borcunun ilk kez 40
trilyon dolar esigini asmasi mali goérinime iliskin endiseleri
artirdi. ABD 30 yillik tahvil faizi bir giin 6nce %5,34 ile 19 yilin
en yuksek seviyesini test etmisti. Bessent'in agiklamasinin
ardindan 30 yillik tahvil faizi %5,19 seviyelerine, 10 yillik tahvil
faizi ise yaklasik 6 baz puan disUsle %4,66 seviyesine geriledi.
S6z konusu adim uzun vadeli tahvil piyasasindaki likiditeyi
destekleyerek satis baskisini  kisa vadede hafifletirken,
operasyonlarin toplam tahvil piyasasina kiyasla sinirli
blylklikte olmasi ve yiksek kamu borglulugu ile bitce
aciklarinin tahvil arzi ve getiriler Gzerinde olusturdugu yapisal
baskinin devam etmesi nedeniyle uygulamanin kalici etkisine
yonelik belirsizlikler strtyor.

Makro veri tarafinda ise MBA mortgage basvurulari ve FOMC
toplanti tutanaklarn takip edildi. ABD'de MBA mortgage
basvurulari 14 Agdustos ile sona eren haftada haftalik bazda
%0,4 gerileyerek yataya yakin bir gérinim sergiledi. 30 yil
vadeli mortgage faizinin %6,77 seviyesinde sabit kalmasi konut
talebi Gzerindeki baskinin siirmesine neden olurken, konut satin
almaya yonelik bagvurular haftalik %2, yillik bazda ise %3
disls kaydetti. Buna karsilik refinansman basvurulari %2
artarken, toplam basvurular igerisindeki refinansman payi
%40,7°den %41,9'a ylkseldi. Veriler, yliksek mortgage faizleri
ve konut satin alnabilirligine iliskin sorunlarin ABD konut
piyasasinda talebi baskilamaya devam ettigine isaret ediyor.
Ote yandan, Fedin 28-29 Temmuz tarihli FOMC toplanti
tutanaklari, Uyelerin enflasyon gérinimdne iligkin endiselerinin
belirgin sekilde arttigina isaret etti. Fed politika faizini %3,50—
%3,75 aralidinda sabit tutarken, tU¢ Uye 25 baz puanhk faiz
artisi yéninde oy kullandi. Tutanaklarda birgok Uyenin,
enflasyonun %2 hedefine dogru gerilememesi halinde para
politikasinda ilave sikilasmanin gerekli olacagini degerlendirdigi
gorulurken, bazi Uyeler mevcut finansal kosullarin enflasyonu
hedefe dondurmek icin yeterince kisitlayici olmayabilecegini
belirtti. Buna karsin, son dbénemde enflasyonda sinirli
yavaslama ve istihdam tarafinda zayiflama gorilmesi, Eylul
toplantisinda faiz artisi  beklentilerini  sinirlarken  piyasa
fiyatlamalarinda olasi artisin daha c¢ok yilin son ceyregine
otelenmesine neden oldu. Tutanaklara piyasa tepkisi ise sinirli
kalirken, ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillere ydnelik geri
alim programini genisletmesiyle tahvil getirilerinde gdérilen
gerileme risk istahini destekledi.
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ABD piyasalari, Fed’in Temmuz ay! toplanti tutanaklarinda
enflasyon endiselerinin 6ne c¢ikmasi ve bazi Uyelerin faiz
artirrmina agik olduguna isaret eden sahin mesajlarina karsin,
piyasanin tutanaklara sinirli tepki vermesiyle ginu sinirl pozitif
tamamladi. Diger yandan, Moderna’'nin Merck ile gelistirdigi
kisisellestiriimis mRNA kanser tedavisinin ileri asama
melanoma calismasinda olumlu sonuglar aciklamasi sirket
hisselerinde sert yiikselise yol acarken, saglik sektéri geneline
yayilan alimlar endeksleri destekledi. Dow Jones %0,22, S&P
500 %0,21 ve Nasdaq %0,16 deger kazand.

Avrupa piyasalari, artan enflasyonist baskilar, ylksek
seyreden petrol fiyatlari ve kiresel tahvil piyasalarindaki
oynakhgin etkisiyle agirlikli olarak karnisik seyir izledi.
Almanya’nin DAX endeksi yatay seyrederken, Euro Stoxx 50
endeksi %0,39, Fransa’nin CAC 40 endeksi de %0,09 deger
kaybetti. ingiltere’nin FTSE 100 endeksi ise %0,14 sinirli artis
kaydetti.

Bugtin ne bekliyoruz?

ABD vadeli endekslerinde, uzun vadeli tahvil faizlerindeki geri
cekilmenin risk istahini desteklemesiyle pozitif seyir izleniyor.
Asya piyasalarinda da Wall Street’teki olumlu kapanis ve ABD
tahvil getirilerindeki gerilemenin etkisiyle almlar agirlk
kazaniyor. Giiney Kore'de ise SK Hynix'in kapsamli hisse geri
alim ve iptal programini hizlandiracagini aciklamasi ve
Samsung Electronics’in gelismis c¢ip tretim hizmetlerinde yeni
siparisler igin fiyatlari %15’e kadar artirdigina yonelik
haberlerin ardindan hisselerinde gorilen yaklasik %10luk
deder kazanci, yarl iletken hisselerine yonelik alimlari
guclendirerek, Kospi endeksinin bolge piyasalarindan pozitif
ayrismasini sagliyor. Bolge genelinde Kospi %5,32, Nikkei 225
%1,26, Nifty 50 %0,54, Shanghai %0,34 ve Hang Seng %1,35
yukselis kaydediyor. Veri tarafinda, Cin Merkez Bankasi,
ekonomik aktivitedeki zayiflamaya ragmen Agdustos ayinda
gosterge kredi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Bir yilhk
kredi ana faiz orani (LPR) %3,00, bes yillik LPR ise %3,50
seviyesinde sabit tutulurken, karar piyasa beklentileriyle
uyumlu gergeklesti.

Bugiin makro veri tarafta Philadelphia Fed igletme gorinim
endeksi, haftalik issizlik maasi basvrulari, devam eden
basvurular ve 6ncl endeks verileri takip edilecek. Ortalama
piyasa beklentisine gére Agustos ayina iliskin Philadelphia Fed
isletme goriinim endeksinin 25 seviyesinde agiklanmasi
beklenirken, Temmuz ayr Oncli endeksin 9%0,1 artig
kaydetmesi ©ngorlliyor. Euro Bolgesinde ise AMB lyesi
Sleijpen’in konusmasi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Agustos ayina iliskin 6ncli S&P Global imalat ve
hizmet PMI verileri takip edilecek. Ortalama piyasa beklentisi,
imalat PMI'n 53,7, hizmet PMI'in ise 53,9 seviyesinde
gerceklesmesi yonlinde. Euro Bdlgesi'nde de 6ncu S&P Global
imalat ve hizmet PMI verilerinin yani sira, 1 ve 3 yilik TUFE
beklentileri ile dncu tlketici glveni verileri izlenecek. Ortalama
piyasa beklentisine gére Agustos ayinda imalat PMI'n 51,7,
hizmet PMI'in ise 51,5 seviyesinde gerceklesmesi 6ngoruluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.463,0 & 022% W -070% A& 157% A& 2566%
Nasdaq 26.331,1 & 016% W -176% A 019% A 3635%
S&P 500 Vadeli* 7.740,3 & 013% W -080% 4 150% & 30,35%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.091,3 ¥ 014% ¥ -079% & 409% A 3105%
FTSE 100 10.743,4 A 0l4% W -027% A 234% A 3145%
MSCI Europe 2.891,7 A& 055% W -019% A 359% A 4437%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.906,9 A 032% W -052% W -223% A 16,56%
Kospi 6.841,1 & 572% W -19%6% W -849% A 18510%
Hong Kong* 25.833,4 & 133% A 285% A 686% A& 2878%
S&P BSE Sensex - Hindistan 774374 A 069% W -073% W -017% W -0,90%
IDX Composite - Endonezya 6.488,0 A 147% A& 134% & 951% W -836%
TAIEX - Tayvan 44.790,8 & 016% W -223% W -124% A 9445%
MSCI GOU Asya 9415 v 215% Ww -218% Ww -205% A 5772%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.459,0 & 234% A 231% A 09%% A 47,08%
WIG - Polonya 152.484.6 & 125% A 007% A 723% A 9162%
Prag SE - Prag 2.769,4 ¥ 071% ¥ -057% & 539% A 5733%
S&P/BMVIPC - Meksika 63.999,3 & 010% W -128% W -375% A 2926%
Merval - Arjantin 2.874.493 ¥ 059% W -420% W -1237% A 1345%
Tel Aviv 35 - israil 4.167,9 ¥ -020% W -115% A 277% A 7403%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.925,7 A 013% & 094% & 108% W -923%
FTSE/JSE All - Endonezya 116.051,1 A& 241% A 170% A 516% A 38,00%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.841,9 v 028% W -112% W -332% & 1324%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki pozitif goriiniimiin destegiyle endekste alicili seyir devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din gune %0,17 duslsle 14.103,63
seviyesinden baslangic yapti. Aciisin ardindan 14.071
seviyesine kadar gerileyen endeks, gin igerisinde gelen guglu
alimlarinin etkisiyle 14.485.88 seviyesine yukselis kaydetti.
Endeks kapanisini gun ici gordigl en ylksek seviyeye yakin
glnlik bazda %2,34 artisla 14.458,98 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %2,50, sanayi endeksi de
%2,49 deger kazandi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise
199,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Din makro veri gindemi sakin seyrederken, Ticaret
Bakanimiz Sayin Omer Bolat, ihracatc! firmalara yonelik déviz
doénusim desteginde 1 Ekim itibariyla yeni bir modele
gecilecegini acikladi. Yeni uygulama kapsaminda Ozellikle
emek yogun, katma degerli Uretim ve istihdama katki saglayan
sektorlere oncelik verilerek doviz donusim priminin iki katina
¢ikariimasi planlaniyor. Mevcut durumda %3 seviyesinde
uygulanan ve Agustos ayinda alti ay slreyle uzatilan destek
mekanizmasinda, firmalarin katma degeri, karhihgi ve isgici
maliyetleri dikkate alinarak doviz satis limitleri belirlenecek.
Dizenlemenin, ihracatcilarin kur kaynakh maliyet baskilarini
azaltirken yiksek katma degerli Uretim ve istihdami
desteklemesi hedefleniyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki pozitif gérinimun destegiyle endekste
alicili seyrin devam edebilecegini disunlyoruz.

Yurt icinde bugin makro veri gundemin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Makro veri tarafinda yarin Temmuz ayina iliskin yabanci turist
girigleri ile Agustos ayina iligkin reel kesim given endeksi,
tiketici giveni ve kapasite kullanim orani verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere yabanci turist
girisleri Haziran ayinda %4 diisiis kaydetmisti. Ote yandan,
Temmuz ayi reel kesim guven endeksi 102,2 seviyesinde
aciklanirken, tiiketici gliveni 89,8 seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.459,0 15.950,2 19.927,3
Giinliik Deg. & 2,34% & 250% & 2,49%
Haftalik Deg. A& 2,02% A 112% & 2,64%
Yillik Deg. & 47,08% & 959% & 52,65%
Hacim (milyar TL) 199,1 32,0 108,2
Giinliik Deg. & 2582% &4782% M 32,28%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,2 34,3 92,0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 8,06% W -6,72% & 17,60%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1885384 @ 260% @ 428% @ 11,7% @ 1050%

Bist Katilim 30 1890690 @ 292% @ 481% @ 123% @ 100,0%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,9339 47,9428 o 0,02%
€% 1,1662 1,1670 F'y 0,07%
$P¥ 158,40 158,67 o 0,17%
Altin 4.485,1 4.483,37 v -0,04%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 118,0 ® 042% @ 042% @ -91% @ -551%
Tiirkiye 5 Yilhk 221,2 @® 037% @ 042% @ -100% @ -341%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Euro Bélgesinde TUFE Temmuz'da aylik bazda

%0,2 artarken, yillik bazda %2,9 artis gosterdi. ingiltere’de ise TUFE Net Degisim
yillik bazda %2,9’'a ylkseldi. ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli tahvil Ulkeler Son Getiri
geri alim miktarini en az iki katina g¢ikaracagini duyurmasinin ardindan, (%) Glinliik  Haftalik Ybb
ABD tahvillerinde alicili seyir izlendi. Gln icinde, ABD 10 yillik gosterge Tirkiye v 713 007 002 047
tahvil faizi 6 bp azalisla %4,64, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 1 ABD v 464 006 005 045
bp azalisla %3,26 seviyesinden islem gordd. ingiltere v 505 004 001 051
Almanya ¥ 3% 000 006 036
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 221 bp seviyesinden islem Fransa v 410 001 006 049
- . .. Ispanya v 370 -0,02 0,05 0,36
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp azaligla %7,13 italya v 407 001 007 050

seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

- .. . o Degisim (%)
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger Son Fiyat Gnlik Haftalk  Ybb
kazandi. Dolar Endeksi 99,834 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Tiirk Lirasi 4 4793 006 011 11,60
paritesi 1,1663 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,93 G. Afrika Randi v 07 -105  -058  -296

. . . e Rus Rublesi ¥ 84,95 -0,06 0,84 7,88
seviyesinden iglem gord. Meksika Pesosu ¥ 1695 063 -038 585
Kore Wonu ¥ 1385 -1,94 -2,21 -3,84

Yurt igi tarafta, tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Hindistan Rupee A %5 008 038 65

hvilin bilesik faizi 9 bp azalisla %40,87 seviyesine, 10 yillik gdsterge Endonezya Rupiah vorem . ol 00 6%
tahvilin biles p sla 40,617 seviyesine, 10 yillik gosterg Macar Forinti ¥ 31131 125 071 484
tahvilin faizi 2 bp azaligla %35,07 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Brezilya Reali ¥ 517 096 104 563
Satim Pazarinda islem hacmi 19,8 milyar TL'ye geriledi.

(%)
Hazine, buglin Agustos 2027 vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvilinin Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

o o . L. . Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
dogrudan satisini ve Agustos 2027 vadeli ABD dolari cinsi kira TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
sertifikasinin dogrudan satisini diizenleyecek. TLREF 39,83

TCMB Toplant Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), hagshas Uretiminde
surdirulebilirligi saglamak ve Ureticileri desteklemek amaciyla
2026 alim doéneminde ilk kez hashas tohumu alimi
gerceklestirecegini acikladi. Mavi, beyaz ve sar hashas
tohumlari igin alim fiyati kilogram basina 140 TL olarak
belirlenirken, treticiler TMO’ya teslim ettikleri hashas kapsuli
miktarinin en fazla %10 fazlasi kadar tohum satabilecek.
TMO’ya hashas kapsili teslim etmeyen (Ureticiler ile eski
mahsul Griinler ise alim kapsamina dahil edilmeyecek. Uriin
bedellerinin teslim tarihinden itibaren 21 gln igerisinde
ureticilerin  hesaplarina yatirilmasi  planlanirken, TMO
tarafindan alinan hashas tohumlarinin 1 Kasim’dan itibaren
kilogram basina 160 TL’den satisa sunulacagi belirtildi.

Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) Baskani Mustafa
Giiltepe, ihracatci sektdrlerde rekabet  glcinin
korunabilmesi i¢in déviz kurundaki artisin enflasyonla paralel
seyretmesi gerektigini belirtti. Ozellikle tekstil ve hazir giyim
sektorlerinde Uretim, ciro ve istihdam kayiplarina dikkat gceken
Glltepe, yuksek maliyetlerin ihracatgilarin rekabetgiligini
olumsuz etkiledigini ifade etti. Eylil ayinda yapilmasi
planlanan OVP revizyonuna yoénelik sektdr bazli énerilerini
sunduklarini  belirten Giiltepe, enflasyonla mucadelenin
uretim ve ihracati destekleyen politikalarla birlikte yurattlmesi
ve maliyetleri azaltacak yeni adimlar atiimasi gerektigini
vurguladi.

Yurt Disi Haberler

ABD merkezli Anthro Energy, Kentucky eyaletinin Louisville
kentinde 300 binden fazla elektrikli araca yetecek batarya
malzemesi Uretim kapasitesine sahip yeni tesisinin temelini
attl. Yilhk 25 GWh elektrolit Gretim kapasitesine sahip olmasi
planlanan ve 2028'de faaliyete ge¢mesi hedeflenen tesisin,
Ozellikle kati hal bataryalari basta olmak tizere ABD’nin yerli
batarya tedarik zincirini glglendirmesi bekleniyor. Sirket,
yatinrm kapsaminda ABD Enerji Bakanhgrndan iki Partili
Altyapi Yasasi cergevesinde 24,9 milyon dolar fon ve
Enflasyonu Azaltma Yasasi kapsaminda 18,4 milyon dolar
yatinm vergi kredisi alirken, Kentucky eyaleti de 110 Kkisilik
kalici istihdam karsihiginda 2,3 milyon dolarlik vergi tesvigi
sagladi. S6z konusu yatinm, ABD’nin batarya ve kritik
malzemelerde Cin’e olan bagimhhgini azaltmaya yonelik
politikalarinin bir pargasi olarak 6ne gikiyor.

Reuters haberine goére, ABD’de Ulusal Alerji ve Bulasici
Hastaliklar  Enstitisi’nin ~ (NIAID) eski ust dizey
yetkililerinden ve Anthony Fauci’nin eski danigmani David
Morens, COVID-19 arastirma fonlarina iliskin  kamu
kayitlarinin - acgiklanmasini  engellemek amaciyla komplo
kurdugu suclamasini kabul etti. Savciliga gbére Morens ve
diger bazi kisiler, Bilgi Edinme Ozgurligi Yasasi
kapsamindaki taleplerden kacinmak amaciyla resmi
yazismalarinda kisisel e-posta hesaplarini kullandi. S6z
konusu sorusturma, Wuhan'daki bir laboratuvara alt fon
saglayan yarasa koronavirlisi arastirma hibesiyle baglantil
kayitlan kapsarken, Morens’in 12 Kasim'da aciklanacak
cezasinda bes yilla kadar hapisle karsi karsiya oldugu
belirtildi. COVID-19’'un kdkenine iligkin tartismalar ise ABD
kurumlari arasinda farkli degerlendirmeler nedeniyle halen
sonuclanmig degil.
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Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Rusya’nin
dis ticaretinde “dost ulkeler” olarak tanimladigi Ulkelerin
payinin %84’e ulastigini acikladi. Batili Ulkelerin uyguladigi
yaptirnnmlarin ardindan dis ticaretini basta Cin, Hindistan,
Tarkiye, Orta Asya ve Korfez Ulkelerine yonlendiren
Rusya’da, ulusal para birimleriyle gergeklestirilen 6demelerin
payl %89'a, rubleyle yapilan 6édemelerin payi ise %56’ya
yukseldi. Novak ayrica, Rus ekonomisinin mevcut kosullarda
surdurdlebilir blyime modeline gegcisini hedeflediklerini ve
yatirimlar, is giicu piyasasi, teknolojik gelisim ile dis ticareti
kapsayan yapisal dénlisim plani Uzerinde ¢alisildigini belirtti.

Moderna hisseleri, sirketin Merck ile birlikte gelistirdigi
kisisellestiriimis mMRNA tabanli kanser tedavisinin ileri agsama
klinik galismasinda melanomun tekrarlama ve yayilma riskini
azalttigini agiklamasinin ardindan %177’'ye yakin yikselis
kaydetti. Sirket tarihindeki en gulcli glnlik ylkselise isaret
eden gelismenin ardindan Merck hisseleri %12,6, Novavax
%10,8 ve BioNTech’'in ABD’de islem goren hisseleri %22
deger kazandi. Sektér genelinde artan iyimserlikle S&P 500
saglik sektorl %3,5 ylkselerek Nisan 2025’ten bu yana en
glcli gunluk performansini sergilerken, Nasdag Biyoteknoloji
Endeksi de %6,4 deder kazandi. Gelisme, mMRNA
teknolojisinin Covid-19 asilarinin 6tesinde onkoloji alanindaki
kullanim potansiyeline yonelik beklentileri gl¢lendirdi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Europen Endistri (EUREN, Sinirli Pozitif): Sirket, kap! ve pencere uretim kapasitesini ve Avrupa'daki satis hacmini artirma
stratejisi dogrultusunda Romanya'da 6zel 6lgl kapi ve pencere Uretim tesisi kurulmasina karar verdigini agikladi. Bu kapsamda,
sermayesinin tamami Europen Endustri'ye ait olacak yeni bir sirketin Romanya'da kurulacagi belirtildi.

H
&

Sirket Haberleri

Hisse Kodu EUREN F/K
Cari Fiyat (TL) 3,81 FD/FAVOK 11,9
52H En Yiksek (TL) 11,40 FD/Satiglar 1,1
52H En Disik (TL) 3,73 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 8.001,0
Piyasa Degeri (mn USD) 167,3 SI1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -10,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -25,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -79,4%
3A Hacim (mn TL) 129,8 YB -68,3%

IHALKYATIRIM

Birikim Varlik Yénetimi (BRKVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Tirkiye is Bankasi tarafindan gergeklestirilen tahsili gecikmis
alacak satisinda 377,4 milyon TL anapara blyuklugindeki bireysel nitelikli portféyun ihalesini en ylksek teklifi vererek
kazandigini agikladi. ihalenin kesinlesmesinin is Bankasi Yénetim Kurulu onayina baglh oldugu, onayin ardindan sézlesme

ve devir islemlerinin baslatilacag belirtildi.

Hisse Kodu BRKVY F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 77,25 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 138,30 FD/Satiglar
52H En Distik (TL) 69,10 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.326,0
Piyasa Degeri (mn USD) 90,4 S1H 1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -23,1%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -43,4%
3A Hacim (mn TL) 43,0 YB -49,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

14,0 Son 3 Ay Son1Yil
13,5 \ Kapanig 11,43x

32 Minimum 11,17x 9.82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11,5
e '\ IA‘L\ ~ l Ortalama 12,14x 11,71x
10,5 W \4 W Minimuma Uzaklik 0,26x 1,62x
10,0

95 Maksimuma Uzakhk -1,51x -2,29x
9,0 Performans -2,3% -0,3%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & R & & & & & & & & ivesine %6 ;
5 5 8§ S 5§ 3 3 5§ £ 5 5 =8 5 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =} (=} o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %2,4 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,04x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,25x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,09x 0,09x
L Maksimuma Uzakhk -0,21x -0,70x
104 Performans -5,8% -27,8%
0,8
% T » n & e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S £ & £ ¢& ¢ £ ¢ ¢ 9 g g g P .
g g ¢ & o g & g § 8 8 5 8 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %20,1 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,87x
205 | -~ Minimum 15,24% 15,15x
185 Maksimum 21,86x 21,86x

175 W /‘ - Ortalama 19 54x 18,35x
16,5 W M Minimuma Uzakhk 0,64x 0,72x
15,5 Maksimuma Uzaklik -5,98x -5,98x

14,5
13,5 Performans -21,2% -8,8%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1 Yl
-10 Kapanig -25,97
is Minimum -42.3 -42.3
Maksimum -24,4 0,0
20 Ortalama 321 26,8
-25 Minimuma Uzakhk 16,3 16,3
A J
-30 V Maksimuma Uzakhk -1,6 -26,0
.35 Performans 0,5% 34,3%
-40 ' |
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q & & & 8 & & & & : . P
S §$ S 5 5 5 § $ $F 5 5 = 35 seviyeye 6,1 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 0,9 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 { Kapanig -9,3
15 Minimum -46,3 -46,3
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -34,4 -28,7
Minimuma Uzakhk 37,1 37,1
-30
' Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & & 8 seviyeye 25,1 puan; son bir yillik ortalama
< wn () ~ 9 (o)) o i o~ P o~ [32) < .
© © © ©o © © =4 <4 4 ©o © © © seviyeye 19,5 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -25,97
-5 Minimum -42.3 -42.3
10 j Maksimum -24,4 0,0
-15 A 4 N Ortalama 32,1 -26,8
-20 Minimuma Uzaklik 16,3 16,3
5 Maksimuma Uzakiik 16 26,0
-30
3 Performans 0,5% 34,3%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & 8 . .
5 5 S5 I 3 3 S 5 3T 5 3 = = seviyeye 6,1 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 0,9 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirlmig Geyreklik, Oncii) 2,0% 1,8%
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Oncii) 0,5% 0,5%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 1,5% 1,0%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz 1,4% 1,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,0% 5,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Temmuz 5,3% 5,4%
17 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 5,1% 5,0%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanay Uretimi (Aylik, Final) Haziran - 1,3%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - 4,2%
17 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 0,1%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran -1,0% 1,1%
17 Agustos 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2
17 Agustos 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
17 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos 10,0 15,6
17 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 33 34
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 24,5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - 23,4
18 Agustos 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
18 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 1 Agustos - 8.250
18 Agustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektdrii isletme Aktivite Endeksi Agustos - 8,7
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% -0,6%
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 7,1%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10,2%
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglar Temmuz 1,35mn 1,43mn
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Temmuz -5,7% 19,0%
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Temmuz 1,37mn 1,37mn
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Temmuz -0,2% -2,6%
18 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,1%
18 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,3% 76,1%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,4% -5,4%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Temmuz - 2,3%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik) Haziran 7,8% -12,4%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik) Haziran 10,3% -1,9%
19 Agustos 10:10 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
19 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1
19 Agustos 12:00 Euro Bélgesi isgiicti Maliyetleri (Yillik, Oncii) 2¢ - 3,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,2% 0,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,9% 2,9%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,5% 2,5%
19 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 14 Agustos - 3,6%
19 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 29 Temmuz - -
20 Agustos 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9
20 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Temmuz 25,1% 25,4%
20 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 20,1% 19,3%
20 Agustos 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,00% 3,00%
20 Agustos 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,50% 3,50%
20 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimi Agustos 25,0 41,4
20 Agustos 15:30 ABD Haftalik ilk igsizlik Maagi Bagvurulari 15 Agustos 210.000 209.000
20 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 8 Agustos - 1,78 mn
20 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz 0,1% -0,2%
20 Agustos 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 01:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,9% 1,6%
21 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,8% 1,6%
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) ABustos - 54,5
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Tuketici Giveni Agustos - 89,8
21 Agustos 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos - 102,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 73,9%
21 Agustos 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Temmuz - -4,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 51,7 51,9
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 51,5 51,7
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 1Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 3,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 53,7 53,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 53,9 54,6
21 Agustos 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Agustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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